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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.
Y8netim Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1) Gorilg

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. (“Sirket”) ile bagl ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2018 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide diger kapsamh gelir tablosu, konsolide dzkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimin 8zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlgimilze gtre, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansim ve
konsolide nakit akiglarini, Ttrkiye Finansal Raporlama Standartlan’na (TFRS’lere) uygun olarak tim
dnemli yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Giriigiin Dayanaf

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na (BDS'lere) uygun olarak
ylriitdlmdgtiir,. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklar bsliminde ayrintilt bir sekilde
agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikilmlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafinuzca yerine getirilmistir. Bafimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz
denetim kamitlanmin, gdriigiimilziin olugturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna
inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmus clan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL?) sirketini, iye firma agindaki sirketlerden ve lligkiti tizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasin ifade etmektedir. DTTL ve iye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL ("Deloitte Global* olarak da anitmaktadir) miisterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Gye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2019. Daha fazia bilgi isin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited tiye sirketi) ie iletisime geginiz.
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J3) Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulan, mesleki muhakememize gbre cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok ¢nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitlin olarak konsolide finansal
tablolarin bafimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin g6riisimiiziin
olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir gorils bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele ahndi

Hasilatin kaydedilmesi

Hasilat, millkiyete ait &nemli risklerin ve
getirilerin  aliciya  aktanldifi  durumlarda
muhasebelegtirilir.

Grup’un operasyonlarinin dogas: geregi, ilretimi
tamamlanan, misteriye faturalanan ve satig
bedeli tahsil edilmesine ragmen teslimati
gergeklesmeyen dirlinler bulunmaktadir. Bu
durumdaki {iriinler, raporlama tarihi itibariyla
Grup’un  stok  sahalaninda  bulunmaktadir.
Transferi gerceklesmemis bu dlrlinlerin sahiplik
haklan ve riskleri milgterive gegebilmektedir

(Not: 23),

Yukanda belirtilen agiklamalara istinaden,
satiglann  ddnemselligi  ilkesi geredi bu
durumdaki firiinlerin hasilatimin dogru déneme
kaydedilip kaydedilmedigi kilit denetim konusu
olarak belirlenmisgtir.

Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina
ve tutarlarina iligkin agiklamalar Not 2.8.1 ve Not
23’de yer almaktadir.

Denetimimiz sirasinda hasilatin  kaydedilmesine
iligkin olarak asafidaki denetim prosedirleri
uygulanmgtir:

Haszlat siirecine iligkin kontrollerin tasarlanmas:, ve
uygulanmasi1 degerlendirilmistir. Grup’un satig ve
teslimat prosedUrleri analiz edilmigtir.

Musterilerle yapilan sozlesmelerdeki ticari ve
sevkiyat kogullarina iligkin hilkOmler incelenmisg ve
farkl1 sevkiyat diizenlemeleri i¢in hasilatin finansal
tablolara alinma zamanlamasi degerlendirilmigtir.

Maddi  dofrulama  prosediirlerinde  gelirin
faturalanmig ama kazamlmamg oldugu durumlarin
degerlendirmesine odaklamlmisgtir,

Yilsonunu takip eden ddnemde gergeklesen iadelere
maddi dogrulama prosediirleri uygulanarak, yil
igerisinde hasilatin uygun sekilde kayitlara alimp
alinmadiy test edilmisgtir.

Buna ek olarak, Not 23'de Hasilat notunda yer alan
agiklamalanin  yeterliligi TFRS  kapsaminda
tarafimizdan degerlendirmistir.
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3) Kilit Denetim Konulari (Devam)

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alindi
Uretim miktart  yontemi ile amortisman | Riskin ele alinmasinda uyguladiimiz prosediirier
hesaplamalar: asagidakileri icermektedir:

Konsolide finansal tablolarin Not 2.8 (muhasebe | ® Grup yonetimi tarafindan {iretim kapasitesi
politikalar) ve Not 14’te (finansal tablo tahminleri igin kullanilan 22 Subat 2017 tarihli
dipnotlart) agiklandigi iizere Grup, yeralti ve bagimsiz uzman firma tarafindan hazirlanan

. . . . raporun incelenmesi
yerilstii dizenleri, makine ve cihazlar ile tasit .
« Raporda yer alan maddi duran varliklarin net

araglannin amortisman hesaplamasinda Uretim defler  deperlerinin  konsolide  finansal
miktart uygulamasimin mimkin olanlar igin tablolardaki  net  defter  degerleri ile
iiretim miktan ydntemini kullanmaktadir. karsilastinlmasi

» Grup ydnetimi ile gérismeler yapilarak dretim
Uretim miktar yontemi uygulanan maddi duran kapasitesi tahminlerinin Onceki dénemlerde
varliklarin birgok sayida olmasi, ekonomik dmir kullamlan tahminler  ile  kargilastinlarak

degerlendirilmesi

¢ Yillhk dretim miktarlarimin ve toplam dretim
kapasitelerinin analiz edilmesi

o Yilbk  amortisman  giderinin yeniden
hesaplanmasi

ve Uretim kapasitesi tahminlerinin varsayim
icermesi  sebebiyle ddénem  amortismani
hesaplamasinda hata yapilmasi riski
bulunmaktadir.

Buna ek olarak, Dipnot 14'de Maddi duran varliklar
notunda yer alan agiklamalarin yeterliligi TFRS
kapsaminda tarafimizdan degerlendirmistir.

4) Dikkat Cekilen Husus

Gériigiimiizil etkilememekle birlikte konsolide finansal tablolarin 18 numaral: bdlimiinde detayl olarak
agiklanan hususa dikkatinizi cekeriz. Tiickiye Cumhuriveti Ozellestirme idaresi Baskanlhigi (OIB)
tarafindan 30 Mart 2006 tarihli Sirket Genel Kurulu'nun kar dagitimina iliskin aldif) kararin iptali istemiyle
ve T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasas) Kurulu'nun (SPK). Sirket'in 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal
tablolanim SPK'nin izni olmadan Seri XI. No:25 sayih "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Tebligi" yerine Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar'na gore hazirladi iddiasi sebebiyle
geemis yillarda agilmis olan davalardan, SPK ile ilgili olan davalamn Darnugtay'da Sirket aleyhine
sonuglandidi Temmuz 2012'de yapilan tebligatlarda bildirilmistir. Bunun tizerine Sirket, 1 Agustos 2012
tarihinde bu davaya iliskin Idare Mahkemesine bagvurarak hiikiim uyusmazhiginin giderilmesi igin talepte
bulunmug, idare Mahkemesi tarafindan 17 Subat 2014 tarihinde yapilan teblig ile bagvurunun reddine karar
verilmistir. OIB tarafindan agilan davada ise yerel mahkeme karari, Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 24
Mayis 2017 tarih ve E. 2015/15771 ve K. 2017/3040 sayili karari ile bozulmugtur. Bozma karari 2 Agustos
2017 tarihinde Sirket'e teblig edilmistir. Sirket. bozma kararina iliskin karar diizeltme basvurusunda
bulunmustur, denetim raporumuz tarihi itibariyla karar diizeltme bagvurusunun sonucu beklenmektedir, bu
husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.
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5) Y&netimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin
Sorumluluklan

Grup y6netimi; konsolide finansal tablolarin TFR S’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhghk igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsclide finansal tablolari hazirlarken y&netim; Grup’un slrekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadif stirece igletmenin silrekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust ysnetimden sorumlu olanlar, Grup®un finansal raporlama stirecinin gézetiminden sorumludur.
y p 8

6) Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlishk igerip
igermedigine iligkin makul glivence elde etmek ve goriislimilzil igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlan'na ve BDS’lere
uygun olarak yfirlttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan $nemli bir yanhslifin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlan etkilemesi makul &lgtide bekleniyorsa bu
yanhghklar Snemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere uygun olarak
ylriitillen bir bafimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stiphecilifimizi strdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

* Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Snemli yanlhighk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goritslimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergegie aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakl: nemli bir yanlhigh tespit edememe riski, hata kaynakl 6nemli bir yanlislif tespit edememe
riskinden yiiksektir.)

¢  Grup’un i¢ kontroliniin etkinligine iliskin bir gorily bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e  Ybnetim tarafindan kullamilan muhasebe politikalanmin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadif1 degerlendirilmektedir.
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6) Bagmsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan (Devam)

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi
hakkinda ve ySnetimin igletmenin siirekliligi esasini kullanmasimin uygunlugu hakkinda sonuca
vanimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmarmiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmasi durumunda olumlu gérils disinda bir goriiy vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamitlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

e  Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylan ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

e Konsolide finansal tablolar hakkinda goriiy vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet bdlumlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Grup denetiminin ydnlendirilmesinden, gézetiminden ve yiirlitilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim gériisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile nemli denetim bulgularim st
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhiga iliskin etik hikiimlere uygunluk sagladifimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa ilgili dnlemleri {ist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konular yani kilit denetim konularimi belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracag kamu yararim asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu’nun (*TTK”) 398’inci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca dlizenlenen
Riskin Erken Saptanmas: Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 7 Subat 2019 tarihinde Sirket’in
Yénetim Kurulu’na sunulmugtur.

TTK’min 402’nci maddesinin dordiinct fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap
déneminde defter tutma dlizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiiklimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamgtir.

TTK’min 402'nci maddesinin ddrdiinct fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agtklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi ylriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Volkan Becerik’dir.

Sorumlu Denetgi

fstanbul, 7 Subat 2019
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Tiirev Araglar

Ticari Alacaklar
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Diger Donen Varliklar

Duran Varlklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Tiirev Araglar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
liskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

Geg¢mis) Geg¢mis) Gecmis) Gecmis)

Cari Donem  Cari Donem Ge¢mis Donem Geg¢mis Donem

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2018 2018 2017 2017

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
4.279.144 22.512.149 3.934.814 14.841.725

4 1.645.980 8.659.336 1.865.224 7.035.440

5 11.595 61.000 - -

6 10.064 52.945 915 3.452

8 836.639 4.401.474 684.564 2.582.106

32 13.037 68.586 21.988 82.936
8 823.602 4.332.888 662.576 2.499.170

9 342 1.800 530 2.000

10 1.689.853 8.890.150 1.336.066 5.039.509
11 17.108 90.005 14.047 52.982
20 67.563 355.439 33.468 126.236
3.662.864 19.269.961 3.588.147 13.534.130

1.786 9.397 3.617 13.643

1.539 8.095 3.562 13.437

1.226 6.448 1.298 4.896

12 27.616 145.284 - -
13 45.993 241.962 26.961 101.695
14 3.432.913 18.060.211 3.465.591 13.071.862
15 53.891 283.516 56.022 211.311
11 62.969 331.275 15.787 59.543
32 12.976 68.266 - -
11 49.993 263.009 15.787 59.543
30 12.840 67.552 15.309 57.743
20 22.091 116.221 - -
7.942.008 41.782.110 7.522.961 28.375.855

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligskin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Tiirev Araglar
Ticari Borglar
lliskili Taraflara Ticari Bor¢lar
lliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kart Vergi Yikiimliliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar
Tiirev Araglar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Kargiliklar
Ertelenmis Vergi Yukimliligi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklart
Kargilikl Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Paylara fliskin Primler (iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislart (Azaliglary)
Yabanci Para Cevrim Farklar:
Tanumlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kayiplary)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar: (Kayiplari)
Yabanci Para Cevrim Farklar:
Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler
Gegmis Yillar Karlart
Net Donem Kart
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

Gegmis) Gecmis) Gecmis) Gecmis)

Cari Donem  Cari Dénem Gecmis Dénem Geg¢mis Donem

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2018 2018 2017 2017

Not  Bin ABD Dolar1 Bin TL Bin ABD Dolari Bin TL
1.499.266 7.887.487 1.464.605 5.524.344

7 694.574 3.654.083 594.801 2.243.529
7 202.703 1.066.402 233.890 882.211
6 408 2.144 11.064 41.734
8 367.983 1.935.922 249,951 942.791
32 28.089 147.772 14.289 53.897
339.894 1.788.150 235.662 888.894

8.133 42.786 11.124 41.958

21 52.622 276.841 39.842 150.280
30 95.937 504.716 211.554 797.961
18 38.164 200.777 35.636 134.414
17 36.016 189.476 47.175 177.938
20 2.726 14.340 29.568 111.528
881.978 4.639.998 960.618 3.623.354

7 266.204 1.400.475 361.804 1.364.688
6 453 2.382 453 1.707
17 127.239 669.391 168.831 636.813
30 487.787 2.566.196 429.417 1.619.718
20 295 1.554 113 428
5.560.764 29.254.625 5.097.738 19.228.157

5.391.722 28.366.761 4.953.574 18.684.383

22 1.818.371 3.500.000 1.818.371 3.500.000
22 81.366 156.613 81.366 156.613
22 (60.387) (116.232) (60.387) (116.232)
22 55.303 106.447 55.303 106.447
(47.992) 10.132.859 (55.297) 5.510.152

10.760 51.239 11.107 33.917

(15.685) 10.153.725 (15.685) 5.587.482

(43.067) (72.105) (50.719) (111.247)

(56.338) 4.362.222 (38.789) 2.061.722

2.491 13.103 (4.314) (16.272)

(58.829) 4.349.119 (34.475) 2.077.994

22 805.774 2.287.528 625.450 1.567.280
22 1.635.660 2.339.334 1.497.692 2.144.646
1.159.965 5.597.990 1.029.865 3.753.755

169.042 887.864 144.164 543.774

7.942.008 41.782.110 7.522.961 28.375.855

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligskin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden
Gecmis)
Cari Déonem

(Denetimden
Gecmis)
Cari Donem

(Denetimden
Gecmis)
Gecmis Donem

(Denetimden
Gecmis)
Gec¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
Hasilat 23 5.597.856 27.015.254 5.140.456 18.736.447
Satiglarin Maliyeti 23 (3.860.745) (18.631.954) (3.698.582) (13.480.960)
BRUT KAR 1.737.111 8.383.300 1.441.874 5.255.487
Pazarlama Giderleri 25 (43.158) (208.281) (45.138) (164.522)
Genel Yonetim Giderleri 25 (90.362) (436.088) (88.387) (322.163)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 25 (3.636) (17.546) (3.598) (13.113)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 26 54.893 264.913 66.404 242.036
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 26 (35.637) (171.987) (26.243) (95.653)
ESAS FAALIYET KARI 1.619.211 7.814.311 1.344.912 4.902.072
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 27 2.183 10.534 1.659 6.046
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 27 (30.673) (148.029) (3.958) (14.426)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatrimlarn Karlarmdan Paylar 12 1.152 5.558 - -
FiNANSMAN GELIiRLERI (GIDERLERI) ONCESi FAALIYET KARI 1.591.873 7.682.374 1.342.613 4.893.692
Finansman Gelirleri 28 212.569 1.234.773 50.836 223.607
Finansman Giderleri 29 (59.360) (286.470) (44.660) (162.783)
VERGI ONCESIi KAR 1.745.082 8.630.677 1.348.789 4.954.516
Vergi (Gideri) Geliri 30 (533.992) (2.785.956) (279.475) (1.056.974)
Doénem Vergi (Gideri) Geliri (480.371) (2.527.182) (301.685) (1.137.927)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (53.621) (258.774) 22.210 80.953
DONEM KARI 1.211.090 5.844.721 1.069.314 3.897.542
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 51.125 246.731 39.449 143.787
Ana Ortaklik Paylari 1.159.965 5.597.990 1.029.865 3.753.755
PAY BASINA KAZANC 31 1,5994 1,0725

(1 TL nominal bedelli)

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iliskin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DONEM KARI
DiGER KAPSAMLI GELIiRLER

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artiglart (Azaliglarn)

Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari)
Tammlanms Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar1 (Kayiplarr), Vergi Etkisi
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirnlacaklar

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglart (Kayiplari)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)

DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iliskin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

(Denetimden

Gecmis) Gecmis) Gecgmis) Gecgmis)

Cari Dénem Cari Dénem Ge¢mis Donem Geg¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017

Not  Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolar Bin TL
1.211.090 5.844.721 1.069.314 3.897.542

(369) 17.322 344 4.480

17 10.056 51.444 (3.650) (12.618)
30 (2.212) (11.318) 774 2.673
- 4.566.243 - 818.155

8.724 37.660 (8.316) (30.663)

30 (1.919) (8.285) 1.830 6.746
(22.149) 2.481.276 (7.162) 359.267

(7.869) 7.134.342 (16.180) 1.148.040

1.203.221 12.979.063 1.053.134 5.045.582

53.499 457.866 38.672 178.081

1.149.722 12.521.197 1.014.462 4.867.501

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilacak Birikmis Diger
Kapsaml Gelirler (Giderler)

Birikmis Karlar

Maddi Duran Tanmlanmig Nakit Akis
qu$1hkh ) Varlk Yeniden Fayda P}anlﬂn Riskinden Kardan

. Sermaye Istirak Pay IThrag Degerleme| Yabanci Para| Yeniden Olgiim Korunma| Yabanci Para, Ayrilan Ana Ortakhiga| Kontrol Giicii

Odenmis| Diizeltme Sermaye ) Primleri / Artislart Cevrim Kazanglar Kazanglar Cevrim Kisitlanmis|  Gegmis Yillar|  Net Donem R Ait Olmayan R Toplam
(Denetimden Gegmis) Not Sermaye Farklar1| Diizeltmesi (-)| Iskontolart (Azahslarr) Farklari! (Kayiplarr) (Kayiplarr) Farklar Yedekler Karlari Kar1| Ozkaynaklar| Paylar| Ozkaynaklar|
1 Ocak 2018 (Daha 6nce raporlanan) 3.500.000  156.613 (116.232) 106.447 33.917 5.587.482 (111.247) (16.272) 2.077.994  1.567.280 2.144646  3.753.755 18.684.383 543.774  19.228.157
Muhasebe politika degisikliginin etkisi (Not 2.2) - - - - - - - - - (11.412) - (11.412) - (11.412)
1 Ocak 2018 (Yeniden diizenlenmis) 3.500.000  156.613 (116.232) 106.447 33.917 5.587.482 (111.247) (16.272) 2.077.994  1.567.280 2.133.234  3.753.755 18.672.971 543774  19.216.745
Doénem Kari - - - - - - - - - - - 5.597.990 5.597.990 246.731 5.844.721
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 17.322 4.566.243 39.142 29.375 2.271.125 - - - 6.923.207 211.135 7.134.342
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 17.322 4.566.243 39.142 29.375 2.271.125 - - 5.597.990 12.521.197 457.866  12.979.063
Kar Paylari (*) - - - - - - - - - - (2.849.417) - (2.849.417) (134.157)  (2.983.574)
Transferler 22 - - - - - - - - - 720.248 3.033.507 (3.753.755) - - -
B o Kol Koy e S . . .
31 Arahk 2018 3.500.000 156.613 (116.232) 106.447 51.239  10.153.725 (72.105) 13.103  4.349.119  2.287.528 2.339.334  5.597.990 28.366.761 887.864  29.254.625
(Denetimden Gegmis)
1 Ocak 2017 3.500.000 156.613 (116.232) 106.447 29.437 4.769.327 (101.527) 8.013 1.752.878  1.166.197 2.420.078  1.516.438 15.207.669 452.364  15.660.033
Dénem Kari - - - - - - - - - - 3.753.755 3.753.755 143.787 3.897.542
Diger Kapsaml1 Gelir (Gider) - - - - 4.480 818.155 (9.720) (24.285) 325.116 - - - 1.113.746 34.294 1.148.040
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 4.480 818.155 (9.720) (24.285) 325.116 - - 3.753.755 4.867.501 178.081 5.045.582
Kar Paylar1 (¥) - - - - - - - - - - (1.390.787) - (1.390.787) (86.671)  (1.477.458)
Transferler 22 - - - - - - - - - 401.083 1.115.355 (1.516.438) - - -
31 Arahk 2017 3.500.000  156.613 (116.232) 106.447 33.917 5.587.482 (111.247) (16.272) 2.077.994  1.567.280 2.144.646  3.753.755 18.684.383 543774  19.228.157

(*) 30 Mart 2018 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2017 yili karindan 2.940.000 bin TL (31 Mart 2017
kar payi: 0,84 TL (2017: 0,41 TL)) dagitilmasina iligkin karar oy ¢oklugu ile onaylanmustir. Sirket'in kar dagitim karar tarihi olan 30 Mart 2018 tarihi itibariyla %3,08 oraninda
nominal bedeli 1 TL olan kendi hisse senetlerine sahip olmasindan dolay1 Sirket'in sahip oldugu hisselere iligkin temettii dagitilacak temettii tutarindan netlestirilerek gosterilmektedir.
Temettii demesine 29 Mayis 2018 tarihinde baslanmis ve tamamlanmistir. Grup’un Isdemir ve Erdemir Maden’deki etkin ortaklik oranlarina sahip olmadig1 kontrol giicii olmayan
paylara 134.157 bin TL (2017: 86.671 bin TL) temettii 6demesi gergeklestirilmistir.

: 1.435.000 bin TL) nakit temettii (briit hisse basina diisen

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden (Denetimden (Denetimden (Denetimden
Gegmis) Gegmis) Geg¢mis) Gegmis)
Cari Donem Cari Donem Cari Dénem Cari Dénem
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2018 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017 31 Arahk 2017
Not Bin ABD Dolan BinTL _ Bin ABD Dolan BinTL
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 848.302 4.150.453 1.099.532 3.624.616
Doénem Kan (Zaran) 1.211.090 5.844.721 1.069.314 3.897.542
Dénem Net Kan (Zarar) Mutabakat ile lgili Diizeltmeler 733.694 3.749.706 497.182 1.852.283
Amortisman ve Itfa Gideri Ile Tlgili Diizeltmeler 23/25 188.219 908.345 197.453 719.695
Deger Diisiikligii (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 28.974 139.825 878 3.201
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 8/9 3.102 14.967 (251) (914)
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 10 5.605 27.048 1.129 4.115
Maddi Duran Varlik Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 14 20.267 97.810 - -
Karsiliklar le Tlgili Diizeltmeler 51.218 249.234 37.018 135.198
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 17 30.586 147.605 30.510 111.209
Dava ve/veva Ceza Karsiliklar: (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 18 15.024 74.566 6.508 23.989
Muhtemel Riskler icin Ayrilan Serbest Karsiliklar (Iptali) ile Iigili Diizeltmeler 29 5.608 27.063 - -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le Iigili Diizekmeler (69.420) (335.018) (36.246) (130591)
Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 28 (97.535) (470.705) (56.735) (206.792)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 29 36.718 177.203 28.901 105.342
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazanilmamis Finansman Geliri (8.603) (41.516) (8.412) (29.141)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari fle Tlgili Diizeltmeler (820) (3.959) 15.119 55.106
Gergepe Uyeun Deger Kayiplar (Kazanclar) fle Tlgili Diizeltmeler (5.339) (27.834) 1.379 5.025
Finansal Varliklarm Gercege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanclar) ile Ilgili Diizeltmeler (61) (2.364) - -
Tiirev Finan. Arac. Gere. Uygun Deger Kaviplar (Kazanclari) ile llgili Diizelt. 28/29 (5.278) (25.470) 1.379 5.025
Ozkaynak Yontemiyle Deger. Yatrmlarm Dagititmanus Karlart ile flg. Diizelt. 12 (1.152) (5.558) - -
Vergi (Geliri) Gideri Tle Tlgili Diizeltmeler 30 533.992 2.785.956 279.475 1.056.974
Duran Varlklarn Elden Cikaril. Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizelt. 8.022 38.715 2.106 7.675
Maddi Duran Varliklarn Elden Cikaril. Kayn. Kaviplar (Kazanclar) ile Ilgili Diizelt. 27 8.022 38.715 2.106 7.675
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler (478.635) (2.518.054) (220.584) (1.232.002)
Ticari Alacaklardaki Azals (Artss) ile Tlgili Diizeltmeler (142.081) (747.474) (106.572) (555.503)
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 8.951 47.090 (6.394) (28.059)
liskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) (151.032) (794.564) (100.178) (527.444)
Faalivetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azals (Artss) le Tlgili Diizeltmeler 7.055 37.116 859 (2.930)
Iliskili Olmayan Taraflardan Faalivetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 7.055 37.116 859 (2.930)
Tirev Varlklardaki Azals (Artis) (9.077) (47.753) 17.753 61.917
Stoklardaki Azalslar (Artsslar) le ilgili Diizeltmeler (349.142) (1.836.801) (130.712) (813.242)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis) (21.900) (115.213) (1.487) (9.103)
Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) ile Tlgili Diizeltmeler 118.032 620.954 (10.073) 27.715
Tliskili Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azalis) 13.800 72.600 4.341 18.889
liskili Olmavan Taraflara Ticari Bor¢lardaki Artis (Azals) 104.232 548.354 (14.414) 8.826
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler (14.802) (77.872) (1.615) 9.046
[liskili Olmayan Taraflara Faalivetlerle Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azalis) (14.802) (77.872) (1.615) 9.046
Tiirev Yikiimliliklerdeki Artis (Azals) 3.346 17.603 (4.202) (13.445)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile ilgili Diizeltmeler (70.066) (368.614) 15.465 63.543
Faalivetlerle Ilgili Diger Varhklardaki Azahs (Artis) (56.186) (295.592) (3.202) (19.721)
Faalivetlerle ligili Diger Yiikiimbiliiklerdeki Artis (Azalis) (13.880) (73.022) 18.667 83.264
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan 1.466.149 7.076.373 1.345.913 4517.823
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsammnda Yapilan Odemeler 17 (13.218) (63.790) (15.195) (55.385)
Diger Karsilklara fliskin Odemeler 18 (8.642) (41.703) (11.587) (42.232)
Vergi {adeleri (Odemeleri) 30 (595.987) (2.820.427) (219.599) (795.590)
YATIRIM FAALIiYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (268.698) (1.385.744) (205.862) (754.952)
Bagh Ortakliklarm Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Dogurmayan Satislara iliskin Nakit Girisleri 9.692 42.391 - -
Bagh Ortakliklarn Kontroliiniin Elde Edilmesine Yénelik Albslara fliskin Nakit Cikislart (1.512) (8.000) - -
Istiraklar ve/veya Is Ort. Pay Al veya Sermaye Artirm Sebebiyle Olusan Nakit Cikislart 12 (22.929) (87.334) (3.527) (13.315)
Baska islet. veya Fonlarm Paylarmm veya Bor¢lanma Arag. Edinimi i¢in Yapilan Nakit Cikislart (11.629) (61.181) - -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarm Satismdan Kaynaklanan Nakit Girisleri 1.951 9.413 1.961 7.148
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 14/15/27 1.951 9.413 1.961 7.148
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklarm Almndan Kaynaklanan Nakit Cikislart (196.703) (949.288) (208.135) (758.633)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 14 (194.113) (936.790) (205.556) (749.232)
Maddi Olmayan Duran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 15 (2.590) (12.498) (2.579) (9.401)
Yatrm Amach Gayrimenkul Almmndan Kaynaklanan Nakit Cikislart (19.225) (92.779) - -
Verilen Nakit Avans ve Borglar (28.343) (238.966) 3.839 9.848
Verilen Diger Nakit Avans ve Borclar (28.343) (238.966) 3.839 9.848
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (621.488) (1.029.091) (312.656) (865.058)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 1.207.169 5.838.030 982.379 3.608.910
Kredilerden Nakit Girisleri 7 1.207.169 5.838.030 982.379 3.608.910
Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislart (1.234.176) (4.207.464) (921.579) (3.096.109)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikuslar: 7 (1.234.176) (4.207.464) (921.579) (3.096.109)
Odenen Temettiiler (660.958) (2.977.190) (400.591) (1.475.801)
Odenen Faiz (39.320) (189.758) (29.215) (106.485)
Alinan Faiz 105.797 507.291 56.350 204.427
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS ( 1S) (41.884) 1.735.618 581.014 2.004.606
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (167.918) (69.440) (21.537) 434.392
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (209.802) 1.666.178 559.477 2.438.998
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.860.257 7.016.703 1.300.780 4.577.705
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.650.455 8.682.881 1.860.257 7.016.703

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup”), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.
(“Erdemir” veya “Sirket”) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagh
ortakliklardan olusmaktadir.

Grup’un ana ortagi ATAER Holding A.S.’dir. Nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlagsma Kurumu (“OYAK”), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk,
tiizel kisilige haiz bir kurulug olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmugtur. TSK
mensuplariin “yardimlagma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tiirkiye Cumbhuriyeti Anayasasi’nin
Oongordiigii sosyal giivenlik anlayist icinde, iiyelerine cesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir.
OYAK’1n sanayi, finans ve hizmet sektérlerinde faaliyet gosteren dogrudan ve dolayl istirakleri de
bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayli bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr)
adresinden ulasilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tiirkiye'de kurulmustur.
Sirket’in en onemli aktiviteleri arasinda demir, ¢elik, alasimli ve alasimsiz demir, dokme ve pres
celik, kok komiirii ve her tiirlii demir ¢elik yan iirlinii {iretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. hisse senetleri Borsa Istanbul’un kurulusundan itibaren
(1986 y1h) islem gormektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak
oranlar1 agagidaki gibidir:

Faaliyette 2018 2017

Bulundugu Istirak [stirak
Sirket Ismi Ulke Faaliyet Alam Oram %  Oram %
Iskenderun Demir ve Celik A.S. (¥) Tiirkiye Entegre Demir ve Celik Uretimi 94,87 95,07
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Demir Cevheri, Pelet 90 90
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tirkiye Celik Servis Merkezi 100 100
Erdemir Miihendislik Y6n. ve Dan. Hiz. A.S. Tiirkiye Yo6netim ve Dams. 100 100
Erdemir Romania S.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100 100
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 100
Isdemir Linde Gaz Ortakhig1 A.S. Tiirkiye Endiistriyel Gaz Uretim ve Satist 50 50
Erdemir Enerji Uretim A.S. (**) Tiirkiye Yenilenebilir Enerji Uretimi 100 -

(*) Piyasa oncesi igslem platformunda islem goren ve Sirket sermayesi igindeki pay1 %95,07 olan
Iskenderun Demir ve Celik A.S.’nin 13 Nisan 2018 tarihinde 5.652 bin TL nominal paylarm islem fiyat:
7,5 TL’den toplam 42.391 bin TL’lik satis isleminin gergeklestirilmesi sonrasinda Sirket sermayesi
icindeki pay1 %94,87’ye diismiistiir. Halka acik hisselerin %5’i gecmesi sonucunda BIAS Kotasyon
Yonergesi'nde belirtilen kosullarin saglanmis olmasi nedeniyle 19 Nisan 2018 tarihi itibariyla Isdemir
hisseleri “ISDMR” Yildiz Pazar’da islem gérmeye baslamistir.

(**) Sirket’in %100 sermayesi ile yenilenebilir enerji tiretimi amaciyla sermayesi 8 milyon TL olan
"Erdemir Enerji Uretim A.S." unvaniyla yeni bir sirket kurulmustur. 2018 yilinda faaliyete gegmemesine
bagli olarak 2018 yil1 finansal tablolarda konsolidasyona dahil edilmemistir.

Sirket’in kayitl adresi Barbaros Mahallesi Ardi¢c Sokak No:6 Atasehir / Istanbul’dur.


http://www.oyak.com.tr/

EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un raporlama doénemi itibariyla personel sayis1 asagidaki gibidir:

Saat Ucretli  Ayhk Ucretli 31 Aralik 2018

Kisi Kisi Kisi
Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.161 1.683 5.844
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 2.980 1.744 4.724
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 143 129 272
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 221 74 295
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 211 211
Erdemir Romania S.R.L. 220 40 260
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 1 1
7.725 3.882 11.607

Saat Ucretli  Ayhk Ucretli 31 Aralik 2017

Kisi Kisi Kisi
Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.305 1.730 6.035
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.107 1.756 4.863
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 146 121 267
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 239 81 320
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 228 228
Erdemir Romania S.R.L. 215 45 260
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 2 2
8.012 3.963 11.975

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’un yurt icinde faaliyet gosteren baglh ortakliklar1 yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirtirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
esas alimustir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, baz1 duran varliklar ve finansal araglarin gercege uygun degerinden tasinan tlirev
finansal araglar ve isletme satin alim tarihinde belirlenen rayi¢ degeri lizerinden tasinan demir cevheri
ile silisli sac iiretiminde kullanilan sabit kiymetler hari¢ yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin
Odenen tutarin gercege uygun degeri esas alinmaktadir.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Sirket'in ve bagh ortakliklari iskenderun Demir ve Celik A.S. “Isdemir”, Erdemir Celik Servis Merkezi
San. ve Tic. A.S. “Ersem”in fonksiyonel para birimleri ABD Dolari, Erdemir Madencilik San. ve Tic.
A.S. “Ermaden” ile Erdemir Miihendislik Yonetim ve Danismanlik Hizmetleri A.S. nin fonksiyonel para
birimleri ise Tiirk Lirasi’dur.

Yurtdisindaki bagh ortaklik i¢in fonksiyonel para birimi

Sirket’in yurtdisinda faaliyet gosteren bagli ortakliklar1 Erdemir Asia Pacific Private Limited “EAPPL’’in
fonksiyonel para birimi ABD Dolar1, Erdemir Romania S.R.L’nin fonksiyonel para birimi ise Avro’dur.

Sunum para birimine cevrim

Grup’un konsolide finansal tablolariin sunum para birimi Tiirk Lirast’dir. TMS 21 (“Kur Degisimlerinin
Etkileri”) kapsaminda Sirket, isdemir, Ersem ve EAPPL icin ABD Dolar1, Erdemir Romanya i¢in Avro
olarak hazirlanan finansal tablolar agsagidaki yontemle Tiirk Lirasi’na gevrilmistir:

a) 31 Aralik 2018 tarihli finansal durum tablosundaki varlik ve yiikiimliilikkler, 31 Aralik 2018
tarihi itibarryla T.C Merkez Bankasi tarafindan agiklanan doviz alis kurlar olan 5,2609 TL = 1
ABD Dolar1 ve 6,0280 TL = 1 Avro kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2017: 3,7719 TL
=1 ABD Dolar1 ve 4,5155 TL = 1 Avro).

b) 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablolari, 2018 yili Ocak — Aralik
doénemi on iki aylik ortalama 4,8260 TL = 1 ABD Dolar ve 5,6772 TL = 1 Avro olan d6viz
kurlar1 kullanmilarak TL’ye c¢evrilmistir (31 Aralik 2017: 3,6449 TL = 1 ABD Dolar ve 4,1139
TL =1 Avro)

€) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tiim kur farklari, yabanci para ¢evrim
farklar1 ad1 altinda diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmistir.

d) Sermaye ve diger yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger
0zkaynak kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin
sunum para birimine ¢evriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan tasinan degerleri
arasindaki ¢evrimden olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda yabanci para ¢evrim farklart
olarak muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda gosterilen ABD Dolari tutarlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu ve konsolide nakit akis tablosunda
gosterilen ABD Dolar tutarlar; Sirket’in 1 Temmuz 2013 tarihinden gegerli olmak iizere yapmis
oldugu fonksiyonel para birimi degisikligi ¢ercevesinde ilgili tarihler itibariyla TMS 21 — Kur
Degisimin Etkileri standardi hiikiimlerine gore hazirlanan konsolide finansal tablolar1 ifade
etmektedir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine goére hazirlamustir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 7 Subat 2019 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi
bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.2 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas: degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gecis hiikmiiniin yer almadig1 degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1r cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildigi déonemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

TFRS 9 “Finansal Araglar (2017 Siiriim)” standardinda yapilan ve 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren
gecerli olan muhasebe politikas1 degisikligi c¢ercevesinde Grup’un kredi risklerinin oOlgiilmesi
neticesinde ortaya c¢ikan parasal varlik deger disiikliigiine iligkin olarak finansal tablolarda
gerceklestirilen diizeltmelerin etkileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir:

Muhasebe Muhasebe

politikas1 politikas1

degisikligi 6ncesi TFRS 9 etkisi  degisikligi sonrasi

31 Aralik 2018 31 Aralik 2018 31 Aralik 2018

Nakit ve Nakit Benzerleri 8.708.741 (49.405) 8.659.336
Finansal Yatirmlar 61.502 (502) 61.000
Ertelenmis Vergi Varligi 56.572 10.980 67.552
Yabanci Para Cevrim Farklari 4.355.526 (6.407) 4.349.119
Gegmis Yillar Karlar 2.350.746 (11.412) 2.339.334
Finansman Giderleri (259.407) (27.063) (286.470)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri (264.728) 5.954 (258.774)

2.3 Konsolidasyon Esaslar:

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. ile bagh
ortakliklarmin asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarin1 kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina
Seri II, 14.1 No’lu Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiriirlige konulmus olan
TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk ag¢isindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagli ortakliklar, Erdemir’in yatirim yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
tizerindeki giiciiyle etkileme imkéanina sahip olmasindan 6tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

(i) yatirnm yapilan sirket / varlik iizerinde giiciiniin olmasi, (ii) yatirim yapilan sirket/varliktan elde
edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve (iii) getiriler tizerinde etkisi
olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugsmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya c¢ikmasi halinde Sirket yatinminin {izerinde kontrol giicliniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.3 Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Erdemir’in sahip oldugu bagli ortakliklarin kayitli degerleri ile
0zkaynaklar1 karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler
ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve Kkar veya zarar tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir. Raporlama dénemi itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagh
ortakliklardaki Erdemir’in dogrudan ve dolayli oy haklar ile etkin ortaklik oranlar (%) ve faaliyet
gosterilen tilkelere gore gecerli para birimleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
. O Etkin . 0 Etkin
Fonksiyonel hakk)I ortaklik T onksiyonel hakk% ortaklik

para birimi para birimi

orani orani orani orani
Isdemir ABD Dolar 94,87 94,87 ABD Dolarn 95,07 95,07
Ersem ABD Dolari 100 100 ABD Dolan 100 100
Ermaden Tiirk Lirasi 90 90 Tirk Lirast 90 90
Erdemir Miihendislik Tiirk Liras1 100 100 Tiirk Lirast 100 100
Erdemir Romania S.R.L. Avro 100 100 Avro 100 100
Erdemir Asia Pasific ABD Dolan 100 100 ABD Dolari 100 100
Isdemir Linde Gaz ABD Dolar 50 50 ABD Dolari 50 50
Erdemir Enerji Uretim Tiirk Lirast 100 100 Tiirk Lirasi - -

(*y Erdemir Enerji Uretim A.S.’nin 2018 yili itibartyla faaliyete gegmemesi ve finansal tablolart
onemli diizeyde etkilememesi sebebiyle 2018 yili finansal tablolarda finansal yatirimlarin igerisinde
muhasebelestirilmistir.

2.4 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlari i¢in 30 Haziran 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiiriirlige giren
finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi uyarinca, cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere
onceki donemle karsilastirmali hazirlanir.

Finansal durum tablosu kalemlerinde yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

(Onceden (Yeniden
Raporlanan) Diizenlenmis) (Degisim)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

Hesap ismi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
Kar veya Zararda Yeniden Suiflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler)
Yabanci Para Cevrim Farklar ) (77.330) 5.510.152 5.587.482
Kar veya Zararda Yeniden Suiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yabanct Para Cevrim Farklar1 ) 7.649.204 2.061.722 (5.587.482)
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.4 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi (devamu)
(1) 31 Aralik 2017 ve 6nceki donemlerde finansal durum tablosundaki “Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)” igerisinde raporlanan 5.587.482
bin TL Sirket’in yabanci para c¢evrim farki “Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler/(Giderler)” hesabina siniflandirilmstir.

Kar veya zarar tablosu kalemlerinde yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

(Onceden (Yeniden
Raporlanan) Diizenlenmis) (Degisim)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Hesap ismi 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017 31 Aralik 2017
Hasilat @ 18.643.914 18.736.447 92.533
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler @ @ ® 277.354 242.036 (35.318)
Esas Faalivetlerden Diger Giderler © (110.079) (95.653) 14.426
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler @ - 6.046 6.046
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler © - (14.426) (14.426)
Finansman Gelirleri 286.868 223.607 (63.261)

(1) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” igerisinde raporlanan 92.533 bin TL vadeli satig sozlesmelerine iliskin faiz gelirleri
“Hasilat” hesabina siiflanmistir.

(2) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Gelirler” igerisinde raporlanan 5.540 bin TL sabit kiymet satis geliri ile 506 bin TL yatirim amagli
gayrimenkullere iliskin kira gelirleri “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” hesabina siniflanmugtir.

(3) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda “Esas Faaliyetlerden Diger
Giderler” igerisinde raporlanan (13.310) bin TL sabit kiymet ihra¢ zarar ile (1.116) bin TL
yatirim amagli gayrimekkullere iligkin giderler “Yatirim Faaliyetlerinden Giderler” hesabina
siniflanmustir.

(4) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablosunda “Finansman Gelirleri”
icerisinde net olarak raporlanan 63.261 bin TL ticari alacak ve borclardan kaynakli kur farki
gelirleri (net) “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabina siniflanmustir.

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarin1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, TFRS uyarinca finansal tablolar1 hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda
bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri nadiren gergeklesenlerle birebir ayni sonuglari vermektedir.
Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliliklerin kayith degerinde Onemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir.

2.5.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydah émiirleri

Grup, maddi duran varliklaria iliskin, bagimsiz uzman degerleme sirketi tarafindan nakit yaratan
birim bazinda tespit edilmis tiretim kapasitesi miktarlarina Not 2.8.3 ve 2.8.4’te belirtilen faydali
Omiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir (Not 14, Not 15).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar
(devam)

2.5.2 Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligr ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlarmin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi
varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan mali zararlar, kullanilmamis tasmnan mali zararlarin ve diger vergi
varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler gz 6niinde bulundurulmustur (Not 30).

2.5.3 Tiirev finansal araclarin rayic degerleri

Grup, tiirev finansal araclarimi gerceklesme tarihindeki kur, faiz tahminleri ve emtia {izerinden
hesaplanmug bilango tarihi itibariyla piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 6).

2.5.4 Siipheli alacak karsihg:

Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilango tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandig
tutarlar1  yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikliigiine ugraylp ugramadigi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Raporlama tarihi itibariyla ilgili karsiliklar Not 8 ve Not 9°da yer almaktadir.

2.5.5 Stok deger diisiikliigii karsihg

Stok deger diisiikliigi ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar ge¢gmisten geldigi incelenmekte,
Sirket’in stok deger diisiikliigi muhasebe politikas1 dogrultusunda kullamlabilirligi degerlendirilmekte
ve kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarn net
gerceklesebilir degerinin  belirlenmesinde de liste ve aymi zamanda bilango tarihi sonrasinda
gerceklesmis satislardan elde edilen satis fiyatlarina iligkin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satig
giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢alismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri maliyet
degerinin altinda olan ve uzun siiredir hareket gérmeyen stoklar igin karsilik ayrilmaktadir (Not 10).

2.5.6 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Grup, calisanlara saglanan faydalara iligkin yiikiimliiliikklerinin hesaplamasinda iskonto orani,
enflasyon orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasiligi gibi ¢esitli aktiieryal
varsayimlarda bulunmaktadir. Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklara iliskin detaylar Not
17°de yer almaktadir.

2.5.7 Dava karsihiklar:

Grup, devam etmekte olan davalara iligskin karsilik tutarlarmi Grup Hukuk Miisavirligi ve Sirket dis1
uzman avukat goriislerini dikkate alarak s6z konusu davalarin kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak ytikiimliiliikleri giivenilir bir bicimde yonetimin en iyi tahminine dayanan
olas1 nakit ¢ikiglart lizerinden belirlemektedir. Raporlama tarihi itibariyla dava karsiliklar1 Not 18’de
yer almaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarnm Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar
(devam)

2.5.8 Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama doneminde amortisman ve itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri
kazanilmasinin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
disiikliigii testi uygulamaktadir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayr
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanmaktadir (nakit iireten birimler).
Grup’un yapmis oldugu deger diisiikliigii calismalar1 neticesinde, raporlama tarihi itibariyla ilisikteki
konsolide finansal tablolarda finansal olmayan varliklara iliskin deger disiikligini yatirim
faaliyetlerinden giderler i¢inde kayitlara almistir (Not 27).

2.5.9 Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Yonetim finansal varliklarda deger diisiikliigii degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iligskin
temerriit riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Grup her raporlama
donemi itibartyla bu varsayim ve yargilarda bulunurken, Grup’un ge¢mis tecriibelerine dayanmakta,
mevcut piyasa kosullarini ve piyasaya iliskin gelecek beklentilerini goz 6niinde bulundurmaktadir.

2.5.10 Zarar karsihig1 hesaplamasi

Beklenen zarar karsiliklarint dlgerken Grup, gelecekteki farkli ekonomik kosullar ve bu kosullarin
birbirlerini nasil etkileyecegi konusundaki varsayimlara dayanan makul ve desteklenebilir ileriye
doniik bilgiler kullanir.

Temerriit halinde kayip, temerriide diisen zararin tahminidir. Teminat ve kredi gelistirmelerinden
kaynaklanan nakit akimlarini dikkate alarak bor¢ verenin tahsil etmeyi bekledigi alacaklariyla
sozlesmelerdeki nakit akislar1 arasindaki farka dayanmaktadir.

Temerriit olasiligi beklenen kredi zararlarinin 6l¢iilmesinde 6nemli bir girdidir. Temerriit olasiligy,
belirli bir zaman diliminde temerriit olasiliginin tahminidir; hesaplanmasi ge¢mis verileri,
varsayimlari ve gelecekteki kosullarin beklentilerini igerir.

2.6 Netlestirme

Finansal varliklar ve ytlikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak ger¢eklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida Ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmustir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda aciklanmistir,
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlarn

TFRS 9 Finansal Araclar
(a) Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve dl¢iimii

Grup, cari yilda TFRS 9 Finansal Araglar1 (2017 siiriimii) ve buna bagl olarak diger TFRS ile ilgili
degisiklikleri, 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren baglayan yillik donemler i¢in uygulamaya baslamustir.

TFRS 9 asagidakiler igin yeni kosullar getirmistir:

1) Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi ve 6lgtimii
2) Finansal varliklarda deger diisiikligt ve
3) Genel riskten korunma muhasebesi

Bu yeni kosullarin detaylar1 ve Grup’un finansal tablolar1 tizerindeki etkileri asagida agiklanmistir.
Grup, TFRS 9’da belirtilen gecis hiikkiimlerine uygun olarak TFRS 9’u uygulamustir.

Bu standardin ilk uygulanma tarihi (Grup’un sahip oldugu finansal varliklarim1 ve finansal
yiikiimliiliklerini TFRS 9’da yer alan hiikiimlere uygun olarak degerlendirdigi tarih) 1 Ocak 2018 dir.
Buna uygun olarak Grup, 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek araglara
TFRS 9 hiikiimlerini uygulamaktadir ancak bu hiikiimler, 1 Ocak 2018 itibariyla bilanco dist
birakilmis araglara uygulanmamaktadir. 1 Ocak 2018 itibariyla muhasebelestirilmeye devam edecek
araglara iliskin kargilagtirmali tutarlar, uygun goriildiigiinde yeniden diizenlenir.

TFRS 9 kapsaminda muhasebelestirilmis olan tiim finansal varliklar, igletmenin finansal varliklarini
yonettigi is modeli ve finansal varliklarin nakit akiglarinin 6zellikleri temel alinarak itfa degerinde ya
da gercege uygun degerlerinde dlgiilmelidir. Ozellikle:

e sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulan ve sadece anapara ile anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit
akiglarina sahip bir bor¢glanma araci, itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiiliir;

e sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini ve borg¢lanma araclarinin satilmasini
amagclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina sahip bir bor¢lanma araci, gergcege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak olgiiliir;

e diger tiim bor¢lanma araglar1 ve 6zkaynak yatirimlari, gercege uygun deger degisimleri kar
veya zarara yansitilarak ol¢iiliir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yiiindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(a) Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve élciimii (devami)

Bahsi gegen hususlara ragmen, Grup, bir finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinde asagidaki gibi
geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir:

e Grup, ticari amagla elde tutulmayan veya bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin finansal
tablolara aldig1 bir sarta bagh bedel niteliginde olmayan bir 6zkaynak yatiriminin gercege
uygun degerindeki sonradan kaynaklanan degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilmez sekilde secebilir ve

e Grup, muhasebe uyumsuzlugunu tamamen ya da biiyiik oranda ortadan kaldirmak s6z konusu
oldugunda itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen ya da gercege uygun deger degisimi diger
kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracini, geri doniilemeyecek bir sekilde gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak tanimlayabilir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir borglanma araci, finansal tablo dist
birakildiginda 6nceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar ya da zarar,
yeniden siniflandirma diizeltmesi olarak oOzkaynaklardan kar veya zarara simiflandirilir. Gergege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilen bir 6zkaynak yatirimi finansal tablo
dis1 birakildiginda onceki donemlerde diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis toplam kar veya
zarar, ge¢mis y1l karlarina transfer edilir.

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan
bor¢lanma araglari, deger diisiikliigii riskine maruz kalir. Detaylar i¢in (b) maddesine bakiniz.

Grup yonetimi, 1 Ocak 2018 tarihinde gegerli olan sartlar ve durumlar1 dikkate alarak Grup’un 0
tarihteki mevcut finansal varliklarimi yeniden degerlendirmistir ve TFRS 9’un ilk uygulamasinin,
Grup’un finansal varliklarn tizerinde, bu varliklarin siniflandirilmasi ve Ol¢limiinii asagidaki gibi
aciklamistir.

Grup, finansal varliklarimi itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen, ger¢ege uygun deger
farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan ve gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar olarak {i¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin
yonetimi i¢in isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin
ozellikleri esas alinarak yapilmaktadir.

“Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil
edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarinin
bulundugu, tiirev ara¢g olmayan finansal varliklardir. Grup’un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri” ve “ticari alacaklar” kalemlerini
icermektedir. Ilgili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile;
sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin faiz oram1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri
iizerinden dlgiilmektedir. Itfa edilmis maliyeti {izerinden 6lgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin
degerlemesi sonucu olusan kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(a) Finansal varliklarin siniflandirilmasi ve élciimii (devami)

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar”, sézlesmeye bagli nakit
akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde
tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz demelerini igeren nakit akislarinin bulundugu tiirev arag olmayan finansal varliklardir. lgili
finansal varliklardan kaynaklanan kazang¢ veya kayiplardan, deger diisiikliigii kazang ya da kayiplar
ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir. S6z konusu
varliklarin satilmasit durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklar gegmis yil
karlarina siniflandirilir.

“Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, itfa edilmis maliyeti
iizerinden Olciilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
disinda kalan finansal varliklardan olugmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi sonucu olusan
kazang ve kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varliklarin siniflandirmasina iligkin degisiklikler asagida 6zetlenmistir:

Finansal Varhiklar TMS 39'a Gore Onceki Simflandirma TFRS 9'a Gore Yeni Stmiflandirma

Nakit ve nakit Krediler ve alacaklar Itfa edilmis maliyet
Ticari alacaklar Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Diger finansal varliklar ~ Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet
Finansal yatirimlar Satilmaya hazir finansal varhklar Gergege uygun deger farki kar veya zarara

Tiirev finansal varliklar Gergege }lvygun deger fark.1 kar veya Gergege Eygun deger fark'l kar veya

zarara, diger kapsamh gelir tab. yansitilan  zarara, diger kapsamh gelir tab. yansitilan
Finansal varliklarda yapilan diger yeniden siniflandirmalarin higbirinin Sirket’in finansal durumu, kar
veya zararl, diger kapsamli geliri veya toplam kapsamli geliri lizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

(b) Finansal varhiklarda deger diisiikliigii

Finansal varliklarda deger diisiikliigiiyle ilgili olarak, TMS 39’da gerceklesen kredi zarar1 modeline
karsilik olarak TFRS 9, beklenen kredi zarar1 modelinin uygulanmasin1 gerektirmektedir. Beklenen
kredi zarar1 modeline gore Grup, finansal varliklarin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren kredi
riskindeki degisikleri yansitmak i¢in her raporlama déneminde beklenen kredi zararlar1 ve bu
beklenen kredi zararlarindaki degisiklikleri muhasebelestirmelidir. Diger bir ifadeyle, kredi kaybim
doguran durumun, zarar karsiigi muhasebelestirilmesinden Once gergeklesmesine gerek
bulunmamaktadir. Ozellikle, TFRS 9’a gére Grup asagidakiler iizerinde beklenen kredi zararlari icin
karsilik ayirmalidir:
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)
(b) Finansal varhklarda deger diisiikliigii (devami)
Ticari alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar ve s6zlesme varliklari;

» Grup, finansal tablolarinda itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen ve 6nemli bir
finansman bileseni icermeyen (1 yildan kisa vadeli olan) ticari alacaklarimin deger diisiikliigii
hesaplamalari kapsaminda TFRS 9 standardinda tanimlanan “basitlestirilmis yaklasimi”
uygulamay1 tercih etmistir. S6z konusu yaklasim ile Grup, ticari alacaklarin belirli sebeplerle
deger diisiikliigiine ugramadigi durumlarda (gergeklesmis deger diisiikliigii zararlar1 haricinde),
ticari alacaklara iliskin zarar karsiliklarini “Omiir boyu beklenen kredi zararlarina” esit bir
tutardan 6l¢mektedir.

» Grup, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlarinin Ol¢iimiinde bir karsilik matrisi
kullanmaktadir. Tlgili matriste ticari alacaklarin vadelerinin asildig1 giin sayisma bagli olarak
belirli karsilik oranlar1 hesaplanmakta ve s6z konusu oranlar her raporlama déneminde gézden
gecirilerek, gerektigi durumlarda, revize edilmektedir. Beklenen kredi zarar karsiliklarindaki
degisim kar veya zarar tablosunda “genel yonetim giderleri” hesabinda muhasebelestirilmektedir.
Ancak cari donemde s6z konusu uygulamanin Grup’un finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir
etkisi olmamustir.

(c) Finansal yiikiimliiliiklerin simflandirilmasi ve 6l¢iimii

TFRS 9 tarafindan finansal yilikiimliliklerin siniflandirilmast ve Ol¢lilmesi hakkinda uygulamaya
konan 6nemli bir degisiklik, ihragcinin kredi riskindeki degisikliklerle iliskilendirilebilen gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliiklerin gercege uygun deger
degisimlerinin muhasebelestirilmesiyle iligkilidir.

Ozellikle, TFRS 9, eger ilgili yiikiimliiliigiin kredi riskindeki degisikliklerin diger kapsamli gelirdeki
etkilerinin muhasebelestirilmesi, kar veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmazsa bu
yiikiimliiligiin kredi riskindeki degisikliklerden kaynaklanan finansal yiikiimliilikklerin ger¢cege uygun
degerindeki degisimlerin diger kapsamli gelirde sunulmasini gerektirir. Bir finansal yiikiimliliigiin
kredi riskiyle iliskilendirilebilen ger¢ege uygun deger degisimleri sonradan kar veya zararda yeniden
smiflandirilmaz ancak bunun yerine, finansal yiikiimliilik finansal tablo dis1 birakildiginda birikmis
karlara devredilir. Onceki donemlerde TMS 39 kapsaminda, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarara yansitilan finansal ylikiimliligin gergege uygun degerindeki degisimin tiim tutar1 kar veya
zararda sunulur. TFRS 9 kapsaminda finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirmasina iligskin degisiklikler
asagida ozetlenmistir:

Finansal Yiikiim. TMS 39'a Gore Onceki Simflandirma ~ TFRS 9'a Gore Yeni Simiflandirma
Bor¢lanmalar Itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Ticari borglar itfa edilmis maliyet Itfa edilmis maliyet
Diger yiikiimliilikler ~  Itfa edilmis maliyet itfa edilmis maliyet
Gergege uygun deger farki kar veya Gergege uygun deger farki kar veya

Tiirev fi 1 yiikiim. . . . .
B A zarara, diger kapsaml gelir tab. yansitilan ~ zarara, diger kapsamh gelir tab. yansitilan

TFRS 9 standardinin uygulanmasinin Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii
iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yilindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

TFRS 9 Finansal Araclar (devami)

(d)  Genel korunma muhasebesi

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri ii¢ tiir korunma muhasebesi igerir. Buna ragmen, 6zellikle
korunma araci niteligi kazanan finansal arag tiirleri ve korunma muhasebesi i¢in uygun olan finansal
olmayan kalemlerin risk bileseni tiirleri genisletilerek korunma muhasebesi i¢in uygun olan islemlerin
tiirlerine daha fazla esneklik saglanmisgtir.

Finansal riskten korunma muhasebesi i¢cin uygun olan islem tiirlerine, 6zellikle finansal riskten
korunma araglarina hak kazanan arag tiirlerini ve finansal riskten korunma muhasebesi i¢in uygun
olan finansal olmayan kalemlerin risk bilesenlerinin tiirlerini genisletmek i¢in daha fazla esneklik
saglanmistir. Ek olarak, etkinlik testi “ekonomik iligki” ilkesi ile degistirilmistir. Riskten korunma
etkinliginin geriye doniik olarak degerlendirilmesi de artik gerekli degildir. Grup’un risk ydnetimi
faaliyetleri ile ilgili ek sunum yiikiimliiliikleri de getirilmistir.

TFRS 9 hiikiimlerine gore, korunma isleminden kaynaklanan kazang ve kayiplarin, finansal olmayan
korunan kalemlerinin baslangictaki defter degeri {izerinde diizeltme yapilarak (temel diizeltme)
muhasebelestirilmesi gereklidir. Buna ek olarak; korunma fonundan, korunan kalemin baslangigtaki
defter degerine yapilan transferler TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu standardi kapsaminda yapilan
yeniden siniflandirma diizeltmeleri olarak kabul edilmez ve bu nedenle diger kapsamli geliri
etkilemez. Temel diizeltmelere tabi olan ve korunma isleminden kaynaklanan kazang ve kayiplar,
diger kapsamli gelir igerisinde kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak tutarlar olarak sunulur.
Bu durum, Grup’un TFRS 9 standardinin uygulamasindan 6nceki yaklasimlari ile uyumludur.

TFRS 9 korunma muhasebesi hiikiimlerinin uygulanmasinin cari ve/veya ge¢mis yillar i¢in Grup’un
finansal sonuglar1 ya da finansal durumu tizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

Finansal Tablolar Uzerindeki Etkileri

Cari yilda Grup, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli olan TFRS
15 Misteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulamistir. TFRS 15, gelirin tanimmasina 5
adimlik bir yaklagim getirmistir. Belirli senaryolar i¢in TFRS 15°te daha fazla kural eklenmistir. Yeni
gerekliliklerin detaylar1 ve Grup’un finansal tablolar {izerindeki etkisi asagida agiklanmustir.

TFRS 15, “gelir tahakkuklar1” ve “ertelenmis gelir” olarak bilinen hesaplar1 tanimlamak i¢in “miisteri
sozlesmelerinden varliklar” ve “miisteri sozlesmelerinden ylkimliliikler” terimlerini kullanir, ancak
bu standart, finansal durum tablosundaki alternatif agiklamalarin kullanilmasini yasaklamaz. Grup, bu
tir bakiyeleri tanimlamak i¢in yeni terminolojiyi benimsemek yerine eski tanimlar iizerinden
gosterimlere devam etmistir.

Grup’un hasilat kalemleri i¢in muhasebe politikalar1 dipnot 2.8.1 ayrintili olarak agiklanmistir. TFRS
15’in uygulanmasinin, Grup’un hasilat islemleri igin daha kapsamli ac¢iklamalar yapilmasinin yani
sira, Grup’un finansal durumu ve/veya finansal performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

TERS 2 (degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Siniflandirilmasi ve Olgiimii:

Bu degisiklik hak edis kosulu iceren nakde dayali hisse bazli 06deme islemlerinin
muhasebelestirilmesi, net 6deme 6zelligine sahip hisse bazli 6deme islemlerinin siniflandirilmasi ve
hisse bazli bir 6deme isleminin sinifini, nakit olarak 6denen hisse bazli 6demeden 6zkaynaga dayali
hisse bazli 6demeye ¢eviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda agikliklar
getirmektedir. TFRS 2°deki degisikliklerin Grup’un finansal tablolar1 iizerinde herhangi bir etkisi
bulunmamaktadir.

TMS 40 (degisiklikler) Yatirim Amag¢h Gayrimenkuliin Transferi:

TMS 40’a yapilan degisiklikler: Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkuliin yatirim amagh
gayrimenkul sinifina transferi veya bu simiftan transferi sadece ve sadece kullaniminda degisiklik
olduguna iligskin bir kanit oldugu zaman yapilir. Kullanimdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim
amagli gayrimenkul olma tanimini sagladig1 veya artik saglamadigi zaman gerceklesir. Yonetimin,
s0z konusu varligi kullanilis niyetinin degismis olmasi, tek bagina kullanim amacinin degistigine
iligkin kanit teskil etmez.” anlamim igcerecek sekilde degistirilmistir. Paragraf 57 (a)—(d) arasinda

belirtilen kanitlarin detayl listesi 6rnekleri igeren liste olarak degistirilmistir.
2014-2016 Dénemine Iliskin Yillik Iyilestirmeler:

TMS 28: S6z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya 6zellikli bagka bir kurulusun
sahip oldugu istirak veya is ortaklig1 yatiriminin gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
varlik olarak olgiilmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her bir istirak ya da is ortakligi
yatiriminin ayri ayri ele alinmasimin miimkiin olduguna agiklik getirmektedir. 2014-2016 dénemine
iliskin y1llik iyilestirmelerin Grup’un finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli:

S6z konusu yorum asagida siralanan yabanci para Islemleri ve Avans Bedeli cinsinden islemlerin
olustugu durumlara yoneliktir.

e Yabanci para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

e Grup bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir ylikiimliligiini, bagh oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

e Avans 6demesi veya ertelenmis gelir yiikkiimliiliigii parasal kalem degilse
Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

e Islem doviz kurunun belirlenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kalem
olmayan avans Odemesinin veya ertelenmis gelir yikiimliliginin ilk kayitlara alindigi
tarihtir.

e Eger birden fazla 6deme veya avans alimi varsa, islem tarihi her alim veya ddeme i¢gin ayr
ayr1 belirlenir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

Finansal tablolarin onaylanma tarihinde, Grup, heniiz yiiriirlii§e girmemis asagidaki standartlar ile
mevcut onceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 16 Kiralamalar @

TMS 28 (degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar ©

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina Iliskin Belirsizlikler )

TERS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar

TMS 19 (degisikliler) Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler

2015-2017 Dénemine Iliskin Yillik IyilestirmelerTFRS 3, TFRS 11, TMS 12 ve TMS 23
Standartlarindaki degisiklikler )

YV YVYVVYVY

W 7 Ocak 2019 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.

Grup yonetimi, asagidaki standartlarin uygulanmasinin finansal tablolar {izerinde gelecek
donemlerde asagida belirtilenler disinda 6nemli bir etkisi olacagini diislinmemektedir:

TFRS 16 Kiralamalar

TFRS 16 Kiralamalar standardi uygulamasinin genel etkileri

TFRS 16, kiralama islemlerinin belirlenmesi, kiraya veren ve kiraci durumundaki taraflar igin
muhasebelestirme yontemlerine dair kapsamli bir model sunmaktadir. TFRS 16, 1 Ocak 2019 ve
sonrasinda baglayan hesap dénemleri icin gegerli olacak olup TMS 17 Kiralama islemleri standard: ve
ilgili yorumlarinin yerine gececektir. Grup, TFRS 16 standardimi ilk olarak 1 Ocak 2019 tarihinde
uygulayacaktir.

Kiraci muhasebesinin aksine, TFRS 16 onemli ol¢iide TMS 17’nin kiraya veren igin gegerli
hiikiimlerinin devami niteligindedir.

Kiralamanin tammlanmasindaki degisikliklerin etkisi

Grup, TFRS 16’ya gecisteki kolaylastirict uygulamalardan faydalanarak, 1 Ocak 2019 tarihinden 6nce
imzalanan ve TMS 17 ve TFRS Yorum 4 uyarinca kiralama sozlesmesi olarak degerlendirilen
sozlesmelerde TFRS 16 kapsaminda yeniden degerlendirme yapmamay1 planlamaktadir.

Kiralamanin tanmimindaki degisiklik, genel olarak kontrol kavramu ile iligkilidir. TFRS 16,
tanimlanmig varligin kullaniminin miisteri kontroliinde olup olmamasini temel alarak sézlesmenin
kiralama m1 hizmet s6zlesmesi mi oldugunu belirler. Kontroliin, miisterinin asagidaki sartlara sahip
olmas1 durumunda var oldugu kabul edilir:

e Tamimlanan varligin kullanimindan saglanacak ekonomik yararlarin tamamina yakinimi elde
etme hakki ve
e Tamimlanan varligin kullanimini yonetme hakki
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

2018 yihindan itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlar1 (devam)

Heniiz yiiriirliige girmemis yeni ve revize edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
(devami)

TEFRS 16 Kiralamalar (devami)

Grup, TFRS 16’da belirlenmis kiralama tanimini ve ilgili agiklamalart 1 Ocak 2019°dan itibaren
yapilan ya da degistirilen tim kiralama sozlesmelerinde (kiralama s6zlesmesindeki, kiraya veren ya
da kirac1 olsa da) uygulayacaktir. TFRS 16’min ilk uygulanmasi i¢in Grup, bir uygulama projesi
yiriitmiistiir. Proje sonucunda, TFRS 16’da yapilan yeni kiralama taniminin, Grup’un kiralama
sozlesmesi olarak degerlendirdigi sdzlesmelerin kapsamini 6nemli 6l¢iide etkilemeyecegi sonucuna
varilmistir.

TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir isletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakliinin net yatirmminin bir pargasimi
olusturan ancak 6zkaynak metodunun uygulanmadig bir istirakteki veya is ortakligindaki uzun vadeli
paylara uyguladigin agiklar.

TFRS Yorum 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Bu Yorum, gelir vergisi uygulamalarina iligkin bir belirsizligin oldugu durumlarda, TMS 12’de yer
alan finansal tablolara alma ve 6l¢iim hiikiimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimei ile Istirak vevya Is Ortakligi Arasindaki Varlik Satislart
veya Ayni Sermaye Katkilari

Bu degisiklik ile bir yatirime ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki varlik satiglar1 veya ayni sermaye
katkilarindan  kaynaklanan  kazang veya kayiplarin  tamamimin  yatirimer  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar (degisiklikler)

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar’a Iliskin Degisiklikler, is iliskisi sonrasinda saglanan
faydalardan (tamimlanmis fayda planlar1 ve tanmimlanms katki planlart olarak ikiye ayrilmaktadir)
tamimlanmis fayda planlarinda yapilan degisikliklerin, s6z konusu tanimlanmis fayda planlarinin
muhasebelestirilmesine etkilerini ele almakta olup, TMS 19°da degisiklik yapmustir.

2015-2017 Donemine iliskin Yillik Tyilestirmeler

2015 - 2017 Dénemine iliskin Yillik Iyilestirmeler, TFRS 3 isletme Birlesmeleri ve TFRS 11
Miisterek Anlasmalar’da miisterek faaliyette dnceden elde tutulan paylar konusunda; TMS 12 Gelir
Vergileri’nde, 6zkaynak araci olarak simiflandirilan finansal araclara iliskin yapilan ddemelerin gelir
vergisi sonuglart konusunda ve TMS 23 Borc¢lanma Maliyetleri’nde aktiflestirilebilen bor¢lanma
maliyetleri konusunda degisiklikler yapmustir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
asagidaki gibidir:

2.8.1 Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti miisterisine devrederek edim yilikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gegtiginde (veya gectikce) varlik devredilmis olur.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

b) Sozlesmedeki performans yiikiimliilikklerini belirlenmesi

c) Sozlesmedeki islem fiyatin1 saptanmasi

d) Islem fiyatim s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

e) Her performans yiikiimliiligi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi

Grup asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sozlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflart sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tammlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigim degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde Gdeyebilmesini ve buna iligkin niyetini
dikkate alir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Grup’un vadeli mevduat yatirimlarindan elde ettigi faiz gelirleri
finansal gelirler altinda muhasebelestirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satig faiz
gelirleri hasilat igcinde muhasebelestirilir.

Hasilat, 31 Aralik 2017 tarihine kadar TMS 18’e uygun olarak muhasebelestirilmistir.
2.8.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiikk olami ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl bulundugu sinifa
uygun olan yonteme gore ve aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net
gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satis1 gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir.

2.8.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.3 Maddi duran varhklar (devami)

Varliklarin tasidiklar1 deger lizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
diisiikliigii olup olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklar1 degerin, tahmini
gerceklesecek tutar1 astigi durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gergeklesebilir degerine
getirilir. Gergeklesebilecek tutar, varligin net satig fiyati ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek
olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarmin belirlenmesi i¢in, tahmin edilen gelecek donem nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisin1 dlgen vergi Oncesi indirim orani
kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullanimdaki net
defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik
giderleri konsolide kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlar1, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana
tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan
degisikliklerin olas1 etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye
dontiik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:
Amortisman orani

Binalar % 2-16
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri % 2-33 ve tiretim miktar1
Makine ve cihazlar % 3-50 ve tiretim miktar1
Tasit araglari % 5-25 ve tiretim miktar1
Demirbaslar % 5-33
Arama giderleri ve diger tilkkenmeye tabi varliklar % 5-10 ve iiretim miktari
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar;
taginir degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger
diisiikliigii icin gozden gegcirilmektedir. Deger diislikliigli saptanmasi igin varliklar, nakit ireten
birimler olan en alt seviyede gruplanir (nakit iireten birim). Bir maddi duran varligin tasidigi deger,
geri kazanilabilir deger, maddi duran varhigin kullanimdaki degeri veya varligin satisi igin
katlanilacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek olanidir. Raporlama tarihi itibari
ile varliklarin faydali 6miirleri gozden gegirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Grup, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini finansal durum
tablosundan ¢ikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan dmriiniin veya yenilemenin
kendisinin ekonomik dmriiniin kisa olani1 baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta
olan yatinmlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda
takip edilmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylar1 ve birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bu varliklar beklenen faydali émiirlerine ve iiretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbdzden gecirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlar1 asagida sunulmustur:

Amortisman orani

Haklar % 2-33
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33

2.8.5 Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden varsa birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki
tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatinm amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmnin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dis1
birakilirlar. Yatirim amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar ve zararlar yatirnm faaliyetlerinden gelirler (giderler) altinda olustuklari donemde
konsolide kar ve zarar tablosuna dahil edilir.

2.8.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diigiikliigii testi uygulanir. Varligin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarim1 agsmasi durumunda deger diisiikligii karsihigi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiikk olanidir. Deger diistikligiiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger
diistikligii karsiligr ayrilms finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigliniin
olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.

2.8.7 Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Olglide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatinmla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismimin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.8 Finansal Araclar

Finansal varliklar ve yiikiimlilikkler, Grup finansal aracin sdzlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Grup’un finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler
ilk olarak gercege uygun degerleri lizerinden Ol¢iiliir. Finansal varliklarin ve ylikiimliliiklerin (gergege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikkler hari¢) edinimi veya
ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal
varliklarin ve yilikiimliilikklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal
varliklarin ve ylikiimliiliiklerin edinimi veya ihractyla dogrudan iligkili olan iglem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal Varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varhigin sozlesmeye baghi nakit akiglariin o6zelliklerini esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
simiflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi igin kullandig1 is modelini degistirdiginde,
bu degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden siniflandirir. Finansal varliklarin yeniden
smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger disiikliigii kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullart saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri izerinden Ol¢iiliir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

e finansal varliga iliskin sézlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullar saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilarak Sl¢iiliir:

o finansal varligin, sézlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varliga iliskin sézlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklarin siniflandirilmasi (devami)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da gergege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

[k defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan
yatinmini gergege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir borglanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama
ve faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal
varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusiikliigii bulunan finansal varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diisiikliigline ugramis finansal varlik haline gelen
finansal varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in isletme, sonraki raporlama dénemlerinde,
varligin itfa edilmis maliyetine etkin faiz oranin1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gergege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilmis borglanma araclar1 icin etkin faiz yontemi kullanilarak
muhasebelestirilir.

Faiz geliri kar veya zararda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz gelirleri” kaleminde (Not
28) gosterilir.

(i1) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire
yansitilarak Ol¢iilme kriterini karsilamayan finansal varliklar ((i) — (iii)’e bakiniz) gercege uygun
deger degisimi kar veya zarara yansitilarak olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her dénem sonunda
gercege uygun degerlerinden 6l¢iiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar
finansal riskten korunma islemlerinin (bakimiz korunma muhasebesi politikas1) bir pargasi olmadiklar
siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.8 Finansal Araclar (devami)

Kur farki kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan cevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir pargast
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

o gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Olgiilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma igleminin bir pargasi olmayan bor¢lanma araglarmin itfa edilmis maliyetleri
tizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger
tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak dlgiilen ve tanimlanmus bir riskten korunma
isleminin pargasi olmayan finansal varliklara iligkin kur farklari donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiilen 6zkaynak araglarmna iligkin
kur farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger disiklagi

Grup, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak olgiilen bor¢lanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat s6zlesmelerine yapilan yatirimlarina dair
beklenen kredi zararlan i¢in finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirir. Beklenen kredi
zarar1 tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu
yana kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklari igin basitlestirilmis yaklasimdan faydalanarak deger disiikligi
karsiliklarin, ilgili finansal varliklar 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.

Grup diger tiim finansal araglar i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde dnemli bir
artis olduysa 0miir boyu beklenen kredi zararlarin1t muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis géstermemisse Grup o finansal arag i¢in 12 aylik
beklenen kredi zarari tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybm biiyiikliigli) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un soézlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akislarinin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarimin tamam
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baslangictaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar i¢in krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.
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2.8.8 Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklarin finansal tablo disi birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin
stiresi doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk
ve getirileri 6nemli Ol¢lide bagka bir isletmeye devrettiginde o finansal varligi finansal tablo disi
birakir.

Itfa edilmis maliyeti iizerinden olgiilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin
defter degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir.
Ayrica, gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal
tablo dis1 birakilmasinda, daha once ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam
kazang veya kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege
uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitarak 6l¢meyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin
finansal tablo dis1 birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kay1ip kar veya zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar digindaki yiikiimliiliiklerin ilk
Olciimiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de
gercege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6l¢iilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yikiimlilikler: Bu
yikiamliiliikler, tiirev iriinler de dahil olmak iizere, sonraki muhasebelestirmede gergege
uygun degerinden olciiliir.

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dis1 birakma sartlarini tagimamasi veya
devam eden iliski yaklagiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler:
Grup, bir varligi devam eden iliskisi Ol¢iisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagli bir ylikiimliilik de yansitir. Devredilen varlik ve buna
bagl yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak
sekilde olciiliir. Devredilen varliga baglh yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile
ayn1 usulde ol¢iiliir.

¢) TFRS 3’tn uygulandif1 bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagh bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh
bedeldeki gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal yiikiimliiliikklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yiikiimliiliikleri yalnizca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimmina ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo disi birakilan finansal
yikimliiliigiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya iistlenilen yiikiimliiliikkler dahil
olmak {izere 6denen veya 6denecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.8 Finansal Araclar (devam)
Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, doviz forward
sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas sozlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan
cesitli finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iliskin ayrintili bilgiler dipnot 6’da
verilmistir.

Tirev araclar, ilgili tiirev sozlesmesinin yapildigr tarih itibariyle gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama déneminde gergege uygun degerlerinden
yeniden Ol¢iiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma
araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamaigssa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif gergege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal varlik olarak muhasebelestirilirken negatif
gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliilik olarak muhasebelestirilir. Tiirev
araglar, Grup’un bu araglar1 netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti olmasi disinda net olarak
gosterilmezler. Tiirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde
gerceklesmesinin veya sonuglandirilmasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli
ylikiimliiliik olarak finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli
ylikiimliiliik olarak sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Grup bazi tiirev araglari, gergege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden korunma
ya da uygun olmasi durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirim riskinden korunma iglemlerinden
kaynaklanan déviz kuru riski ve faiz orani riskine iligkin olarak finansal riskten korunma araci olarak
tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki déviz kuru riskinden korunma islemleri, nakit akis riskinden
korunma riski olarak muhasebelestirilir.

Korunma iligkisinin baslangicinda, Grup, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iliskiyi, risk
yonetimi amaglari ve ¢esitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek
olarak, Grup korunma igleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili aracin etkinligine iligkin asagida
belirtilen degerlendirmeleri yapar:
e korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen arag arasinda ekonomik bir iligki bulunmasi;
o kredi riski etkisinin, ekonomik iligkiden kaynaklanan deger degisikliklerini yonlendirmemesi;
Ve
e korunma iligkisinin korunma orani, Grup’un fiilen korudugu kalemin miktar1 ile s6z konusu
miktardan korunmak i¢in fiilen kullandigi korunma aracinin miktarindan kaynaklanan oranla
ayni olmast

Korunma iligkisinin, korunma orani i¢in korunma isleminin etkinligine iliskin oranlar1 karsilamadigi
ancak bu tanimlanmig korunma iligkisi i¢in risk yonetimi amaglarinin ayni kalmasi durumunda Grup,
gerekli kriterleri yeniden karsilamak igin korunma iligkisinin korunma oranini degistirir (korunmay1
yeniden dengelenmesi gibi).
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.8 Finansal Araclar (devam)

Grup, ileriye doniik sézlesmelerin gercege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da dahil
olmak {izere) tiim degerleme riskini, ileriye doniik s6zlesmeleri igeren tiim riskten korunma iliskileri
icin riskten korunma araci olarak belirler.

Finansal riskten korunma amagli kullanilan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerlerinin
ayritilari dipnot 6’da agiklanmugtir.

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen korunma fonunun hareketleri dipnot 6°da ayrmtili olarak
verilmistir.

Finansal Araclar 31 Aralik 2017 tarihine kadar TMS 39’a uygun olarak muhasebelestirilmistir.

2.8.9 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Grup, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) cinsinden
yapilan islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama
tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu
kuruyla cevrilip ilgili kur farklari konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmistir. Yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile dl¢iilen
parasal olmayan kalemler ise ger¢ege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine g¢evrilir.

2.8.10 Hisse basina kazan¢

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem konsolide kar/zararinin ana ortaklik paylarma diisen
kismimin Grup hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis y1l karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.

2.8.11 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; net kar/zarara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmug olsalar bile, raporlama tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama
tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un gecmis olaylardan kaynaklanan hukuki ve zimni mevcut bir yiikiimliiliigiiniin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve sdz konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebiliyor
olmasi durumunda ilgili yilikiimlilik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh
ylikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliilik
olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden
¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliilik, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda
karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta baglh yiikiimliiliikklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igceren kaynaklarin
tutar1 hakkinda giivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylkiimliliigii dipnotlarinda
gostermektedir.

2.8.13 iliskili taraflar

Mliskili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicine sahip olmasi
durumunda,

(if)  raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhigmin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iliskili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagli ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmas1 halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir tiglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas: ve diger isletmenin soz
konusu tigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor
olan igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginm) kilit
yonetici personelinin bir {iyesi olmas1 halinde.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.13 Iliskili taraflar (devamn)

Mliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildigi {izere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yikiimliiliigii raporlama donemi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli dl¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zararn
etkilemeyen isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yilikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diigiikk oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarn tiimii i¢cin hesaplanir. Bu tilir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitl degeri, her raporlama donemi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayith degeri, bir kismmin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lgilide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi1 beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya onemli
oOl¢iide yasallagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.
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2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama doénemi
itibar1 ile varliklarinin defter degerini geri kazanmasi1 ya da yiikiimliilikklerini yerine getirmesi i¢in
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yilikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliilikklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagli borg¢larinin gercege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

2.8.15 Cahisanlara saglanan faydalar

Tirkiye ve Romanya’da mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis
emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablolarinda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ve yurirliikteki toplu is sdzlesmeleri
uyarinca kidem tesvik yiikiimliiliikleri, kalan yiikiimliilikklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal
kayip/kazang ise konsolide kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarimin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maag artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier tarafindan
gerceklestirilmektedir. Cari doneme iliskin degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmistir. Yiikiimliiligiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not
17°de detayli olarak yer verilmektedir.

Caligsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin
haklarindan dogan yikiimliiliikler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal

sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.16 Devlet tesvik ve yardimlari

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda alimirlar. Maliyetlere
iligkin devlet bagislar1 ve tesvikleri karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarli bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.8.17 Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akisg tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirirm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un ¢elik iiriinleri ve maden satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri {i¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde g¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan
farklar nakit akim tablosunda ¢evrim fark: olarak gosterilmektedir.

2.8.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8.19 Geri alinms paylar (Erdemir hisse senetleri)

Ozkaynaklar altinda gosterilen 6denmis sermayenin belirli bir boliimii sirket tarafindan satin
alindiginda vergi diizeltmeleri sonrast alim maliyeti 6zkaynaktan disiilerek gosterilir. Satin alinan
hisse senetleri karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak smiflanir. S6z konusu hisse senetleri
satildiginda ya da tekrar ihra¢ edildiginde, elde edilen tutar 6zkaynakta artis olarak muhasebelestirilir
ve islem sonucunda elde edilen kazang ya da kayip gecmis y1l kar/zararma simiflandirilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlar1 cografi isletme boliimii olarak tanimlanmaktadir.
Ancak iriinlerin ve iiretim siireglerinin niteligi, iirlin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirii ve tirlinlerini
dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 yontemler dikkate alindiginda boliimler
benzer ekonomik dzelliklere sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Raporlama dénemi itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Kasa 37 31
Bankalar (vadesiz) 256.671 68.679
Bankalar (vadeli) 8.402.628 6.966.730
8.659.336 7.035.440
TFRS 9 etkisi 49.405 -
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (-) (25.860) (18.737)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 8.682.881 7.016.703

Bankalar vadesiz mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
ABD Dolar1 172.772 57.769
Tirk Lirast 58.492 6.096
Avro 12.895 3.695
Rumen Leyi 12.286 617
Diger 226 502
256.671 68.679

Bankalar vadeli mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
ABD Dolar1 8.303.821 6.704.513
Tiirk Lirast 38.671 12.015
Avro 59.870 250.006
Rumen Leyi 266 196
8.402.628 6.966.730

Banka mevduatlart Grup’un nakit ihtiyacina bagli olarak vadesi 1 giin ile 3 ay arasinda degisen
tutarlardan olusmaktadir ve bu mevduatlar i¢in piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagl olarak faiz
hesaplanmaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Raporlama donemi itibariyla kisa vadeli finansal yatirnmlarin detay: agagidaki gibidir:

Itfa edilmis maliyetinden gdsterilen finansal varliklar:

31 Arahk
2017

31 Aralik

2018

Hazine bonolar1 61.502
TFRS 9 etkisi (502)
61.000

Grup, getiri elde etme amaciyla Tirkiye’deki bankalar ve 6zel sektor tarafindan ihrag¢ edilen vadesi
2019 yilinda dolacak USD ve TL cinsinden sabit getirili menkul kiymet yatirimi yapnugtir. ilgili sabit
getirili menkul kiymet, Grup tarafindan, anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
O0demelerini iceren sdzlesmeye bagli nakit akislarini tahsil etmek olan bir is modeli kapsaminda elde

tutulmaktadir (Not 2.8.8).

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Satilmaya hazir finansal varliklar - 13.437
Gergege uygun deger farki kar veya zarar yansitilan 143 -
Bagli ortakliklara yatirimlar 7.952 -
8.095 13.437

Grup’un raporlama donemi itibariyla istirakleri, istirak oran ve tutarlar1 ile finansal yatirimlarda

gosterilen bagli ortakliklar1 agagidaki gibidir:

Sirket Oran 31 Aralik Oran 31 Aralik
% 2018 % 2017

Aktif bir piyasast olmayan finansal yatirim

Teknopark Hatay A.S. 5 143 5 102

Miisterek yonetime tabi ortaklik

Isdemir Linde Gaz Ortakhg A.S. (*) 50 - 50 13.335

Tam konsolidasyona tabi ortaklik

Erdemir Enerji Uretim A.S. (**) 100 7.952 - -

8.095 13.437

(*) Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.’nin 2017 yili itibariyla faaliyete gegmemesi ve finansal tablolar1
onemli diizeyde etkilememesi sebebiyle 2017 yil1 finansal tablolarda finansal yatirimlarin igerisinde
raporlanan yatinm 2018 yilinda faaliyete ge¢mesine bagli olarak 2018 yili finansal tablolarda

0zkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilmistir.

(**) Erdemir Enerji Uretim A.S.’nin 2018 yili itibariyla faaliyete gegmemesi ve finansal tablolart
onemli diizeyde etkilememesi sebebiyle 2018 yili finansal tablolarda finansal yatirimlarin igerisinde

raporlanmustir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR

Raporlama donemi itibariyla tiirev finansal araglarin detay1 asagidaki gibidir:

Gergege uygun deger riskinden korunma amagh tiirev enstriimanlar:

Satislara iligkin gergege uygun deger riskinden korunmak amaciyla yapilan forward soz.
Forward s6zlesmeleri

Faiz orani swap sozlesmeleri

Baz faiz swap sdzlesmeleri

Nakit akis riskinden korunma amacl: tiirev enstriimanlar:

Satiglara iligkin nakit akis kur riskinden korunmak amaciyla yapilan forward soz.

Kredilere iliskin nakit akis degisken faiz riskinden korunmak amaciyla yapilan faiz oran1 swap soz.
Hammadde alim. iligkin nakit akis emtia fiyat riskinden korunmak amaciyla yapilan emtia swap soz.
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31 Aralik 2018

31 Aralik 2017

Varlik Yikimlulik Varlik Yikimliluk
34.117 226 27 9.470
85 78 1.514 17
5.397 - 4,159 -
- 2.379 - 943
39.599 2.683 5.700 10.430
17.250 1.843 1 24.017
714 - 572 12
1.830 - 2.075 8.982
19.794 1.843 2.648 33.011
59.393 4,526 8.348 43.441
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devamu)

Gercege uygun deger riskinden korunma amach tiirev enstriimanlar

Raporlama donemi itibariyla ger¢ege uygun deger riskinden korunma amagli forward ve swap
islemlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018

Satig. iligkin gerg. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapilan forward s6z.

USD Alimi/AVRO Satim
USD Alimi/AVRO Satimu

Forward Sozlesmeleri

USD Alimi/AVRO Satimu
USD Alimi/AVRO Satimu
AVRO Alimi/USD Satimu
AVRO Alimi/USD Satimu

Faiz orami swap sozlesmeleri

USD Degisken Faiz Tahsilat1 /
Sabit Faiz Odemesi

Baz faiz swap sozlesmeleri

USD Baz Degisken Faiz Tahsilati1 /
Baz Degisken Faiz Odemesi

31 Aralik 2017

Satis. iliskin ger¢. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapilan forward soz.

USD Alimi/AVRO Satim
USD Alimi/AVRO Satimu

Forward Sozlesmeleri

TL Alimi/AVRO Satim

Faiz orami swap sozlesmeleri

USD Degisken Faiz Tahsilat1 /
Sabit Faiz Odemesi

Baz faiz swap sozlesmeleri

USD Baz Degigken Faiz Tahsilat1 /
Baz Degisken Faiz Odemesi

3 aydan az
3-6 ay arasi

3 aydan az
3-6 ay arasi
3 aydan az
3-6 ay arasi

1-5 yil aras1

1-5 y1l aras1

3 aydan az

3-6 ay aras1

3 aydan az

1-5 y1l aras1

1-5 yil aras1

Varliklar Yiikiimliilikler
Nominal Gergege  Nominal Gergege
tutar uygun deger tutar uygun deger
664.473 34.107 75.031 226
1.827 10 - -
666.300 34.117 75.031 226
- - 2.766 25
- - 5.304 53
2.773 31 - -
5.317 54 - -
8.090 85 8.070 78
241.125 5.397 - -
241.125 5.397 - -
- - 454.655 2.379
- - 454.655 2.379
915.515 39.599  537.756 2.683
Varliklar Yikiimliiliikler
Nominal Gergege  Nominal Gergege
tutar uygun deger tutar uygun deger
2.423 27 279.763 9.080
- - 14.120 390
2.423 27  293.883 9.470
131.294 1.514  101.366 17
131.294 1.514  101.366 17
207.455 4.159 - -
207.455 4.159 - -
- - 462.612 943
- - 462.612 943
341.172 5.700  857.861 10.430
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Nakit akisi riskinden korunma amach tiirev enstriimanlar

Satislara iligkin nakit akis kur riskinden korunmak amacyla yapilan forward sézlesmeleri:

Grup’un gercege uygun degerleri diger kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen ABD
Dolar1 alim - AVRO satis forward kontratlari kesin satig anlagsmast AVRO cinsinden yapilan satiglara
iligkin olusacak parite riski ile iligkilendirilmistir. Bu satis islemlerinin satis sdzlesmeleri kesinlesmis
olup vadeleri Ocak 2019 ile Mart 2020 arasinda degismektedir.

Bu forward kontratlarinin vade ve kosullar1 yapilacak AVRO satislarin vade ve kosullar ile
eslesmektedir. Dolayisiyla finansal riskten korunma isleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve
finansal riskten korunma muhasebesi uyarinca satis gerceklestirilene kadar s6z konusu tiirev igleminin
nakit akisi riskinden korunma amacgh tiirev islemi olmasi sebebiyle diger kapsamli gelir/gider
tablosunda takip edilmektedir. S6z konusu tiirev iglemler, hasilat kayitlarmin gergeklesmesi
sonrasinda alacak tutarlarinin tahsiline kadar rayi¢ deger riskinden korunma isglemi olarak kar veya
zarar tablosunda kayitlara alinmaktadir.

Nominal degeri 1.498.946 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akis riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi haric 15.407 bin TL diger kapsamli gelir/gider tablosunda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: (24.016) bin TL).

Cari donemde satislara iligkin forward sozlesmelerden kaynakli 115.593 bin TL, kar veya zarar
tablosunun hasilat hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: (61.857) bin TL).

Kredilere iliskin nakit akis kur ve degisken faiz riskinden korunmak amaciyla yapilan ¢apraz kur ve
faiz swap sozlesmeleri:

Grup’un degisken faizli ve yabanci para cinsinden banka kredilerinin oniimiizdeki donemlerde
olusacak anapara ve faizlerini sabitlemek amaciyla yapmis oldugu tiirev kontratlar1 bulunmaktadir. Bu
kontratlarin gercege uygun degerleri degisken faizli banka kredileri ile eslestirilerek diger kapsamli
gelir/gider tablosunda muhasebelestirilmektedir. Bu islemlerin  vadeleri Nisan 2020°de
tamamlanmaktadir.

Bu kontratlarin vade ve kosullar1 degisken faizli kredilerin vade ve kosullar1 ile eslesmektedir.
Dolayisiyla finansal riskten korunma igleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve finansal
riskten korunma muhasebesi uyarinca diger kapsamli gelir/gider hesaplarina yansitilmstir.

Nominal degeri 60.703 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akimi riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ 714 bin TL diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2017: 560 bin TL).

Hammadde alimlarina iliskin nakit akis emtia fiyat riskinden korunmak amaciyla yapilan swap
sozlesmeleri:

Grup iiretim faaliyetleri dolayisi ile diizenli olarak demir cevheri ve komiir satin almaktadir. Grup’un
kontrath satislarina paralel olarak ilgili satiglarinin tiretiminde kullanilacak olup ileri vadeli tedarik
edilecek olan demir cevherinin fiyat riskinden korunmak amaciyla Grup demir cevheri swap
kontratlar1 yapmustir. Grup’un gergege uygun degerleri diger kapsamli gelir/gider tablosunda
muhasebelestirilen demir cevheri kontratlar1 6niimiizdeki donemde gergeklesecek ancak islem giinii
itibar1 ile kontrata baglanmis uzun vadeli satis kontratlarina iligkin olusacak demir cevheri fiyat riski
ile iligkilendirilmistir. Bu satis islemleri i¢in gerceklestirilen demir cevheri swap s6zlesmelerinin
vadeleri ve kosullar1 satis islemlerinin vadeleri ve kosullar ile eslesmektedir. Dolayisi ile korunma
isleminin etkin olmamasindan kaynaklanan herhangi bir gelir veya gider kaydedilmesi s6z konusu
degildir.
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Nakit akisi riskinden korunma amacli tiirev enstriimanlar (devami)

Hammadde alimlarina iliskin nakit akig emtia fiyat riskinden korunmak amacwyla yapilmis swap
sozlesmeleri (devami):

Vadeleri Ocak 2019’a kadar degisen ve nominal degeri 15.837 bin TL olan bu 45 bin tonluk demir
cevheri kontratlarinin gercege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi hari¢ 1.019 bin TL’dir ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: 2.075 bin TL). Diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilen 1.019 bin TL tutarindaki hammadde alimlarina iliskin emtia fiyat
riskinden korunma amagli yapilmis swap sozlesmeleri 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla realize olmasi
sebebiyle stoklar lizerinde aktiflestirilmisgtir.

Vadeleri Ocak 2019’a kadar degisen ve nominal degeri 4.320 bin TL olan bu 4 bin tonluk kémiir
kontratlarinin gergege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi haric 811 bin TL’dir ve diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmistir. Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen 811 bin
TL tutarindaki hammadde alimlarina iliskin emtia fiyat riskinden korunma amagli yapilmig swap
sozlesmeleri 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla realize olmasi sebebiyle stoklar iizerinde
aktiflestirilmisgtir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla gergeklesip diger kapsamli gelir tablosundan stok maliyetleri icerisine
(3.293) bin TL yansitilmustir (31 Aralik 2017: (11.198) bin TL).

NOT 7 - BORCLANMALAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla itfa edilmis degerinden gosterilen finansal borglarinin detayi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Kisa vadeli bor¢lanmalar 3.654.083 2.243.529
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 1.066.402 882.211
Toplam kisa vadeli borglanmalar 4.720.485 3.125.740
Uzun vadeli borglanmalar 1.400.475 1.364.688
Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar 1.400.475 1.364.688
6.120.960 4.490.428

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doéviz tiiri ve agirlikli ortalama faiz oranina gore
dagilim asagidaki gibidir:

Agirlikli

Faiz Doviz Ortalama Etkin Kisa Uzun

Tiirii Tiirii Faiz Orani (%)  Vadeli Kisim  Vadeli Kisim 31 Aralik 2018
Faizsiz Tiirk Lirasi - 32.284 - 32.284
Sabit ABD Dolart 3,31 2.835.450 72.873 2.908.323
Sabit Avro 2,80 12.035 32.145 44.180
Degisken ABD Dolart Libor+1,64 1.743.193 1.008.245 2.751.438
Degisken Avro Euribor+2,23 97.523 287.212 384.735

4.720.485 1.400.475 6.120.960
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31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7—-BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doviz tiirii ve agirlikli ortalama faiz oranina gore
dagilimi asagidaki gibidir:

Agirlikl

Faiz Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun

Tiirii Tiirii Faiz Oran1 (%)  Vadeli Kistm  Vadeli Kisim 31 Aralik 2017
Faizsiz Tiirk Liras: - 3.386 - 3.386
Sabit Turk Liras1 14,48 195.422 - 195.422
Sabit ABD Dolart 2,32 1.717.216 79.635 1.796.851
Sabit Avro 3,01 74.063 32.129 106.192
Degisken ABD Dolar Libor+1,67 1.002.212 976.479 1.978.691
Degisken Avro Euribor+2,08 133.441 276.445 409.886

3.125.740 1.364.688 4.490.428

Kredi geri 6demelerinin vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
1 yil igerisinde 4.720.485 3.125.740
1 -2 yil aras1 740.278 537.186
2 — 3 y1l aras1 242.089 487.084
3 — 4 y1l aras1 189.274 130.335
4 — 5 y1l aras1 107.370 117.133
5 yil ve iizeri 121.464 92.950
6.120.960 4.490.428

Net finansal bor¢ mutabakati1 agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Acilig bakiyesi 4.490.428 3.919.488
Faiz gideri 177.203 105.342
Odenen faiz (189.758) (106.485)
Kur farki (3.959) 55.106
Aktiflestirilen 16.480 4.176
Yeni alinan krediler 5.838.030 3.608.910
Geri 6denen krediler (4.207.464) (3.096.109)
Kapanig bakiyesi 6.120.960 4.490.428
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

Grup’un raporlama dénemi itibartyla ticari alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017

Kisa vadeli ticari alacaklar
Alicilar 4.469.265 2.599.865
Tliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 32) 68.586 82.936
Alacak reeskontu (-) - (2.119)
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (136.377) (98.576)
4.401.474 2.582.106

Kisa vadeli siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Agcilis bakiyesi 98.576 90.482
Donem iginde ayrilan karsilik 39.863 431
Tabhsil edilen alacak tutar1 (-) - (4.179)
Konusu kalmayan kargilik (-) (26.970) (4.335)
Cevrim farki 24.908 16.177
Kapanig bakiyesi 136.377 98.576

Vadeli ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarina ve iirlin tiirlerine gore belirli vade farklan
uygulanmakta, vadesini asan vadeli satiglar i¢in yine piyasa kosullart ve iiriin tiirlerine gore gecikme
faizi uygulamasi yapilmaktadir.

Cok sayida miisteriyle calisildigindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir. Raporlama tarihi itibariyla ticari alacaklar
icerisinde yer alan vadesi ge¢mis alacaklara iliskin detay kredi riski yonetimi notunda yapilmaktadir.
Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 33’te yapilmaktadir. Grup, hukuki takibe intikal
etmis teminatsiz alacak bakiyelerinin tamamu igin ilgili bakiyelere gore 6zel karsilik ayirmaktadir.

Grup’un vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis 2.650 bin TL alacaklarinin vadesi 0 — 30
giin araligindadir (Not 33).

“TFRS 9 Finansal Araglar” standardi uyarinca, ticari alacaklara iligkin beklenen kredi zararlari
Olclilmiis ancak beklenen kredi zarar karsiliklarinin finansal tablolar iizerinde Onemli bir etkisi
olmamustir.

Grup’un raporlama donemi itibariyla ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2018 2017
Ticari borglar 1.786.442 892.236
fligkili taraflara ticari borglar (Not 32) 147.772 53.897
Ticari borglar reeskontu (-) - (4.077)
Gider tahakkuklar 1.708 735

1.935.922 942.791
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar

Su tesisi katilim bedeli alacag
Verilen depozito ve teminatlar

Uzun vadeli diger alacaklar

Ozellestirme Idaresi Baskanligi’ndan alacaklar
Su tesisi katilim bedeli alacag

Verilen depozito ve teminatlar

Ozellestirme Idaresi Baskanligi’ndan alacaklar
icin ayrilan kargilik (-)

Ozellestirme idaresi Baskanhgi davasi

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
1.504 1.701
296 299
1.800 2.000

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
75.142 73.193
8.817 12.591
580 1.052
(75.142) (73.193)
9.397 13.643

Sirket, Ozellestirme Idaresi Baskanligi'na kars1 Ankara 19. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2015/125 E.
sayili dosyasina kayden acilmis olan hisse devir sozlesmesi geregince Sirket’e yapilan 6demelerin
riicuen tahsili talepli davada Mahkeme, davanin kismen kabulii ile 52.857 bin TL'nin 26 Ocak 2012
tarihinden itibaren igleyecek avans faizi ile birlikte davali idareden alinarak Sirket’e 6denmesine karar
vermistir. T.C. Basbakanlik OIB tarafindan karar temyiz edilmis, Yargitay 11. Hukuk Dairesi,
2016/14048 E. 2018/6111 K. sayili karari ile Ankara 19. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin kararini onamis
ve onama karari Sirket’e teblig edilmistir. Onama kararina kargit karar diizeltme yolu agik olup
raporlama donemi itibartyla konuya iliskin finansal tablolarda ayrilan alacak karsilik tutar1 tasinmaya

devam edilmistir.

Uzun vadeli stipheli diger alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

Acilis bakiyesi

Donem iginde ayrilan karsilik
Konusu kalmayan karsilik (-)
Tabhsil edilen alacak tutar (-)
Cevrim farki

Kapanig bakiyesi
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1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
73.193 70.236

2.457 2.990

(383) -

(414) -

289 (33)

75.142 73.193




EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 — DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa vadeli diger borg¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2018 2017
Odenecek vergi ve fonlar 30.014 30.206
Alman depozito ve teminatlar 8.897 8.745
Ortaklara temettii borcu (*) 3.875 3.007
42.786 41.958

(*) Ortaklara temettii borcu hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen kar payi tutarlarini ifade
etmektedir.

NOT 10 - STOKLAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla stoklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
ik madde ve malzeme 2.133.042 1.184.596
Yart mamuller 1.712.760 921.580
Mamuller 2.322.664 1.143.812
Yedek parcalar 1.115.108 781.590
Yoldaki mallar 1.405.980 895.153
Diger stoklar 548.341 341.025
Stok deger diisiis karsiligi (-) (347.745) (228.247)
8.890.150 5.039.509

Stok deger diistikltigii karsilig1 hareketleri:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Agcilig bakiyesi 228.247 208.787
Donem i¢inde ayrilan karsilik 30.450 39.530
Konusu kalmayan karsilik (-) (3.402) (35.415)
Cevrim farki 92.450 15.345
Kapanis bakiyesi 347.745 228.247

Grup, uzun siiredir hareket gérmeyen stok kalemleri i¢in yapilan yaslandirma raporlart ¢ercevesinde
kullanilabilir olmadigimi degerlendirdigi stoklar igin stok deger diistikliig karsiligi ayirmistir. Dénem
igerisinde ayrilan ve konusu kalmayan karsilik satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 23).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Sigorta giderleri 56.359 37.495
Verilen siparis avanslari 17.197 3.890
Yakacak yardimu 9.718 7.608
Diger pesin 6denmis giderler 6.731 3.989
90.005 52.982

Grup’un raporlama dénemi itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Verilen sabit kiymet avanslari 225.384 54.684
Mliskili taraflara verilen sabit kiymet avans. (Not 32) 68.266 -
Sigorta giderleri 25.409 654
Diger pesin 6denmis giderler 12.216 4.205
331.275 59.543

NOT 12 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin detay1 agagidaki gibidir:

Oy hakki 31 Aralik Faaliyet
orani (%) 2018 alan
Miisterek yonetime tabi ortakiik
isdemir Linde Gaz Ortaklig A.S. 50 145.284 Endistriyel Gaz

Uretim ve Satist

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin net varliklarindaki pay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2018 2017

Toplam varlklar 380.489 278.444
Toplam ytikiimliiliikler 89.921 246.568
Net varliklar 290.568 31.876
Net varhiklardaki Grup'un pay1 145.284 15.938

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017
Odenmis Sermaye 201.667 27.000
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - O0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S.’nin 8 Mart 2018 tarihinde yapilan 2017 yilina iliskin Olagan Genel
Kurul Toplantisi’'nda 27.000 bin TL olan sermayesinin 174.667 bin TL (45.857 bin ABD Dolar1
karsihi1) artirilarak 201.667 bin TL’ye ¢ikartilmasina karar verilmistir (Isdemir’in %50 payma diisen
tutar 87.333 bin TL karsilig1 22.929 bin ABD Dolaridir). Artirilan sermayenin tamami 9 Mart 2018
tarihi itibari ile ortaklar tarafindan 6denmistir.

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylardaki pay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hasilat 82.922 168
Net donem kari (zarari) 11.117 (2.060)
Net déonem karmdaki Grup'un pay1 5.558 (1.030)

Grup’un miisterek yonetime tabi ortaklig1 Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S.’nin 22 Subat 2017 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanan Bakanlar Kurulu Karar1 ile 2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet
Yardimlar1 Hakkinda Karar’a istinaden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde
indirilebilme hakkiin dogmasina bagli olarak kurumlar vergisinden indirim hakki bulunmaktadir.
Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S.’nin yeni faaliyete gegmis olmasi, gelecek dénemlere iliskin yatirim
indirim hakki tutarinin kullanim siiresinin mevcut kosullar altinda kismen veya tamamen geri
kazamlabilirligine dair Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. Yonetimi tarafindan heniiz makul bir tahmin
yapilamamas1 sebebiyle 67.230 bin TL (isdemir kar veya zarar tablosuna etkisi 33.615 bin
TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligi 31 Aralik 2018 tarihli finansal tablolarinda kayitlara
alinmamustir.

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un raporlama donemi itibariyla yatirim amaclh gayrimenkullerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Maliyet degeri 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
1 Ocak itibariyla 101.695 94.882
Girigler 92.779 -
Do6nem amortismant (-) (934) -
Cevrim farki 48.422 6.813
31 Aralik itibariyla 241.962 101.695
Defter degeri 241.962 101.695

Grup'un yatiim amacglh gayrimenkullerinin en giincel degerleme raporlarina gore gergege uygun
degerleri 901.487 bin TL’dir (31 Aralik 2017: 558.868 bin TL). Ger¢ege uygun degerler, SPK
tarafindan yetkili bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gore elde
edilmigtir. Degerlemeler, agirlikli olarak benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla
tespit edilmistir. Grup’un tiim yatirim amagli gayrimenkulleri arsa ve binalardan olusmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila ait 1.257 bin TL (31 Aralik 2017: 506 bin TL) kira gelirini
faaliyet kiralamalar altinda kiralanan yatirim amaglh gayrimenkullerden elde etmektedir (Not 27).

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Genel yonetim giderleri 934 -
934 -
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak agihs bakiyesi

Cevrim farki

Girisler (*)

Yatirimlardan transferler (**)
Cikiglar

31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi

Birikmis amortismanlar
1 Ocak agilig bakiyesi

Cevrim farki

Donem amortismani

Deger disukligi (***)

Cikiglar

31 Aralik 2018 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2017 net defter degeri
31 Aralik 2018 net defter degeri

Yeraltt Diger Maddi  Yapilmakta

Arsave  ve Yeriisti Makina ve Doseme ve Duran Olan
Avraziler Diizenleri Binalar Techizatlar Tasit Araclari  Demirbaglar Varlklar  Yatirimlar Toplam
218.337 3.237.524 5.025.209 21.731.205 1.233.293 614.226 219.698 811.304 33.090.796
80.471 1.257.353 1.996.460 8.576.399 432.678 207.447 40.590 332.714 12.924.112
210 9.284 137.576 171.831 30.843 26.216 11.663 565.647 953.270
63 34.883 96.803 333.223 8.724 6.299 1.152  (491.990) (10.843)
(247) (150) (23) (103.051) (1.932) (17.525) (7.753)  (23.561) (154.242)
298.834 4,538.894 7.256.025 30.709.607 1.703.606 836.663 265.350 1.194.114 46.803.093
- (2.356.873) (3.636.434) (12.753.336) (745.586) (325.575)  (142.179) (58.951)  (20.018.934)
- (923.000) (1.441.366) (5.058.592) (240.770) (95.196) (25.276) (24.201) (7.808.401)
- (82.841) (119.801) (616.945) (44.760) (34.108) (25.396) - (923.851)
- (1.720) (5.031) (91.005) - (39) (15) - (97.810)
- 90 23 87.925 1.838 11.893 4.345 - 106.114
- (3.364.344) (5.202.609) (18.431.953)  (1.029.278) (443.025)  (188.521) (83.152)  (28.742.882)
218.337 880.651 1.388.775 8.977.869 487.707 288.651 77.519 752.353 13.071.862
298.834 1.174.550 2.053.416 12.277.654 674.328 393.638 76.829  1.110.962 18.060.211

@) Cari donemde aktiflestirilen borglanma maliyeti 16.480 bin TL’dir (31 Aralik 2017: 4.176 bin TL).

(**)
(***)

10.843 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 15). .
Sirket, kullanim dis1 kalacak ve bagimsiz nakit akim yaratmayacak maddi duran varliklarin geri kazanilabilir tutarlarin1 donem igerisinde yeniden gézden gegirmistir. Inceleme sonucunda,

(97.810) bin TL tutarindaki deger diisiikliigii kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerden diger giderler (Not 27) hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklar {izerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri

1 Ocak agilig bakiyesi

Cevrim farki

Girisler(*)

Yatirimlardan transferler (**)
Cikislar

31 Aralik 2017 kapams bakiyesi
Birikmis amortismanlar

1 Ocak agilis bakiyesi

Cevrim farki

Donem amortismani

Cikislar

31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi

31 Aralik 2016 net defter degeri
31 Aralik 2017 net defter degeri

Yeralt1 ve Diger Maddi  Yapilmakta

Arsa ve Yertistii Makina ve Doseme ve Duran Olan
Araziler Diizenleri Binalar Techizatlar Tasit Araglart  Demirbaslar Varliklar ~ Yatirimlar Toplam
202.545 2.991.528 4.657.660 20.040.944 1.140.463 569.555 200.261 449.821 30.252.777
15.403 212.975 337.651 1.452.934 72.858 34.522 7.394 45.138 2.178.875
- 809 796 110.507 23.320 17.610 9.699 590.667 753.408
389 32.628 29.341 194.676 5.221 2.687 2.599  (273.866) (6.325)
- (416) (239) (67.856) (8.569) (10.148) (255) (456) (87.939)
218.337 3.237.524 5.025.209 21.731.205 1.233.293 614.226 219.698 811.304 33.090.796
- (2.143.248) (3.307.623)  (11.498.679) (684.027) (294.378)  (118.006) (54.844)  (18.100.805)
- (153.862)  (242.211) (845.299) (40.098) (15.144) (4.391) (4.107)  (1.305.112)
- (60.063) (86.804) (464.382) (29.852) (25.021) (20.011) - (686.133)
- 300 204 55.024 8.391 8.968 229 - 73.116
- (2.356.873) (3.636.434) (12.753.336) (745.586) (325.575)  (142.179) (58.951)  (20.018.934)
202.545 848.280 1.350.037 8.542.265 456.436 275.177 82.255 394.977 12.151.972
218.337 880.651 1.388.775 8.977.869 487.707 288.651 77.519 752.353 13.071.862

*) Cari donemde aktiflestirilen borglanma maliyeti 4.176 bin TL dir (31 Aralik 2016: 2.028 bin TL).
(**) 6.325 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 15).

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir .
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Uretim ile iliskilendirilen 865.368 649.088
Genel yonetim giderleri 19.129 9.652
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 36.021 25.299
Arastirma ve gelistirme giderleri 3.333 2.094
923.851 686.133
NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 465.590 22.162 487.752
Cevrim farki 180.358 11.228 191.586
Aliglar 12.061 437 12.498
Yatirimlardan transferler 10.295 548 10.843
31 Aralik 2018 kapamg bakiyesi 668.304 34.375 702.679
Birikmis itfa paylari
1 Ocak ag1lig bakiyesi (256.399) (20.042) (276.441)
Cevrim farki (98.929) (10.852) (109.781)
Doénem itfa pay1 (32.238) (703) (32.941)
31 Aralik 2018 kapanig bakiyesi (387.566) (31.597) (419.163)
31 Aralik 2017 net defter degeri 209.191 2.120 211.311
31 Aralik 2018 net defter degeri 280.738 2.778 283.516

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un maddi olmayan duran varliklari {izerinde herhangi bir ipotek
veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 420.373 19.564 439.937
Cevrim farki 29.846 2.243 32.089
Aliglar 9.053 348 9.401
Yatirimlardan transferler 6.318 7 6.325
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi 465.590 22.162 487.752
Birikmis itfa paylar
1 Ocak agilis bakiyesi (217.425) (17.033) (234.458)
Cevrim farki (15.676) (2.065) (17.741)
Doénem itfa pay1 (23.298) (944) (24.242)
31 Aralik 2017 kapamns bakiyesi (256.399) (20.042) (276.441)
31 Aralik 2016 net defter degeri 202.948 2.531 205.479
31 Aralik 2017 net defter degeri 209.191 2.120 211.311

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Uretim ile iliskilendirilen 21.716 14.256
Genel yonetim giderleri 11.053 9.249
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 4 620
Aragtirma ve gelistirme giderleri 168 117
32.941 24.242

NOT 16 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un, sektdr ayirimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler
tarafindan kullanilabilir nitelikte sahip oldugu haklar1 asagidaki gibidir:

v' Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 kurumlar vergisi
istisnasi vb.),

Arastirma ve gelistirme harcamalari karsiligi Tibitak — Teydeb’den alinan nakit destekler,
Dabhilde isleme izin belgeleri,

Sosyal giivenlik kurumu tesvikleri

Sigorta primi igveren hissesi destegi.

AN N NN

Grup, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda Ar-Ge projelerine iliskin alinmus 1.266 bin TL (31
Aralik 2017: 1.348 bin TL) arastirma ve gelistirme destek primini kar veya zarar tablosu hesabinda
muhasebelestirmistir.
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NOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli borglar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Personele borglar 153.178 113.687
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 36.298 64.251
189.476 177.938

Grup’un raporlama doénemi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Kidem tazminat1 karsilig 530.083 511.971
Kidem tesvik primi karsiligi 55.351 43.468
Birikmis yillik izinler karsiligt 83.957 81.374
669.391 636.813

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarmin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak igten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarii 6deme yiikiimliiliigi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yili i¢in aylik 5.434,42 TL
(31 Aralik 2017: 4.732,48 TL) tavanina tabidir. 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati
tavam aylik 6.017,60 TL ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliliigi, Grup’un c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yiikiimliiliik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin tanimlanms fayda planlar1 kapsaminda
aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini ongoériir. 31 Aralik 2018 tarihi itibarryla
hesaplanan yiikiimliiliik bagimsiz bir aktiier firma tarafindan hesaplanmis, hesaplamada 6ngoriilen birim
kredi yontemi kullamlmigtir. Yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsayimlar asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Faiz oran 216,00 %11,50
Enflasyon oran 211,30 208,30
Ucret artislar reel %1,5 reel %1,5
Kidem tazminati tavan artis1 211,30 208,30
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NOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Iskonto oram emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen
yiikiimliiliklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2018
tarihli hesaplama igin sabit iskonto orani kullanilmigtir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de
iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklasim benimsenmis sabit enflasyon orani kullanilmustir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oran1 da dikkate alimmistir. Calisanlarin istege bagli ayrilma oranlarmin, gegmis hizmet siiresine
tabi olacagi varsayilmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yiikiimliligiinii
hesaplamak i¢in varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir.
Buna gore 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla yapilan aktiieryal hesaplamalarda calisanlarin kendi istegiyle
ayrilma olasiligi, gecmis hizmet siiresi arttikca azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil
edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasiligi, 0 ile 15 y1l ve {istii aralifinda gegmis hizmet stiresi
olan personel i¢in %2 ile %0 araligindadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Donem basi itibartyla karsilik 511.971 448.932
Hizmet maliyeti 49.971 43.762
Faiz maliyeti 67.345 46.296
Aktiieryal (kazang)/kayip (51.444) 12.618
Odenen tazminatlar (49.700) (39.717)
Cevrim farki 1.940 80
Donem sonu itibariyla karsilik 530.083 511.971

31 Aralik 2018 tarihi itibartyla kidem tazminati karsiligi hesaplamasinda kullanilan 6&nemli
varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki gibidir.

Duyarlilik seviyesi

Faiz oram
Oran degisimi %1 artig %1 azalig
Kidem tazminat1 ylikiimliiliigii degisimi (39.759) 45.428
Enflasyon oram
Oran degisimi %1 artis %1 azalig
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii degisimi 47.028 (41.673)
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NOT 17 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiriirlikteki toplu is s6zlesmeleri uyarinca 5, 10, 15 ve 20 hizmet yilin1 dolduran g¢aliganlara kidem

tesvik primi 6demesi yapilmaktadir.

Kidem tegvik primi karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basi itibariyla karsilik 43.468 38.884
Hizmet maliyeti 4.954 4.189
Faiz maliyeti 5.859 3.883
Aktiieryal kayip/(kazanc) 8.423 6.244
Odenen kidem tesvik primleri (7.276) (9.798)
Cevrim farki (77) 66
Donem sonu itibartyla karsilik 55.351 43.468
Birikmig yillik izin karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Donem basi itibartyla karsilik 81.374 79.603
Donem igerisindeki artig 79.218 68.042
Odenen birikmis izin (-) (6.814) (5.870)
Konusu kalmayan karsilik (-) (68.165) (61.207)
Cevrim farki (1.656) 806
Doénem sonu itibariyla karsilik 83.957 81.374
NOT 18 — KARSILIKLAR
Grup’un raporlama doénemi itibartyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Dava karsiliklar 165.568 103.689
Engelli istihdanmu eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsilig 10.421 6.374
Maden sahasi devlet hakki i¢in ayrilan karsilik 7.650 5.102
Ecrimisil karsilig 7.013 11.665
Vergi cezasi karsilig 10.125 7.584
200.777 134.414
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NOT 18 — KARSILIKLAR (devami)

Kisa vadeli karsiliklarinin hareketleri asagidaki gibidir:

Dava karsiliklar

Engelli istihdami eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsiligi
Maden sahas1 devlet hakki i¢in ayrilan kargilik

Ecrimisil karsilig

Vergi cezasi karsiligt

Dava karsiliklar

Engelli istihdamu eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsiligi
Maden sahas1 devlet hakki igin ayrilan kargilik

Ecrimisil karsilig

Vergi cezasi karsiligt

Donem
1 Ocak icerisindeki Konusu 31 Aralik
2018 artis Odenen kalmayan  Cevrim farki 2018
103.689 80.437 (14.307) (38.454) 34.203 165.568
6.374 4.075 - - (28) 10.421
5.102 8.043 (5.495) - - 7.650
11.665 20.465 (21.901) - (3.216) 7.013
7.584 - - - 2.541 10.125
134.414 113.020 (41.703) (38.454) 33.500 200.777

Donem
1 Ocak icerisindeki Konusu 31 Aralik
2017 artis Odenen kalmayan  Cevrim farka 2017
105.448 44.635 (6.275) (45.881) 5.762 103.689
7.488 3.890 (3.486) (1.120) (398) 6.374
2.650 5.102 (2.560) (90) - 5.102
16.602 17.244 (22.535) - 354 11.665
13.398 209 (7.376) - 1.353 7.584
145.586 71.080 (42.232) (47.091) 7.071 134.414
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NOT 18 — KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklar

Raporlama dénemi itibariyla Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin tutarlari asagidadir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Grup tarafindan agilan davalar 763.070 581.107
Grup tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar 200.393 153.126

Grup tarafindan agilan davalar icin ayrilan karsiliklar, stipheli ticari alacaklari igin ayrilan karsiliklart
ifade etmektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Grup’a kars1 acilan davalar 498.341 377.793
Grup’a kars1 agilan davalar icin ayrilan kargiliklar 165.568 103.689

Sirket, 31 Mart 2005, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara donem konsolide finansal
tablolarini SPK’nin bugiin yiiriirliikte olmayan SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig’ine gore hazirlamis; 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal
tablolarmi ise, ayn1 Teblig’in 726’ mc1 ve Gegici 1’inci maddeleri ile SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve
SPK.017/83-3483 sayili, Sirket yoOnetimine gonderdigi yazisina istinaden Uluslararast Finansal
Raporlama Standartlari’na gore hazirlamigtir. SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’i ile bu Teblig’e ek ve Teblig’de degisiklikler yapan tebligler,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara donem konsolide finansal tablolardan gegerli olmak
lizere yiiriirliige girmistir.

SPK, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayili karar ile; Sirket’in donem igerisinde kullandigi muhasebe
standard1 setini (Seri: XI, No: 25) dénem sonunda degistirmesinin 31 Aralik 2005 tarihli (UFRS)
konsolide mali tablolarda ge¢mis yillara ilave edilen negatif serefiye gelirinin 2005 yil1 net karinda
152.330 bin TL azalisa neden oldugunu belirterek, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarin
yil i¢inde uygulanan muhasebe standardi setine gore yeniden diizenlenip, ilan edilmesini ve ivedilikle
Sirket Genel Kurulu’nun onayina sunulmasini istemistir.

Sirket, bu karara karst Ankara 11’inci Idare Mahkemesi’nde bir iptal davasi agnustir (E.2006/1396).
Dava, 29 Mart 2007 tarihinde reddedilmis, Sirket, ret kararimni, 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmistir.
Danistay 13. Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini de reddetmis; Sirket bu ret kararina karst
da, 2 Eyliil 2010 tarihinde karar diizeltme yoluna bagvurmustur. Danigtay 13. Dairesi 6 Haziran 2012
tarih ve 2010/4196 Esas, 2012/1499 sayili karari ile karar diizeltme talebini reddetmistir. Bu karar
Sirket avukatlarina 16 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.
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NOT 18 — KARSILIKLAR (devami)
Dava karsiliklar: (devami)

Sirket’in “Seri XI, No: 25 sayilt Teblig’in mali tablolarda UFRS kullanilmasina miisaade eden
726’mnct ve Gegici 1’inci maddeleri, 2005 yili konsolide finansal tablolarinda UFRS’nin
uygulanabilecegine dair, SPK’nin kendisine verdigi 7 Mart 2006 tarih ve SPK.0.17/83-3483 sayili bir
“izin” bulunmast ve bu konuda a¢ilmis davalarin heniiz esastan karara baglanmamis olmas1”
gerekeeleriyle, SPK’nin talebini yerine getirmemesi lizerine, SPK 15 Agustos 2006 tarihinde, Sirket’in
UFRS’ye gore hazirlamig oldugu 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini, gecmis yillar
karlarina ilave edilen 152.330 bin TL tutarindaki negatif serefiye gelirini 2005 yil1 dénem karina ilave
etmek suretiyle, re’sen yeniden diizenlemis ve IMKB biilteninde yaymmlatmustir. Sirket, 10 Ekim 2006
tarihinde bu isleme kars1 ayr1 bir iptal davasi agmustir. Ankara 11. Idare Mahkemesi, 25 Haziran 2007
tarihinde davayi reddetmistir. Sirket, ret kararin1 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmis, Danigtay 13.
Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini kabul ederek ret kararin1 bozmustur. SPK bozma
kararina karsi, 6 Eyliil 2010 tarihinde, karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Danistay 13. Dairesi, 30
Mayis 2012 tarih ve E. 2010/4405; K. 2012/1352 sayil1 karan ile, SPK’nin karar diizeltme talebini
kabul ederek, 6nceki bozma kararin1 oycoklugu ile degistirmis ve yerel mahkeme kararini onamistir.
Karar, Sirket avukatlarina 20 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.

Sirket, konsolide finansal tablolarint UFRS’ye gore hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra
baslasa idi, UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamas1” standardina
gore karsilagtirmali konsolide finansal tablolarim1 da, UFRS’ye gore hazirlayacagindan ve UFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” standardina gdre negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla acilis gecmis y1l
karlarina dogrudan transfer edilerek konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilmeyeceginden,
konsolide finansal tablolarda yer alan, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren yillara
ait net donem karlar1 yukaridaki paragraflarda agiklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, 30 Mart 2006 tarihinde yaptig1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, UFRS’ye gore hazirlanmis
olan 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolara gore kar dagitmaya karar vermistir. Yaptigi
Ozellestirme islemi neticesinde ATAER Holding A.S.’ye devrettigi Sirket hisselerinin bir tanesi
iizerinde intifa hakkina sahip olan Ozellestirme Idaresi Baskanhigi (OIB), 1 Mayis 2006 tarihinde
Ankara 3. Ticaret Mahkemesi’nde, kar dagitimina iliskin bu Genel Kurul Karari’nin iptalini ve
kendisine eksik 6dendigini iddia ettigi 35.673 bin TL tutarindaki kar paymin tahsilini talep etmistir
(E.2006/218). Mahkeme 23 Ekim 2008 tarihinde davayi reddetmis, OIB 7 Ocak 2009 tarihinde ret
kararim1 temyiz etmistir. Yargitay 11. HD.’si, 30 Kasim 2010 tarihinde ret kararin1 bozmus; bu kez
Sirket, 18 Subat 2011 tarihinde bozma kararina karsi karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Yargitay
11. Hukuk Dairesi 14 Temmuz 2011 tarihinde Sirket’in karar tashihi talebini reddetmistir. Dosya
yeniden Ankara Asliye 3. Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmistir. 26 Haziran 2015 tarihinde yapilan
durusmada davanin reddine karar verilmistir. Yerel mahkeme karari, Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin
24 Mayis 2017 tarih ve E. 2015/15771 ve K. 2017/3040 sayili karari ile bozulmustur. Bozma karar1 2
Agustos 2017 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. Erdemir, Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 24 Mayis
2017 tarih, E. 2015/15771 ve K. 2017/3040 sayili bozma kararina kars1 karar diizeltme bagvurusunda
bulunmustur. Karar diizeltme basvurusunun sonucu beklenmektedir.

Sirket, yukaridaki gerekcelerle, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait net donem karinin yukarida

bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
sunulan konsolide finansal tablolarinda etkisi olmayacagini diisiinmektedir.
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NOT 18 — KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklar: (devami)

Sirket’in Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (“Enerjia”) ile arasindaki 2 Temmuz 2009
tarihli, 69187 sayil Thracat Protokolii ve “Erdemir-Enerjia 69187 No.lu Ihracat Protokolii’ne Ilave
Sartlar” cercevesinde, Enerjia tarafindan Sirket’e karsi iflas yoluyla takip baglatilmistir. Takibe itiraz
edilmis, Enerjia bu kez itirazin kaldirilmast i¢in Ankara 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 27 Mart
2010 tarihinde 68.313 bin ABD Dolar1 alacagi oldugu iddiasi ile Sirket’e karsi bir iflas davasi agmigtir
(E. 2010/259). Dava, 23 Haziran 2011°de reddedilmis, Sirket’in lehine sonuglanmustir.

Enerjia, ret kararim temyiz etmis olup, Yargitay 23. Hukuk Dairesi 6 Nisan 2012 tarih ve E.
2011/2915 K. 2012/2675 say1 ile karar1 bozmustur. Yargitay’in bozma kararindan sonra dosya Ankara
7. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne geri gonderilerek 2013/17 Esas numarasi almistir. Ticaret
mahkemeleri ile ilgili yapilan yasal diizenleme cergevesinde davanin heyetce goriilmesi gereken
davalardan olmasi nedeniyle dosya Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
9 Eylil 2015 tarihli durugsmada davayr reddetmistir. Yerel mahkeme karari, Yargitay 23. Hukuk
Dairesi'nin 07 Mayis 2018 tarih, E. 2017/2657 ve K. 2018/2943 sayili karar1 ile onanmistir. Onama
karar1 26 Haziran 2018 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. Enerjia, karar diizeltme talebinde
bulunmustur. Karar diizeltme basvurusunun sonucu beklenmektedir. Grup Yonetimi’nin
degerlendirmeleri ve bilirkisi raporlarinin dogrultusunda s6z konusu davaya dair 6nemli bir nakit
¢ikisinin kuvvetle muhtemel olmamasi sebebiyle finansal tablolarda karsilik ayrilmamustir.

Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin Illinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd.
Sirketi - yeni unvani1 Tata Steel International (North America) Ltd. - ile Sirket arasinda 2008 yilinda
bir sdzlesme akdedilmistir. Sirket bu sozlesmeden dogan tiim edimlerini 2009 yilinin Ocak ve Subat
aylarinda ifa etmistir. Corus International Trading Ltd. Sirketi, Sirket’ten temin ettigi iiriinleri Giglincii
kisilere satmis; ancak daha sonra, bunlar tarafindan kendisine bir takim tazminat talepleri
yoneltildigini, bu taleplerin bir kisminin Sirket tarafindan karsilanmasi gerektigini ileri siirmiistiir.
Taraflar, konu hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miiteakiben Corus International Trading
Ltd. Sirketi ABD'nin Illinois Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde Sirket’e karsi ferileriyle birlikte 4.800 bin
ABD Dolan tutarli bir tazminat davasi agildigi 21 Temmuz 2010 tarihinde yapilan tebligat ile
ogrenilmistir. S6z konusu davanin mahkemesince yetki yoniinden reddedilmesinin ardindan; bu kez
Tata Steel International (North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde
yeniden dava agilmis olup bu dava da yetki yoniinden reddedilmistir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi - yeni unvan1 Tata Steel International (North America) Ltd. -
tarafindan yine ayni iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirket’e karsi
ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolar tutarli bir tazminat davasi agilmis oldugu bilgisi 31 Ekim
2012 tarihinde Sirket’e yapilan tebligat ile 6grenilmistir. Yapilan yargilama sonucunda, Mahkeme
yetkisizlik nedeniyle davanin usulden reddine ve karar kesinlestiginde ve talep halinde dosyanin
gorevli ve yetkili Karadeniz Eregli Nobetci Asliye Ticaret (Hukuk) Mahkemesi'ne gonderilmesine
karar vermistir. Dava Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 sayili dosya iizerinden devam
etmistir. Davanin 28 Kasim 2017 tarihli durugsmasinda Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi Sirket
aleyhine davanin kismen kabuliine karar vermis olup, Sirket tarafindan s6z konusu karara karsi istinaf
yoluna basvurulmustur. S6z konusu davaya iligkin finansal durum tablosunda 42.810 bin TL tutarinda
karsilik ayrilmigtir.
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NOT 18 — KARSILIKLAR (devami)
Maden sahasi devlet hakki karsihg

3213 sayili “Maden Kanunu” ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayili Resmi Gazete yaymlanan “Maden
Kanunu Uygulama Yonetmeligi’ne” goére maden satig gelirleri iizerinden devlet hakki
hesaplanmaktadir.

Ecrimisil karsihig

Grup’un fabrika sahalar1 icerisinde, miilkiyeti hazineye ait, devletin hilkiim ve tasarrufu altinda
tapusuz (DHTA) olmak iizere taginmazlari bulunmaktadir. Bu taginmazlara iligkin olarak 336 sira
no’lu Milli Emlak Genel Tebligi, Hazinenin 6zel miilkiyetinde bulunan taginmazlara iligkin idarece
yiiriitiilecek ecrimisil tespit, takdir ve tahsil iglemlerine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir. Bu
teblige gore ecrimisil, tasinmazin emlak vergisine esas asgari degerinin %3’iinden az olmamak tizere
ilgili bedel tespit komisyonunca tespit ve takdir edilmektedir.

Cari donemde, teblig edilen ecrimisil ihbarnamelerinde yer alan emlak rayi¢ degerleri ve olasi yillik
artiglar1 ve erken 6deme ile itiraz etmeme durumunda elde edilecek indirim oranlar1 da dikkate
alinarak finansal durum tablosunda ecrimisil karsilig1 ayrilmaktadir.

Vergi cezasi karsihgi

Grup’un bagl ortakliklarindan Erdemir Romania SRL'nin Romanya’da bagli bulundugu vergi dairesi
tarafindan yapilan 2009-2014 yillar1 kapsamli kurumlar vergisi incelemesi neticesinde, 2014 yilina
iligkin olarak tiim vergi asli ve cezalari i¢in toplam 10.125 bin TL (7.579 bin RON karsilig1) 6deme
teblig edilmistir. Odenecek tutara iliskin mali tablolarda ayrilan karsilik 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
tasinmaktadir.

Elektrik ve Hava Gaz1 Vergisi Anayasa Mahkemesi Karari

Sirket tarafindan tesislerde iiretilen ve yine Sirket sinai tiretimi i¢in kullanilan elektrik ve kok gazi
tiketim miktar1 {izerinden belediye tarafindan alman elektrik ve havagazi tiiketim vergisinin
tahakkuktan terkini ve 6denen vergilerin iadesi talepli her ay agilan davalar, ilk derece mahkemesinde
ve Danigtay'da Sirket aleyhine sonu¢lanmistt. Bunun tizerine Sirket, 16 Mart 2015 tarihinde Anayasa
Mahkemesi'ne bireysel basvuru hakkini kullanmistir. 27 Aralik 2018 tarihinde Sirket’e teblig edilen
Anayasa Mahkemesi Genel Kurul Karar1 ile Sirket miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet
hakki ihlalinin sonug¢larinin ortadan kaldirilmasi igin ilgili davalarda yeniden yargilama yapilmasina
karar verilmistir.

NOT 19 - TAAHHUTLER

Grup’un almis oldugu teminatlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Alnan teminat mektuplar 3.378.056 1.976.567
3.378.056 1.976.567
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NOT 19 - TAAHHUTLER (devam)

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler 103.870 116.263
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’ler 221.267 176.335
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
D. Diger verilen TRI’ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI’ler - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler } }
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’ler . .
325.137 292.598

Grup’un konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 221.267 bin TL
tutarindaki TRI’ler Not 7°de detaylar1 verilen finansal borglara iliskin verilmistir. Grup’un vermis
oldugu diger TRI’lerin 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla 6zkaynaklara oran1 % 0°dir (31 Aralik 2017: %
0).

Grup’un vermis oldugu teminatlarin yabanci para dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
ABD Dolan 221.267 70.205
Turk Lirasi 79.155 180.249
Avro 24.715 42.144
325.137 292.598
NOT 20 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:
Diger donen varliklar
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Diger KDV alacaklari 172.096 67.269
Devreden KDV 160.040 26.431
Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.345 2.146
Diger cesitli alacaklar 20.958 30.390
355.439 126.236
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NOT 20 —- DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (devami)

Diger duran varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Diger KDV alacaklari 116.221 -
116.221 -
Diger kisa vadeli yikiimlilikler

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Hesaplanan KDV 10.552 106.512
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.788 5.016
14.340 111.528

Diger uzun vadeli yikimliiliikler
31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.554 428
1.554 428

NOT 21 - ERTELENMIS GELIRLER

Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Alman siparis avanslari 266.047 142.980
Gelecek aylara ait gelirler 10.794 7.300
276.841 150.280

NOT 22 - OZKAYNAKLAR

Grup’un raporlama donemi itibartyla sermaye yapisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2018 (%) 2017
Ataer Holding A.S. 49,29 1.724.982 49,29 1.724.982
Halka agik kisim 47,63 1.667.181 47,63 1.667.181
Tarihi sermaye 100,00 3.500.000 100,00 3.500.000
Enflasyon diizeltmesi 156.613 156.613
Yeniden diizenlenmis sermaye 3.656.613 3.656.613
Karsilikli igtirak sermaye diizeltmesi (116.232) (116.232)
3.540.381 3.540.381
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NOT 22 - OZKAYNAKLAR (devami)

Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S$.’nin sermayesi kayith sermaye tavanina tabidir. YOnetim
Kurulu gerekli gérdiigii zamanlarda 7.000.000.000 TL olan kayitli sermaye tutarina kadar beheri 1 Kr
itibari degerinde ve tamami hamiline yazili olan paylar ihra¢ ederek sermayeyi artirabilir.

Sirket’in sermayesi 350.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2017: 350.000.000.000 hisse).
Hisselerin nominal degeri hisse basina 1 Kr’dir (2017: hisse bas1 1 Kr.). Bu sermaye A ve B grubu
paylara boliinmistir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama yazili hisse A Grubu,
3.499.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 349.999.999.999 adet pay ise B grubudur.

Yonetim Kurulu 3’i bagimsiz olmak iizere 9 tiyeden olusur. Yonetim Kurulu’nda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri II; 17.1 sayili "Kurumsal
Yonetim Tebligi"ne uygun olarak tespit edilir.

Yénetim Kurulu iiyelerinden biri, A Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme Idaresi
Baskanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylar: temsil
eden Yonetim Kurulu iyesinin, se¢ilmis oldugu donem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde
gorevinin sona ermesi halinde, yerine segilecek liyenin de A Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibi
Ozellestirme Idaresi Baskanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan secilmesi sarttir. A grubu paylarina
taninan haklarla ilgili olarak alinacak kararlarda intifa hakki sahibi temsilcisi Yonetim Kurulu
tiyesinin de olumlu oy kullanmas1 zorunludur. Sirket esas sdzlesmesinde, Yonetim Kurulu toplanti ve
karar yeter sayist ve A Grubu paylara ait haklar etkileyecek degisiklikler ile yatirima ve istihdama
iligkin olarak ve Hisse Satis Sozlesmesinde yer alan yiikiimliiliikleri ve bu yiikiimliiliiklere iliskin A
Grubu paylara taninan haklar1 dogrudan veya dolayli yoldan etkileyecek her tiirlii esas sézlesme
degisikligi yapilmasina iligkin kararlar1 ancak A Grubu paylari temsilen intifa hakki sahibinin olumlu
oyu ile alabilir. Aksi hal, alinan kararlar1 gegersiz kilar.

Erdemir, esas s6zlesmesinin 4.madde/K “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329. maddesi ¢ergevesinde kendi
paylart ile ilgili islemleri yiirlitmek” maddesi uyarinca 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla nominal bedeli
107.837 bin TL (31 Aralik 2017: 107.837 bin TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse
senetleri raporlama tarihi itibariyla enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden sermaye
kaleminden bir indirim olarak gosterilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger Ozkaynak Kalemleri 2018 2017
Paylara liskin Primler (iskontolar) 106.447 106.447
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglart (Azalislarn) 51.239 33.917
Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari) 13.103 (16.272)
Yabanci Para Cevrim Farklar 14.502.844 7.665.476
Tammlannus Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) (72.105) (111.247)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 2.287.528 1.567.280
- Yasal yedekler 2.287.528 1.567.280
Gegmis Yillar Karlart 2.339.334 2.144.646
19.228.390 11.390.247

62




EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - OZKAYNAKLAR (devami)

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirlige giren Seri: 11-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” uyarmca “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S0z konusu tebligin uygulanmasi

esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar

gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1”
kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamisgsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger Ozkaynak kalemleri ise TFRS c¢ergevesinde degerlenen
tutarlart ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Halka agik sirketler kar pay1 dagitimlarint SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarim1 genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karartyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka agik ortakliklar igin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi oderler. Ayrica, kar
paylarmin esit veya farkli tutarl taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer
alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar payi ayrilmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in, yasal kayitlarinda bulunan net dénem kar1 hari¢ kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutar1 31 Aralik 2018 itibartyla 109.042 bin TL’dir (31 Aralik 2017: 182.726 bin
TL).

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466'nc1 maddesi ¢er¢evesinde yasal yedek statiisiinde
olan hisse senedi ihrag primleri yasal kayitlardaki tutarlari ile gosterilmistir. Bu kapsamda, TFRS
esaslar1 ¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina
veya sermaye artirimina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar,
geemis yillar kar/zararlariyla iliskilendirilmistir.
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NOT 22 - OZKAYNAKLAR (devami)

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrast hilkkmiine gore "kar"in %5'i
o0denmisg/gikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar I. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan I. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri igin I.
kar pay1 ayrilir. L. tertip kanuni yedek akge ile I. kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akce olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. 1. tertip kanuni yedek ak¢e, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin  3.bendi geregince; dagitilmast kararlastirilmis olan kisimdan ¢ikarilmig/6denmis
sermayenin % 5'i oraninda kar payi diistildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karmn
sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde II. tertip kanuni yedek
akge ayrilmaz.

Statii yedekleri, Sirket esas sozlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
donem karmin miisaadesi dahilinde Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettli olarak 6denen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak {izere statii yedegi
olarak ayrilmistir. Yine Sirket esas sozlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten Onceki
13.maddesine gore, vergi sonrast olusan net donem karinin %35'inin, ¢ikarilmis sermayenin %50'sine
ulasincaya kadar kanuni ihtiyat akgesi olarak ayrilacagi ongoriilmils oldugundan, bu hiikkme gore
ayrilan yedek akgenin Yeni TTK'nun 519. maddesinde 6ngériilmiis olan %20 oranindaki yasal yedek
akce tutarmi asan kismi statii yedegi olarak kaydedilmistir. 30 Mart 2012 tarihli Sirket’in Olagan
Genel Kurul Toplantisi’nda statii yedeklerinin bedelsiz sermaye artirnmlarinda ve kar dagitiminda
kullanilabilmesine karar verilmistir.

Nakit akis riskinden korunma kazanglar1 (kayiplar1) fonu, gelecekteki nakit akimlarinin finansal
riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araclarin gercege uygun
degerindeki degisikliklerin dogrudan 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar.
Finansal riske karsi korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplami, finansal riske karsi
korunan iglemin etkisi kar/zarar1 etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart (azalislar1) fonu, bina ve arazilerin yeniden
degerlemesi sonucu ortaya c¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi
durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varlikla iligkili kismi dogrudan geg¢mis yil karina
devredilir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar Ozkaynaklar igerisinde “Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olg¢iim Kazanglari
(Kayiplar1)” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsiligi aktiieryal (kayip)/kazang
fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.

Grup’un varlik ve ylkimliliikleri, Not 2.1°de belirtildigi iizere konsolide finansal tablolarda
raporlama tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak sunum para birim olan TL cinsinden ifade edilir.
Kar veya zarar tablosu kalemleri ortalama doviz kurlart kullanilarak g¢evrilir. Olusan gevrim farklar
0zkaynaklarda yabanci para ¢evrim farklar1 olarak muhasebelestirilir.
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NOT 23 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup, mal devrederek edim yiikiimliilikklerini belirli bir anda yerine getirir. Grup’un devam eden
sozlesmelerinde kalan edim yiikiimliiliiklerinden gelecekte muhasebelestirmeye hak kazanacag: tutar
266.047 bin TL’dir. Sirket, bu hasilat1 bir y1l igerisinde finansal tablolarina hasilat olarak kaydetmeyi

ongormektedir.
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hasilat

Yurt i¢i demir ¢elik satiglar 20.998.266 15.812.158
Yurt dist demir ¢elik satiglar 5.355.325 2.480.404
Diger gelirler (*) 687.965 403.195
Vadeli satis sozlesmelerine iliskin faiz gelirleri 151.322 92.533
Satis iadeleri (-) (23.075) (37.610)
Satis iskontolar1 (-) (154.549) (14.233)
27.015.254 18.736.447
Satiglarin maliyeti (-) (18.631.954) (13.480.960)
Briit kar 8.383.300 5.255.487

(*) Diger gelirler igerisinde yurt digina yapilan yan {riin satiglar1 toplami 257.751 bin TL’dir (31

Aralik 2017: 191.125 bin TL).

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
[k madde ve malzeme giderleri (14.069.003) (9.805.665)
Personel giderleri (1.590.098) (1.457.439)
Enerji giderleri (872.028) (671.070)
Amortisman ve itfa giderleri (837.703) (672.664)
Genel tiretim giderleri (464.170) (412.100)
Diger satiglarin maliyeti (284.382) (209.234)
Caligmayan kisim giderleri (*) (77.096) (25.368)
Miisteri teslim satislara ait nakliye giderleri (329.314) (199.017)
Stok deger diisiikliigii karsiligi gideri (Not 10) (30.450) (39.530)
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigii karsiligt (Not 10) 3.402 35.415
Diger (81.112) (24.288)
(18.631.954) (13.480.960)

(*) Grup’un iiretim tesislerinde planl ve/veya beklenmeyen duruslar sebebiyle olusan (77.096) bin TL
caligmayan kisim gideri, tirlin maliyeti ile iliskilendirilmeyip dogrudan satiglarin maliyeti icerisinde

muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2017: (25.368) bin TL).
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 — ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERiI, PAZARLAMA GIDERLERI,

GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait faaliyet giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Pazarlama giderleri (-) (208.281) (164.522)
Genel yonetim giderleri (-) (436.088) (322.163)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (17.546) (13.113)
(661.915) (499.798)

NOT 25 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait pazarlama giderlerinin

niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel giderleri (-) (88.530) (81.242)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (36.025) (25.919)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (83.726) (57.361)
(208.281) (164.522)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin

niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel giderleri (-) (183.535) (174.144)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (31.116) (18.901)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (162.976) (122.408)
Vergi, resim ve harglar (-) (17.899) (7.624)
Siipheli / konusu kalmayan alacak karsiligi (net) (40.562) 914
(436.088) (322.163)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait arastirma ve gelistirme

giderlerinin niteliklerine gore detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Personel gider pay1 (-) (10.502) (8.475)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (3.501) (2.211)
Diger (-) (3.543) (2.427)
(17.546) (13.113)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 —-ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/(GIDERLER)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger
gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger gelirler

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Ticari alacak ve borglardan kaynakl kur farki gelirleri (net) 129.773 63.261
Reeskont gelirleri 2.896 9.210
Konusu kalmayan karsiliklar 38.454 47.001
Hizmet gelirleri 19.597 16.514
Kira ve bakim onarim gelirleri 14.989 11.816
Ardiye gelirleri 7.252 4,771
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 14.476 2.968
Sigorta hasar tazminat geliri 11.130 45.398
Dava gelirleri 326 7.496
Miisteriler gecikme faiz gelirleri 7.802 1.521
Vergi idaresinden tahsilatlara iligkin gelirler - 7.931
Diger gelir ve karlar 18.218 24.149

264.913 242.036

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

1 Ocak -
31 Aralik 2018

1 Ocak -
31 Aralik 2017

Karsilik giderleri (84.512) (48.734)
Reeskont giderleri (8.368) (6.342)
Dava tazminati giderleri (7.456) (4.738)
Liman kullanim 6n izin gideri (20.572) (6.443)
Bagis ve yardimlar (4.351) (2.573)
Hizmet giderleri (8.991) (7.058)
Borsa kayit gideri (2.265) (1.396)
Kira giderleri (4.290) (1.631)
Ceza giderleri (12.794) (1.345)
Vadeli alim s6zlesmelerine iligkin faiz giderleri (367) -
Diger gider ve zararlar (18.021) (15.393)

(171.987) (95.653)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/(GIDERLER)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden

gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit kiymet satis geliri 9.277 5.540
Yatirim amagli gayrimenkullere iliskin kira gelirleri 1.257 506
10.534 6.046

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait yatirim faaliyetlerinden

giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralhk
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
Sabit kiymet satig zarari (27.486) (95)
Sabit kiymet ihrag zarari (20.506) (13.215)
Sabit kiymet deger diisiikliigii gideri (Not 14) (97.810) -
Yatirim amagli gayrimenkullere iliskin giderler (-) (2.227) (1.116)

(148.029) (14.426)

NOT 28 — FINANSMAN GELIiRLERI

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait finansman gelirlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2018 31 Arahk 2017
Banka mevduatlarindan faiz geliri 470.705 206.792
Kur farki geliri (net) 735.209 16.588
Finansal yatirnmlardan elde edilen faiz gelirleri 2.568 -
Tiirev araglarin ger¢ege uygun deger farki (net) 25.470 -
Diger finansal gelirler 821 227
1.234.773 223.607
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NOT 29 —- FINANSMAN GiDERLERI

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2017 donemlerine ait finansman giderlerinin detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri (-) 31 Arahk 2018 31 Arahk 2017
Banka kredileri faiz giderleri (177.203) (105.342)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti (73.204) (50.179)
Tiirev araglarm gergege uygun deger farki (net) - (5.025)
Finansal varliklar deger diisiikliigii karsiligi (Not 2.2) (27.063) -
Diger finansal giderler (9.000) (2.237)
(286.470) (162.783)

16.480 bin TL faiz gideri donem igerisinde sabit kiymetler iizerinde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2017:
4.176 bin TL).

NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017

Odenecek kurumlar vergisi:
Cari donem kurumlar vergisi karsilig 2.527.182 1.137.927
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-) (2.022.466) (339.966)
504.716 797.961
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Verqi gideri:

Cari kurumlar vergisi gideri 2.527.182 1.137.927
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) 258.774 (80.953)
2.785.956 1.056.974

Kurumlar vergisi

Grup, Singapur ve Romanya’daki bagli ortaklar1 hari¢ olmak tizere Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar
vergisine tabidir. Grup’un cari déonem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh
ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatinm indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yila uygulanan efektif vergi orani Tiirkiye’de %22, Romanya’da
%16, Singapur’da %17 (31 Aralik 2017: Tirkiye’de %20, Romanya’da %16; Singapur’da %17)’dur.
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NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Grup tarafindan 2018 yilinda yapilan kurumlar vergisi 6demeleri toplami 2.820.427 bin TL’dir (31
Aralik 2017: 795.590 bin TL).

Tirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yili i¢in kurum kazanglarimin gegici vergi donemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 iizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (31 Aralik 2017: %20).

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili Kanun’un 91’inci
maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca; 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme donemlerinde elde edilecek kurum kazanglari ig¢in kurumlar vergisi orani
%20’den %22’ye yiikseltilmistir.

Kurumlar vergisi oranindaki degisiklik disinda, tasinmazlarin satisindan dogan kazanclara uygulanan
%75’lik istisna oran1 %50’ye indirilmis olup ilgili varliklarin yeniden degerlenmesi durumunda ortaya
cikan gecici farklar iizerinden hesaplanacak ertelenmis vergiye uygulanacak vergi orani, ilgili
tasinmazin defter degerinin satis yolu ile geri kazanilmas1 durumunda %35 yerine %10 olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
(Romanya: 7 yil) taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlar1 bes yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 {izerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1  gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.
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NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatirim indirimi uygulamasi

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 Esas sayili
karar1 ile GVK. nun yatirim indirimiyle ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan “... sadece 2000,
2007 ve 2008 yillarina ait ...” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8§ Ocak
2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir. Boylece 2008 yili kazang¢larindan
indirilemeyen devreden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde indirilebilme
hakki dogmustur.

Anayasa Mahkemesinin iptal kararina istinaden, 23 Temmuz 2010 tarihli 6009 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun Hilkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla, Gelir
Vergisi Kanununun gecici 69. maddesinde degisiklik yapilmistir. Boylece Anayasa Mahkemesi’nin
iptal hitkmiine uyularak y1l sinirlamasi kaldirilirken, indirim kazancin %25 ile stnirlandirilmistir. 6009
Sayili Gelir Vergisi Kanunu ile, yatinm indiriminin kullanimimi, kazancin %251 ile sinirlayan
yukaridaki diizenleme, Anayasa Mahkemesi’nin karar ile anayasaya aykir1 bulunarak iptal edilmistir
ve iptal edilen bu diizenlemenin yiiriirliigii durdurulmustur. Ayrica eski diizenleme uyarinca yatirim
indiriminden yararlananlar i¢in %30 kurumlar vergisi oran1 uygulanmakta iken yapilan degisiklikle
yuriirliikteki kurumlar vergisi oraninin uygulanmasi saglanmaktadir (31 Aralik 2017: %22).

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici vergilendirilebilir zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullanilan vergi orani
Tiirkiye’deki bagl ortakliklar icin Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde
uyarinca; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme donemlerinde elde edilecek kurum kazanglari igin
%22, 2021 ve sonraki yillar i¢in %20 esas alinmistir. Yurtdisinda faaliyet gosteren Singapur’daki baglh
ortaklik i¢cin %17, Romanya’daki baghh ortaklik igin %16’dir (31 Aralik 2017: Tirkiye’de %22,
Romanya’da %16; Singapur’da %17). Arsa ve araziden kaynaklanan geg¢ici zamanlama farklart
tizerinden ertelenmis vergi %10 orani ile hesaplanmaktadir (31 Aralik 2017: %10).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis

vergi varliklani olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliliikleri olan bagh ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.
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NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017
Ertelenmis vergi varliklari:

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 137.095 129.580
Yatirim indirimi - 66.046
Dava karsiliklar 29.747 22.383
Tiirev iriinlerin rayi¢ degeri diizeltmesi - 7.717
Stoklar 88.971 19.170
Siipheli diger alacak karsilig 16.531 14.639
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 17.416 16.039
Diger 69.407 47.082
359.167 322.656

Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (2.729.613) (1.832.586)
Tiirev tiriinlerin rayi¢ degeri diizeltmesi (11.721) -
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (11.075) (4.994)
Stoklar (96.070) (34.872)
Diger (9.332) (12.179)
(2.857.811) (1.884.631)
(2.498.644) (1.561.975)

Ayr birer vergi miikellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagl ortakliklarinin TFRS
uyarinca hazirladiklar1 bireysel finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenmis vergi varliklar ve
ylikiimliiliikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagh ortakliklarinin konsolide finansal
tablolarinda ertelenmis vergi varlik ve yikiimlilikleri hesaplar1 icerisinde ayr1 olarak
siniflandirilmigtir. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri ise
briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenmis vergi pozisyonunu gostermektedir.

Ertelenmis vergi varlik/(yiikiimliiliik) bilanco gdsterimi:

31 Aralik 31 Aralik

2018 2017

Ertelenmis vergi varliklar 67.552 57.743
Ertelenmis vergi (yikiimliiliikleri) (2.566.196) (1.619.718)
(2.498.644) (1.561.975)
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NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Acilis bakiyesi

Muhasebe politika degisikliginin a¢ilis etkisi
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri

Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen kisim
Cevrim farki

Kapanis bakiyesi

Vergi karsiliginin mutabakat detay1 agagidaki gibidir:

Vergi oncesi kar
Yasal vergi orani
Yasal vergi oranina gore hesaplanan vergi gideri
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsihiginin mutabakat:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler

- Kurumlar vergisi orani ile ertelenmis vergiye konu olan
oranlarmn diizeltme etkisi

- Cevrim farklarmin etkisi

- Yatirim indirimleri

- Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagh
ortakliklarm farkli vergi oranlarmmn etkisi

Gelir tablosundaki toplam vergi gideri
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1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
(1.561.975) (1.542.789)
3.218 -
(258.774) 80.953
(19.603) 9.419
(661.510) (109.558)
(2.498.644) (1.561.975)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
8.630.677 4.954.516
22% 20%
(1.898.749) (990.903)
(11.196) (4.252)
(111.100) (5.387)
(763.368) (123.270)

- 66.942

(1.543) (104)
(2.785.956) (1.056.974)




EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2018 ve 2017 donemlerine ait diger kapsamli gelir/(gider) icerisindeki vergi
gelir/(gider)lerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Aralik 2018

Vergi Vergi Vergi
Donem igerisindeki diger kapsamh gelir/(gider) oncesi tutar geliri/(gideri) sonrasl tutar
Duran varliklar deger artig fonundaki degisim 17.322 - 17.322
Aktiieryal (kayip)/kazang fonundaki degisim 51.444 (11.318) 40.126
Finansal riskten korunma fonundaki degisim 37.660 (8.285) 29.375
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 7.047.519 - 7.047.519
7.153.945 (19.603) 7.134.342
1 Ocak -31 Aralik 2017
Vergi Vergi
Donem igerisindeki diger kapsamli gelir/(gider) Oncesi tutar  Vergi geliri/(gideri) sonrasi tutar
Duran varliklar deger artis fonundaki degisim 4.480 - 4.480
Aktiieryal (kayip)/kazang fonundaki degisim (12.618) 2.673 (9.945)
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (30.663) 6.746 (23.917)
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 1.177.422 - 1.177.422
1.138.621 9.419 1.148.040
NOT 31 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2018 31 Aralik 2017

Hisse adedi 350.000.000.000 350.000.000.000

Ana ortaklik payina diisen kar - Bin TL 5.597.990 3.753.755

1 TL nominal degerli hisse basina kar - TL/% 1,5994 / %159,94 1,0725 / %107,25

NOT 32 — ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortagt ATAER Holding A.S.’dir. Nihai Ana Ortagi ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur

(Not 1).

Grup ile Grup’un iligkili taraflar1 olan bagl ortakliklar1 arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmustir.

31 Aralik 31 Aralik

Higkili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 2018 2017
OYAK Renault Otomobil Fab. A.S.® 53.806 59.622
Bolu Cimento Sanayi A.S.® 3.776 7.507
Adana Cimento Sanayi T.A.S. @ 8.525 10.195
fsdemir Linde Gaz Ortaklign A.S.? 724 3.820
Diger 1.755 1.792
68.586 82.936

Iligkili taraflardan ticari alacaklar genellikle demir, celik ve yan iiriin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Miskili taraflardan pesin 6denmis giderler (uzun vadeli) 2018 2017
OYAK Konut insaat A.S.® 509 -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.® 67.757 -
68.266 -

[liskili taraflardan pesin 6denmis giderler sabit kiymet islemlerinden kaynaklanmaktadar.

31 Aralik 31 Aralik

Tliskili taraflara ticari borclar (kisa vadeli) 2018 2017
Omsan Lojistik A.S.% 24.447 14.466
Omsan Denizcilik A.S.? 2.863 11.696
OY AK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. @ 12.053 7.846
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S." 15.484 8.156
OYAK Denizcilik ve Liman isletmeleri A.S. @ 7.067 7.322
OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. M 74.262 1.980
Diger 11.596 2.431
147.772 53.897

Miskili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadur.

Grup, iliskili taraf OYAK Anker Bank’tan 21 Aralik 2018 tarihinde 2.000 bin Avro kredi kullaninm
gerceklestirmistir. Kullanilan kredi degisken faizli olup vade tarihi 21 Mart 2019°dur.

Grup, iliskili taraf Hektas Ticaret T.A.S. nin ihrag ettigi tahvilden 21 Eyliil 2018 tarihi itibariyla 35.470
bin TL tutarinda alim ger¢eklestirmistir. Edinilen finansal varlik 3 ayda bir degisken faizli olup vade tarihi
20 Eyliil 2019°dur.

@ Nihai ana ortakligin bagli ortaklig1
@ Nihai ana ortakligin istiraki
©®  Bagl ortakligin miisterek ydnetime tabi ortakligi
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Miskili taraflara 6nemli satislar

OY AK Renault Otomobil Fab. A.S.(z)

Adana Cimento Sanayi T.A.S.(l)

Bolu Cimento Sanayi A.S.(l)

Aslan Cimento A.S.(l)

OY AK Denizcilik ve Liman isletmeleri A.S."
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.(l)
Omsan Lojistik A.S.%

isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S.®

Diger

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
305.221 223.492
27.521 20.527
10.531 9.635
2.572 2.320
15.882 11.245
1.046 1.104
1.356 1.101
49.642 3.341
2.332 1.612
416.103 274.377

Iligkili taraflara olan Onemli satislar genellikle demir, celik ve yan {iriin satis islemlerinden

kaynaklanmaktadir.

Miskili taraflardan 6nemli alimlar
Omsan Denizcilik A.S.?

OY AK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(l)
Omsan Lojistik A.S.Y

OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S."
Omsan Logistica SRLY

OYAK Denizcilik ve Liman isletmeleri A.S.
OYAK Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. )
Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.®

Ordu Yardimlagsma Kurumu

Omsan Havacilik A.S.®

OYAK Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.®
Diger

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2018 31 Aralik 2017
171.129 125.918
104.398 89.863
203.566 96.159
58.278 40.845
16.342 13.346
121.671 55.565
97.830 7.324
77.229 -
9.268 9.280
14.422 829
29.004 -
13.397 11.223
916.534 450.352

Mliskili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir.

@ Nihai ana ortakligin bagli ortaklig1
@ Nihai ana ortakligin istiraki
@ Bagh ortakligin miisterek yonetime tabi ortaklig

Mliskili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullari:

Donem sonu itibartyla mevcut bakiyeler teminatsiz ve 0demeleri nakit bazhdir. 31 Aralik 2018
tarihinde sona eren yilda, Grup iligkili taraflardan alacaklarma iliskin herhangi bir siipheli alacak

kargiligr ayirmamustir (31 Aralik 2017: Yoktur).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Ust diizey yoneticilere saglanan maas, prim ve benzeri faydalar:

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un iist diizey yoneticilerine tamami kisa vadeli olarak
sagladig1 maag, prim ve benzeri diger faydalarin toplam tutar1 21.509 bin TL’dir (31 Aralik 2017:
26.741 bin TL).

NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

(@) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bor¢-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigimde
saglamaya 6zen gostermektedir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari,
bor¢-6zsermaye oranlar1 ve benzer oranlar1 diizenli olarak Ongérmekte ve Ozsermayenin
giiclendirilmesine yonelik gerekli 6nlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapist Not 7°de agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
Not 22°de aciklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglarmi igeren 6zkaynak
kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini diizenli olarak yaptig1 toplantilarda inceler. Bu
incelemeler sirasinda Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla
iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, Yonetim Kurulu’nun yaptig1 6nerilere dayanarak, sermaye
yapisini, yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya
hisse karsilig1 temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay1 amaglamaktadir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla net (alacak) borg/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Not 2018 2017

Toplam bor¢lanmalar 7 6.120.960 4.490.428

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 8.659.336 7.035.440

Net (alacak) borg (2.538.376) (2.545.012)

Diizeltilmis 6zsermaye (¥) 29.313.627 19.355.676

Toplam kaynaklar 26.775.251 16.810.664

Net (alacak) borg/diizeltilmis 6zsermaye orant -9% -13%
Toplam i¢indeki net (alacak) borg/ diizeltilmis

sermaye dagilimt -9/109 -15/115

(*) Diizeltilmis 6zsermaye nakit akig riskinden korunma kazanglari (kayiplart), tanimlanmig fayda
planlart yeniden 6l¢lim kazanclan (kayiplari) ¢ikarilmak ve kontrol giicli olmayan paylara ait 6zsermaye
dahil edilmek sureti ile hesaplanmustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

(b)  Onemli muhasebe politikalar

Grup’un finansal araglarla ilgili Snemli muhasebe politikalar1 2 numarali “Uygulanan Degerleme Ilkeleri
/ Muhasebe Politikalar1, 2.8.8 Finansal Araglar” notunda acgiklanmaktadir.

(¢) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, 6zellikle bu amagla kurulmus ayr1 bir hazine yonetimi birimi aracilifiyla
merkezi olarak yOnetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine
Yonetimi, giinliik olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararasi piyasalari degerlendirerek, nakit giris ve
cikislarim da dikkate almak suretiyle, Grup Risk Yonetimi Miidiirliigi’'niin yaymnladig1 politika ve
talimatlar dahilinde finansal araglar1 yonetmektedir. Her giiniin bitiminde, biitiin Grup sirketleri "Giinliik
Nakit Raporu" hazirlamakta ve Grup Risk Yonetim Midiirliigii tarafindan periodik olarak Sirket’in
nakit varliklarina iliskin riskler hesaplanmaktadir. S6z konusu bilgiler Hazine YOnetimi tarafindan
konsolide edilerek, nakit yonetimi stratejileri belirlenmektedir. Boylece, Grup’un biitiin finansal
hareketleri merkezi olarak yonetilmektedir. Bunun disinda, Grup’un yila ait 6deme planlar1 hazirlanan
haftalik raporlarla, yillik nakit planlamasi ise aylik raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldik¢e ve Grup Risk Yonetimi Midiirliigi’niin 6ngdrdiigii durum ve
kosullarda bagvurmaktadir. Yatirim araglarinin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagcla vadeli mevduat islemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak
yapilmaktadir.

(d) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. D6viz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullarini diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat

ayarlamalarin1 aninda yapmaktadr.

Uzun vadeli bor¢lanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
bor¢lanmalardan bir kismu igin faiz takasi sézlesmeleri kullanilarak faiz oranlar1 sabitlenmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, 6nceki seneye gore bir degisiklik olmamistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(e)  Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar, ¢esitli sektorlere ve bolgelere dagilmis ¢ok biiylik sayida miisterileri kapsamaktadir. Bir veya birka¢ miisteride risk yogunlagmasi yoktur. Ticari
alacaklarin ¢ogunlugu banka teminat mektubu ve/veya kredi limitleri ile teminat altina alinmistir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri {izerinden devamli kredi
degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un, herhangi bir miisteriden kaynaklanan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Bankalardaki ~ Tiirev Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar

31 Arahk 2018 Iliskili Taraf ~ Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 68.586 4.332.888 - 11.197 8.659.299 59.393

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kisnu - 3.971.736 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiik. ugramanus fin. varliklarin net defter degeri 68.586 4.330.238 - 11.197 8.659.299 59.393

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger

diisiikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 2.650 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinnus kismu - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - . . )
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 136.377 - 75.142 - -
- Deger diisiikliigii (-) - (136.377) - (75.142) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismm - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusiikliigi (-) - - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(e)  Kuredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Bankalardaki  Tirev Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar

31 Arahik 2017 fligkili Taraf ~ Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 82.936  2.499.170 - 15.643 7.035.409 8.348

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - 2113550 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diislik. ugramamus fin. varliklarin net defter degeri 82.936  2.462.615 - 15.643 7.035.409 8.348

B. Kosullar1 yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - 36.555 - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismt1 - - - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 98.576 - 73.193 - -
- Deger diistikliigii (-) - (98.576) - (73.193) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diisiikliigi (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamstir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

(e)  Kredi riski yonetimi (devami)
Grup’un maruz kaldig1 kredi riskine iliskin aciklama:

Grup kredi riskini minimuma indirmek i¢in, kredibilitesi yiiksek taraflarla ¢alismayr ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak admna da gerekli gordiigii durumlarda teminat alma
politikasin1 benimsemistir. Grup islem yaptig1 taraflarin kredibilitesini takip eder ve yaptigi finansal
yatirimlarda da ilgili enstrimanlarin kredi notunu yatirim tercihini yaparken goéz oniinde bulundurur.
Kredi notlari, eger mevcutsa, bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin
temin edilememesi ya da olmamasi durumunda Grup, piyasadan elde ettigi bilgileri ve ticari
kayitlarii kullanarak, énemli miisterilerinin kredibilitelerine iligskin degerlendirmelerini kendi yapar.
Grup, bu degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla yapilan toplam islem
bedellerini de goz Oniinde bulundurarak kredi riskini yonetir. Yeni bir miisteri kabul edilirken
miisterinin kredibilitesi ilgili departmanlar tarafindan degerlendirilir ve gerekli goriilen durumlarda
teminat alinarak uygun kredi limitlerini tanimlanir.

Kredi riski, kars1 tarafin sézlesmeden dogan yiikiimliilikklerini yerine getirememesi sonucu Grup’un
finansal zarara ugrama riskidir. Kredi riskini en aza indirgemek i¢in Grup, kars1 taraflarin temerriit
risklerini goz oniinde bulundurarak kredi derecelendirmeleri yapmus ve ilgili taraflar1 kategorilere

ayirmistir.

Grup’un mevceut kredi riski derecelendirme metodolojisi agagidaki kategorileri icermektedir:

Beklenen kredi zaran

Kategori Acikl
g sreama hesaplama yonte mi
Teminath alacaklar Teminata bagh alacaklardan Beklenen kredi zarari
olugsmaktadir. olusturulmamaktadir.

Karsi tarafin temerriit riski

Tabhsil edilebilir ve vadesi ikt . Beklenen kredi zarari
ecmis alacaklar dis ve teminat altma olusturulmamaktadir
gegis almmugtir, } '
Tgili varhgmn kredi deg Alacagm teminatsiz k
Tahsili siipheli ve vadesi gegmis | gWYar glvn ev i eger \ acallgm eminatsiz kismi
alacaklar diisiikligline ugradigim gosteren iizerinden % 100 karsilik
kamtlar bulunmaktadir. ayrilmaktadir.
Borglunun ciddi finansal sikint1
icinde oldugunu gosteren .
Kayitlardan tiimiiyl
Kayuitlardan silinen kamtlarmn olmasi ve Grup’un a};liaijlrz:ktarclll:rly ©
ilgili tutarlarm tahsiline dair bir ¢ '
beklentisi bulunmamasi.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

® Kur riski yonetimi

Grup’un raporlama donemi itibartyla Not 2.8.9°da belirtildigi sekilde hesaplanan orijinal para birimi
cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2018
TL karsihigt TL AVRO JAPON YENI RON
(Sunum (Orijinal (Orijinal (Orijinal (Orijinal

para birimi) para birimi)  para birimi) para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 963.794 71325 142855 - 24355
2a. Parasal Finansal Varliklar 216.789 130.934 12.133 171 9.766
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 390.865 389.161 12 27.534 252
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 1.571.448 591.420  155.000 27.705  34.373
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 8.095 8.095 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 321.954 164.785 22.223 487.162 35
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 330.049 172.880 22.223 487.162 35
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 1.901.497 764.300 177.223 514.867 34.408
10. Ticari Borglar 583.245 457.703 20.063 3.597 3.323
11. Finansal Yikiimliilikler 141.843 32.284 18.175 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 1.082.601  1.064.602 667 - 10.864
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 1.807.689 1554589  38.905 3597  14.187
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliilikler 319.358 - 52.979 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 653.342 650.794 - - 1.980
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikkler - - - - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER (14+15+16) 972.700 650.794  52.979 - 1980
18. TOPLAM YUOKUMLULUKLER (13+17) 2.780.389  2.205.383 91.884 3597  16.167
19. Bilanco dis1 tiirev finansal aracglarin net varhik /
yiikiimliiliik pozisyonu (192a-19b) (714.873) - (118.592) - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iriinlerin tutar1 - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev
triinlerin tutar 714873 - 118592 - -
20. Net yabanci para varhik / yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19) (1.593.765) (1.441.083) (33.253) 511270 18.241
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.591.711) (1.995.029) 63.104 (3.426) 17.954
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gercege uygun degeri 49.219 - 8.165 - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari 714.873 - 118592 - -
24. Doviz yiikiim. hedge edilen kisminin tutari - - - - -
25. Thracat 5.613.076
26. Ithalat 13.809.566

82



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

® Kur riski yonetimi (devamu)

31 Aralik 2017

TL karsih TL AVRO JAPON YENI RON
(Sunum (Orijinal (Orijinal (Orijinal (Orijinal
para birimi) para birimi)  para birimi) para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 400.354 47.969 75.455 208 4
2a. Parasal Finansal Varliklar 272.343 17.528 56.033 200 3
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 156.535 155.013 337 - -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 829.232 220510  131.825 408 6
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 48.402 22.182 4491 191.111 -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 48.402 22.182 4491 191.111 -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 877.634 242692  136.316 191.519 6
10. Ticari Borglar 326.770 282.292 7.856 206.922 50
11. Finansal Yiikiimliliikler 406.475 198.808 45.990 - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 1.328.564  1.324.145 979 - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER (10+11+12) 2.061.809  1.805.245 54.825 206.922 50
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliiliikler 308.573 - 68.336 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler 620.791 620.791 - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 929.364 620.791 68.336 - -
18. TOPLAM YOKUMLULUKLER (13+17) 2.991.173  2426.036  123.161 206.922 50
19. Bilanco dis1 tiirev finansal araglarin net varhik /
yiikiimliiliik pozisyonu (192a-19b) (304.620) - (67.461) - -
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
tirlinlerin tutar1 - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden tiirev
iirtinlerin tutari 304.620 - 67.461 - -
20. Net yabanci para varhik / yiikiimliiliik pozisyonu (9-
18+19) (2.418.159) (2.183.344) (54.306) (15.403) (43)
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliiliik
pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (2.318.476) (2.360.539) 8327  (206.514) (43)
22. Doviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri (9.443) - (2.091) - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari 304.620 - 67.461 - -
24. Déviz yiikiim. hedge edilen kisminin tutar1 - - - - -
25, fhracat 2.671.529
26. Ithalat 9.620.585
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

() Kur riski yonetimi (devami)

Asagidaki bilgiler ise Grup’un, TL, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10’luk (+/-) degisime olan
duyarliligini gostermektedir. Kullanilan % 10°luk oran, kur riskinin st diizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder.

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 5,2609
TL = ABD$ 1, 6,0280 TL = Avro 1 ve 0,0475 TL = JPY 1 (31 Aralik 2017: 3,7719 TL = ABD$ 1,
45155 TL = Avro 1 ve 0,0334 TL = JPY 1).

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler
sonras1 vergi ve kontrol giicli olmayan
paylar oncesi kar/(zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2018 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Lirast net varlik / yiikiimliiliik (144.108) 144.108
2- Tiirk Liras1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tirk Liras1 net etki (1+2+3) (144.108) 144.108
5- Ron net varlik / ylikiimliiliik 2.347 (2.347)
6- Ron riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Ron net etki (5+6+7) 2.347 (2.347)
9- Avro net varlik / yiikiimliiliik 51.442 (51.442)
10- Avro riskinden korunan kisim (-) (71.487) 71.487
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (20.045) 20.045
13- Japon Yeni net varlik / yiikiimliiliik 2.431 (2.431)
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) 2.431 (2.431)
TOPLAM (4+8+12+16) (159.375) 159.375
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

(f)  Kur riski yonetimi (devami)
Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler
sonras1 vergi ve kontrol giicli olmayan
paylar oncesi kar/(zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2017 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Liras1 net varlik / yiikiimliiliik (218.334) 218.334
2- Tiirk Liras1 riskinden korunan kisim (-) 23.266 (23.266)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Lirasi net etki (1+2+3) (195.068) 195.068
5- Ron net varlik / ytikiimliiliik - -
6- Ron riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Ron net etki (5+6+7) - -
9- Avro net varlik / yiikiimliiliik 5.940 (5.940)
10- Avro riskinden korunan kisim (-) (30.462) 30.462
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (24.522) 24.522
13- Japon Yeni net varlik / yiikiimliiliik (48) 48
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (48) 48
TOPLAM (4+8+12+16) (219.638) 219.638

(9) Faiz orani riski yonetimi

Grup, bor¢lanmalarinin tamamina yakin bir kismmi degisken faiz oramiyla yapmaktadir, faiz
risklerinden korunmak amaci ile de bu bor¢lanmalardan bir kismi igin faiz swab1 sozlesmeleri
kullanarak, faiz oranlarini sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin finansal durum tablosu
icerisindeki payinin artirilmasi yoluyla faiz orani riski azaltilmaktadir. Yabanci para bor¢lanmalarinda
ise, ABD Dolan disinda, diisiik faizli doviz cinslerinden de borg¢lanmalar yapilarak faiz riskinin
azaltilmasina calisilmaktadir. Ayni1 yaklagimla, vadeli ticari alacaklara uygulanan faiz orani, ticari
bor¢larda maruz kalinan faiz oraninin iizerinde tutularak faiz riski azaltilmaktadir.

Faiz orani duyarliligi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yiikiimliiliiklere,
ongoriilen faiz oram degisikligine gore hesaplanmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda ABD Dolari
ve Avro ig¢in %0,50, Japon Yeni i¢in %0,25, TL i¢in %1,00 artis/azalis dikkate alarak duyarlilik
analizi yapmustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

(9) Faiz orani riski yonetimi (devami)
Degisken faizli banka kredilerinde anapara Odemeleri faiz oranlarindaki degisimlerden

etkilenmediginden, grup kredileri i¢cin Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamakta; faiz 6demeleri
dolayistyla maruz kalinan faiz riski duyarlilik analizi ile 6l¢iilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 31 Aralik
2018 2017

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal yiikiimliiliikler 3.136.173 2.388.577

Grup’un degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerinden, finansal riskten korunma amacl sézlesmelerle
faiz oranlar1 sabitlenen kredilerin ¢ikarilmasi sonrasi bir y1l boyunca ABD Dolari, Avro ve Japon
Yeni para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Lirasi igin 100 baz puan, ABD Dolar1 ve Avro i¢in 50
baz puan, Japon Yeni i¢in 25 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi
vergi ve kontrol giicii olmayan paylar Oncesi aktiflestirmeler sonrasi finansal riskten korunma ile
birlikte kar 12.611 bin TL daha diistik/yiiksek olacakti.

Faiz orani takas sozlesmeleri:

Faiz orani takas sozlesmeleri kapsaminda Grup, sabit faiz orani ile degisken faiz orani arasindaki
farkin nominal anapara tutar1 ile ¢arpimi sonucu ¢ikan bedeli 6demeyi / almay1 kabul eder. Bu tiir
sozlesmeler, Grup’un elinde bulundurdugu sabit oranli borglarin gercege uygun degerlerine iligskin
maruz kaldigi faiz orani riskleri ile elinde bulundurdugu degisken faizli borglara iliskin maruz kaldig:
nakit akimi risklerini azaltmayi amaglamaktadir. Faiz orani takasinin yilsonundaki gergege uygun
degeri, gelecekteki nakit akimlarinin yilsonu egrilerine gore ve sdzlesmeye iliskin kredi riskini de
icerecek sekilde iskonto edilmesiyle belirlenir. Ortalama faiz orani, mali yilin sonundaki bakiyeleri
esas alir.

Faiz orani takasi sozlesmelerinin kritik sartlart ve karsilik gelen riskten korunma kalemleri aym
oldugu i¢in Grup, etkinligin niteliksel bir degerlendirmesini yapar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin
degeriyle buna karsilik gelen riskten korunma konusu kalemlerin degerinin sistematik olarak temel
faiz oranlarindaki hareketlere istinaden ters yonde gerceklesmesi beklenir. Bu riskten korunma
iliskilerinde riskten korunan aracin etkin olmayan kisminin ana kaynagi, riskten korunan kalemin faiz
orant degisimlerine atfedilmeyen gercege uygun deger degisimine yansitilmayan karsi tarafin ve
Grup’un kendi kredi riskinin, faiz oranlarindaki takas sdzlesmelerinin gercege uygun degeri
iizerindeki etkisidir. Bu riskten korunma iligkilerinden bagka etkin olmayan bir kisim ¢itkmamustir.

Faiz orani takas sozlesmeleri varlik ve yiikiimliilikkleri dipnot 6°da verilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

(h) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri icin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolar

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagilimini gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler de takip
eden sayfadaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(h)  Likidite risk yonetimi (devamu)

31 Aralik 2018

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yl 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+1+111+1V) kisa (I) ay arasl (I1) arasi (111) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.120.960 6.374.418 1.665.280 3.196.581 1.371.859 140.698
Ticari borglar 1.935.922 1.935.922 1.935.922 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 431.997 431.997 431.997 - - -
Toplam yiikiimliiliikk 8.488.879 8.742.337 4.033.199 3.196.581 1.371.859 140.698
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girigleri 59.393 2.578.421 1.169.126 1.092.584 316.711 -
Tiirev nakit ¢ikiglart (4.526) (2.646.058) (1.107.857) (1.069.485) (468.716) -
54.867 (67.637) 61.269 23.099 (152.005) -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikler i¢erisindeki finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

(h)  Likidite risk yonetimi (devamu)

31 Arahk 2017

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (I1I) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4.490.428 4.645.182 1.148.427 2.040.381 1.325.130 131.244
Ticari borglar 942.791 946.868 946.868 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 268.419 268.419 268.419 - - -
Toplam yiikiimliiliik 5.701.638 5.860.469 2.363.714 2.040.381 1.325.130 131.244
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girigleri 8.348 1.935.602 739.147 838.705 357.750 -
Tiirev nakit ¢ikislar (43.441) (2.407.663) (856.187) (1.015.794) (535.682) -
(35.093) (472.061) (117.040) (177.089) (177.932) -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikkler icerisindeki finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI
CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degeri

31 Arahk 2018
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finansal yatrimlar

Diger finansal varlklar
Tirev finansal araclar
Finansal viikiimliiliikler
Finansal borclar

Ticari borclar

Diger yiukiumlihikler
Tirev finansal araclar
31 Arahk 2017
Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Finansal yatirimlar

Diger finansal varhklar
Tirev finansal araclar
Finansal viikiimliiliikler
Finansal borclar

Ticari bor¢lar

Diger yukimlilikler
Tirev finansal araclar

Satilmaya Itfa edilmis degerinden  Gergede uygun degeri ~ Gergege uygun degeri
Nakit ve hazir gosterilen finansal diger kapsaml gelir kar veya zarar
nakit Krediler ve  finansal varliklar / tablosunda takip edilen tablosunda takip edilen Defter

benzerleri alacaklar  varliklar yiikiimliiliikler finansal araclar finansal araglar degeri  Not
- - - 8.659.336 - - 8.659.336 4
- - - 4.401.474 - - 4.401.474 8
- - - 61.000 - 8.095 69.095 5
- - - 11.197 - - 11.197 9
- - - - 19.794 39.599 59.393 6
- - - 6.120.960 - - 6.120960 7
- - - 1.935.922 - - 1935922 8
- - - 431.997 - - 431.997 9/17/20
- - - - 1.843 2.683 4526 6

7.035.440 - - - - - 7.035.440 4
- 2.582.106 - - - - 2582106 8
- - 13.437 - - - 13.437 5
- 15.643 - - - - 15.643 9
- - - - 2.648 5.700 8.348 6
- - - 4.490.428 - - 4.490.428 7
- - - 942.791 - - 942.791 8
- - - 268.419 - - 268.419 9/17/20
- - - - 33.011 10.430 43.441 6
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(}ER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal araglarin siniflart ve ger¢ege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6lgiim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmugtir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber gergege uygun
degeri yansittig1 ongorilmektedir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢ogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmasi
nedeniyle raporlama tarihi itibariyla tasian defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yaklastigini
ongoriilmektedir.

Gercege uygun degerinden gosterilen finansal Raporlama tarihi itibartyla
varhk ve yiikiimliiliikler gercege uygun deger seviyesi
31 Aralik 2018 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Alim satim amagcli finansal araglar - - - -
Tiirev finansal varliklar 39.599 - 39.599 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler (2.683) - (2.683) -

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve

yiikiimliiliikler

Tirev finansal varliklar 19.794 - 19.794 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikkler (1.843) - (1.843) -
Toplam 54.867 - 54,867 -
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2018 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

(devam)
Gerc¢ege uygun degerinden gosterilen finansal Raporlama tarihi itibarryla
varhik ve yiikiimliiliikler gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varhklar ve yiikiimliiliikler
Tiirev finansal varliklar 5.700 - 5.700 -
Tiirev finansal yiikiimliilikler (10.430) (10.430) -

Gergege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varhklar ve

yiikiimliiliikler

Tirev finansal varliklar 2.648 - 2.648 -
Tiirev finansal yiikiimlilikler (33.011) - (33.011) -
Toplam (35.093) - (35.093) -

Birinci seviye: Birbirinin ayn1 varlik ve ytkiimliiliikler i¢in aktif piyasada igslem goren (diizeltilmemis)
piyasa fiyati kullanilan degerleme teknikleri.

Tkinci seviye: llgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren

degerleme teknikleri.

Uciincii seviye: Varlik ya da yikiimliliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan
piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikleri.

NOT 35 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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