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ERDEMIR
SO
SORUMLULUK BEYANI

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.§. (Erdemir) gerekli goriildugli durumlarda yazih veya sozlu
bir sekilde gelecege yonelik bilgi, beklenti, tahmin, hedef, degerlendirme veya gorus agiklayabilir.
Erdemir, Kamunun Bilgilendirilmesi Esaslarina Dair Yonetmelik’i igerisinde bunlarin degeri ve
sonucu hakkinda gerekli duzenlemeyi yapmis; anilan Yonetmelik’i Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) diizenlemeleri gergevesinde kurumsal internet sitesinde yayimlamistir. ilgili diizenlemede
de belirtildigi uUzere, ister yazili, ister so6zli olsun beklentilerde ag¢iklanan bilgiler, dayanagi
olmayan abartili varsayimlari ve ongoruleri icermeyecektir. Ancak, tarihi gergeklerden degil de;
beklentilerden, inan¢lardan, planlardan, amag¢lardan, kabullerden veya gelecekte olmasi
beklenilen olaylardan bahseden veya onlarla ilgili tartigmalari iceren ifadelerin tasidigi
belirsizliklerin ve Sirketimizin kontroli disinda olan bazi faktorlerin, fiili sonuglarin, tahmin
edilmis olan degerlerden 6nemli derecede sapma gostermesine sebep olabilecegi dikkate
alinmali, gelecege yonelik ifadelere tam guven beslenmemeli ve bunlarin teminat niteligi
tasimadigr anlasilmalidir. Gelecege yonelik ifadeler (tahminler) sadece acgiklandiklar tarihte
mevcut olan kosullarda gecgerlidirler. Gelecege yonelik tahminlerin daha sonra
gerceklesmeyeceginin anlasilmasi halinde, durum kamuya agiklanacak ve s6z konusu bilgiler
revize edilecektir; ancak, bilgilerin revize edilmesi gerektigi duguincesi, gogu durumda subjektif
bir degerlendirmeye bagl oldugundan, tahmin ve beklentilere dayah bir karar alinirken, soz
konusu kararin alindigi tarih itibari ile, Sirketimizin henuz bu tahminlerini revize etmemis
olabilecegi akildan c¢ikartilimamahidir. Zira, Sirketimiz tum tahminlerini her tarlu parametre
degisikliklerini yansitacak sekilde, anlik olarak revize edecegini taahhut edememektedir ve
zaman igerisinde surekli olarak yeni faktorler ortaya c¢ikmakta, bunlarin tamamen
ongoriulebilmesi mumkiun olamamaktadir.
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Ocak 2017°de BDT’deki HRC fiyat1 485 USD/ton
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Kaynak: * Worldsteel, ** Bloomberg



Ocak ayinda demir cevheri fiyati 83 USD/ton’a yukseldi

KOKLASABiLiR KOMUR FIYATLARI DEMIR CEVHERI FiYATLARI
USD/TON (HCC PEAK DOWNS REGION FOB AUSTRALIA) USDITON (IODEX 62% FE CFR NORTH CHINA MID)
310 90
260 80
70
210
60
160
50
110
\f 40
60 o 30
n n n n n n (o] (] (o] © © © N 7o) 7o) n n n n © © © © O O N~
- — - — — — — — — — — — — ! ! ! 1 1 — — — - - ] - -
8§ & ®§ 8§ & ®§ /& & /& /] & &’ R® S 2 8 8 € 8 8 82 28 g8 8 g8 g
s 8 8 &8 & & 8 &8 & & & o2 =& s 8 8 5 %3 ¢ 8 8 8 &5 8 o9 8
HURDA FiYATLARI
USD/TON
(HMS CFR TURKEY MID)
350
310
270
230
190
150
n n n n n n © (o] [Co] O (o] © N~
— — — — — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o o o o
N N AN N N AN N N AN N N (q\] N
d & 18 ~ o <9 49 o ® 9~ o o d
o o o o o — o o o o o — o
6

OYAK
Kaynak: Platts / IODEX




ERDgMiR
HRC fiyatlar ylkseliyor e

SICAK MAMUL FiYATLARI ( USD/Ton )
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AB HRC CIN IHRAG HRC === ABD iTHAL HRC

®» Ocak 2017 itibariyla AB sicak 580 USD, Gin ihrag sicak 457 USD, BDT ihrag sicak fiyati 485 USD
seviyelerindedir. Ocak 2016 itibariyla sirasiyla 310 USD, 253 USD, 258 USD seviyelerindeydi.
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Kaynak: Bloomberg



Kutuk fiyatlarn yukseliyor

KUTUK FIYATLARI ( USD/Ton )
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® Ocak 2017 itibanyla Tiirkiye ithal fiyat1 405 USD seviyelerindedir. Ocak 2016’da bu deger 263 USD idi.

‘OYAK’

8

Kaynak: Bloomberg



Turkiye’de nihai mamul tuketimi 2016 yilinda ERDEMIR
%1 azaldi =

NiHAI MAMUL URETiMi ( MILYON TON )

36,9 36,9 36,1 36,4

34,3
10,4

2016 2015 2014 2013 2012
BUzun BEYassl
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Kaynak: TGUD
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%2 artti
DEMIR CELIK URUN iHRACATI ( MILYON TON )

Tiirkiye’de demir gelik iiriin ihracati 2016 yilinda @
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i Kaynak: TUIK

%g 18,1
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Beyaz esya sektorunde buyumenin hizlanmasi ERDEMIR
bekleniyor =

SEKTOR GELISIM ENDEKSINDE ONCEKI YILA GORE DEGISIM (%)
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Kaynak: TUIK ve ERDEMIR Grubu Analizi
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ERDEMIR GRUBU TEMEL GOSTERGELERI

2016 Yih 2015 Yih 2014 Yih
Sivi Celik Uretimi (Bin Ton) t 9.373 9.122 8.693
Slab Uretimi (Bin Ton) 1 7.605 7.349 7.363
Yassi Mamul Uretimi ® | (Bin Ton) @ 7.072 7.400 6.954
Uzun Mamul Oretimi | (BinTon) | § 1572 1.563 1.153
Yassi1 Mamul Satislan (Bin Ton) @ 7.163 7.229 6.933
Uzun Mamul Satislari (Bin Ton) t 1.587 1.552 1.163
Net Satis Gelirleri (M. USD) @ 3.855 4,382 5.252
FAVOK (EBITDA) (M. USD) 1 895 770 1.136
Net Donem Kari (M. USD) t 502 414 732

Aksi belirtiimedikge tiim degerler SPK esaslarina gore hazirlanmis konsolide degerlerdir.
(1) Eregli ve iskenderun tesislerimizde iiretilen slab miktaridir.
(2) Eregli ve iskenderun tesislerimizin toplam yassi iiretimleridir.
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@
ERDEMIR
2016 yilinda sivi gelik uretimi onceki yila gore %3 artti @

SIVI GELIK URETIM MIKTARI ( 000 TON )

9.373
%3 9.122
~ 8.693
2362, 9o 2242 2370 2328 2349 2441 53y
2015 2016 2015 2016 ‘ 2015 2016 2015 2016 2015 2014
2. Ceyrek 3. Ceyrek 4, (}eyrek
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ERDEMIR’in ham gelik kapasite kullanim orani ERDEMiR
diinya ortalamasinin lizerindedir e

HAM CELIK KAPASITE KULLANIM ORANI
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Kaynak: Worldsteel




ERDgMiR
2016 yilinda uretim miktan 8,6 milyon ton e

URETIM MIKTARLARI ( 000 TON )
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2016 yilinda satis miktari1 8,8 milyon ton

SATIS MIKTARLARI ( 000 TON )
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2016 yili net satis geliri 3,9 milyar USD

NET SATIS GELIRLERI ( MILYON USD)

922 1.190 1.146
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1.026
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2016 yilinda otomotiv ve beyaz esya sektorlerine
satiglarda artis gerceklesti

2016 YILI YASSI YURTICI SATIS DAGILIMI (%) 2015 YILI YASSI YURTICi SATIS DAGILIMI (%)

DBoru & Profil Sanayi ve Haddeciler

mDagitim Kanallan 2.937Kt;

45%
o

6.273Kton;

EAmbalaj Sanayi
D31Kt; 4% %388
mOtomotiv Ana ve Yan Sanayi

OBeyaz Esya ve Ev Aletlen

1.109Kt; 1.207Kt;

mGenel imalat ve Adir Sanayi

2016 YILI UZUN YURTIGI SATIS DAGILIMI (%)

m]
m Profil Ureticileri

B Ticari Kaliteler

B Yiiksek Karbon Kaliteleri
m Ozel Kaliteler

o Diger




2016 yilinda yassi urun ihracatinda
AB ulkelerinin pay1 %60

2016 YILI YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%) 2015 YILI YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

mAB
mO. Dogu ve K. Afrika

G, Amerika

o 688Kton;
OAsya %10
EDiger
2016 YILI UZUN IHRACAT SATIS DAGILIMI (%) 2015 YILI UZUN iIHRACAT SATIS DAGILIMI (%)
23Kt; 12%
23Kt; 14%
mAB
EO. Dodu ve K. Afrika
196Kton; mG. Amerika 161Kton;
%12 %10
O
OAsya
173Kt; 88% mDiger

138Kt; 86%
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2016 yilinda net kar, gecen yila gore %21 artti

FAVOK ( MILYON USD )

= 30,5%

=21,1% =20,6% " 21,9% = 20,5%
= 14.2%

2. Ceyrek
BFAVOK = FAVOK Mariji
NET KAR ( MILYON USD )
® 18,4%
s 14.8%
B 14,0%
®11,7% ® 11,9% ® 10,7%

B Net Kar m Net Kar Marji
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. ERDgMiR
2016 yilinda FAVOK 895 milyon USD e

Konsolide FAVOK => Konsolide Net Kar (Milyon USD)

€mnsp
(218) 2 3
=) €n===p €mm==p Cnmnnp
(207)
€nmnnp Gmmmp
(19)
FAVOK Amortisman Vadeli Satig Faiz Geliri-  Esas Faaliyet Kan ~ Finansal Gelirl(Gider) ~ Vergi Gelirl(Gideri)  Kontrol Gilcii Olmayan NET KAR
(10cak - 31 Aralik 2016) Reeskont Gelirl(Gider) net Paylar (1 Ocak - 31 Aralik 2016)
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Isletme sermayesinden saglanan nakit sebebiyle, ddenen ERD MR
yiiksek temettiiniin likiditeye olumsuz etkisi olmadi e

Konsolide FAVOK => Konsolide Net Nakit (Milyon USD)

20 l
i ——— emm ==
(24) (36)
m——
(170)
Cm——)
(99)
m—— ———
(370)
40 -
-
91
Cm——
FAVOK igletme Vadeli satig faiz ~ Faiz Geliril (Gideri) Odenen vergiler ~ Yatinm faal. nakit Ecrimisilffesin/dava Serbest nakitakim ~Odenen temetti Finansal Diger NAKj]‘I‘_EKi
(10ca. 31 Ara.16) sermayesindeki geliri net akimi karg borclardaki artig DEGISIM
dedigim (10ca. 31 Ara. 16)
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2016 yil 4. ceyrekte yassi iriin ton basina FAVOK ERDEMIR
121 USD/ton e

TON BASINA FAVOK (USD/TON) *

121
113

‘19‘2(}‘39‘49‘19‘29‘39‘49‘19‘2(}‘3(}‘49‘19‘29‘39‘4(}‘19‘29‘39‘4(}‘
\ 2012 \ 2013 \ 2014 \ 2015 2016

—Yassli —Uzun

25 OYAK
Q * Bir defalik gelir/gider unsurlari hesaplamaya dahil edilmemistir.




2016 sonu itibanyla net varhlklar 4,5 milyar USD

KONSOLIDE NET VARLIKLAR (MILYON USD)

3.614 3.538

1.303 1.488 1.512

(1.023) (1.114)

Nakit ve Nakit isletme Sermayvyesi Maddi ve Maddi Finansal Borglar

Benzerleri Olmayan Duran
Vvarhklar

ISLETME SERMAYESI (MILYON USD)

1.114 1.209

562 573

Ticari Alacaklar Stoklar

‘OYAK ’

(200) (560

Ticari Borglar
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a.312 4.450

31.12.2015

| |

(776) (789)

Karsihklar ve Diger NET VARLIKLAR

1.488 1.512

21.12.2015
= 21.12.2016

iz

(10)

Diger ISLETMMIE SERMAYESI



Odenen yiiksek temettiilere ragmen net borg ERDEMIR
bulunmamaktadir L

FINANSAL BORGLAR (MILYON USD)

2.529 2.479

2011 2012 2013 2014 2015 2016

HU.V. Finansal Borglar [C3K.V. Finansal Bor¢clar =@=Net Borg¢
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ERDgMiR
2016 yili pozitif net borg ile tamamlandi e

NET BORG ( MILYON USD )

-
(370)
533
-———— 41 —————>
(14) ~ 7 g
Net Borg Serbest Nakit Akim Odenen Temetti Diger Net Borg
(Ara. 2015) (Ara. 2016)
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2016 yili sonu itibariyla 1.303 milyon USD re iR
nakit ve nakit benzerleri mevcuttur L

FINANSAL BORCLARIN VADE YAPISI (MiLYON USD)

Ara.l16 2017 2018 2019 2020 2021
Nakit

‘ OYAK ’

®m Anapara ™ Ticaret Finansmani Kredileri Faiz
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llk madde ve malzeme, satilan malin maliyetinin %65’i

SATILAN MALIN MALIYETi DAGILIMI* - %

-;? 0,2% [ 970 |

2016 2015 2014 2013
milk Madde ve Yard. Malz. Giderleri B Personel Giderleri O Satinalinan Enerji Giderleri
mAmortisman ve itfa Gider Payi B Calismayan Kisim Giderleri O Diger

ILK MADDE VE MALZEME DAGILIMI - %
15% 14% . 14%

7%

2016 2015 2014 2013
mDemirli Hommadde ®Komiir @®EHurda 0OAlasimh ve Kaplamal Malz. OSatinalinan Slab @D Diger

30 OYAK
Q * Stok deger diigus karsiigl ve konusu kalmayan kargiliklar harigtir.




Amortisman hari¢ ton basina ¢cevrim maliyeti g
2016 yili 4. ceyrekte 117 USD/ton e
NiHAi MAMUL CEVRIM MALIYETIi ( USD/TON)

2.352 2.359

2131 2141 2.187 2.217

2.045 2.067 2112 2161 2.154

69
61 66 62 65 6o 59

55 54
49 49 50 4
41 °

55

83 80 85 79 73 79 79 82 74 65 66 64 66 71 67 68

1¢ | 2¢ | 3¢ | 4¢c | 1¢ | 2¢ | 3¢ | 4 | 1¢ | 2¢ | 3¢ | 4 | 1¢ | 2¢ | 3¢ | 4¢
2013 2014 2015 2016

——Ton Basina Sabit Gider ——Ton Basina Degisken Gider ——Uretim Miktari (000 ton)
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2017 yilinda toplam 595 milyon USD yatirhm
yapilmasi planlanmaktadir®

(MUSD)
1.017
718
634
505
961
445
675
576
- 264 540

201
162 162 162
159

200
158 171
113
l 107 110
BEE D
mmp EH B

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

&EH wm B B

2013 2014 2015 2016 2017 (B)

m Sabit Kiymet ilaveleri ve Bakim ® Yatirnm Harcamalari
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OYAK *2016 yili ve 6ncesi yatirnm harcamalari nakit ¢ikiglarini, 2017 Biitge ise imzalanan veya planlanan
yatirim tutarlarini ifade etmektedir. 2017 Biitge tutarlar nakit ¢ikislarini ifade etmemektedir.



Emﬁhm
2016 Aralik sonu personel sayisi 12.277 kisi e

PERSONEL SAYISI

13.433

13.045

12.872

12.801

12.659

12.277

2011 2012 2013 2014 2015 2016
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