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SORUMLULUK BEYANI ED)

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. (Erdemir) gerekli goralduagu durumlarda yazih
veya sozlu bir gsekilde gelecege yonelik bilgi, beklenti, tahmin, hedef, degerlendirme
veya gorus aciklayabilir. Erdemir, Kamunun Bilgilendirilmesi Esaslarina Dair
Yonetmelik’i icerisinde bunlarin degeri ve sonucu hakkinda gerekli duzenlemeyi yapmis;
anilan Yonetmelik’i Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) duzenlemeleri c¢ergevesinde
kurumsal internet sitesinde yayimlamistir. ilgili diizenlemede de belirtildigi iizere, ister
yazili, ister sozlu olsun beklentilerde agiklanan bilgiler, dayanagi olmayan abartili
varsayimlari ve ongoruleri icermeyecektir. Ancak, tarihi gerceklerden degil de;
beklentilerden, inanglardan, planlardan, amacglardan, kabullerden veya gelecekte olmasi
beklenilen olaylardan bahseden veya onlarla ilgili tartigmalan igceren ifadelerin tasidigi
belirsizliklerin ve Sirketimizin kontroli disinda olan bazi faktorlerin, fiili sonuglarin,
tahmin edilmis olan degerlerden onemli derecede sapma gostermesine sebep
olabilecegi dikkate alinmali, gelecege yonelik ifadelere tam gliven beslenmemeli ve
bunlarin teminat niteligi tagsimadigi anlasiimalidir. Gelecege yonelik ifadeler (tahminler)
sadece aciklandiklan tarihte mevcut olan kosullarda gecerlidirler. Gelecege yonelik
tahminlerin daha sonra gerceklesmeyeceginin anlasiimasi halinde, durum kamuya
aciklanacak ve soz konusu bilgiler revize edilecektir; ancak, bilgilerin revize edilmesi
gerektigi dusuncesi, cogu durumda subjektif bir degerlendirmeye bagl oldugundan,
tahmin ve beklentilere dayali bir karar alinirken, soz konusu kararin alindigi tarih itibari
ile, Sirketimizin henuz bu tahminlerini revize etmemis olabilecegi akildan
cikartilmamalidir. Zira, Sirketimiz tum tahminlerini her turli parametre degisikliklerini
yansitacak sekilde, anlik olarak revize edecegini taahhut edememektedir ve zaman
icerisinde surekli olarak yeni faktorler ortaya c¢ikmakta, bunlarin tamamen
ongorulebilmesi mumkiin olamamaktadir.
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HAM CELIK KAPASITE KULLANIM ORANI
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Kaynak: Worldsteel



DEMIR CEVHERI FiYATLARI
(IODEX 62% FE CFR NORTH CHINA MID)

KOKLASABILIR KOMUR FiYATLARI
(HCC PEAK DOWNS REGION FOB AUSTRALIA)
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NiHAi MAMUL URETIMIi ( 000 TON )
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Kaynak: TGUD



DEMIR CELIK URUN iHRACATI ( 000 TON )
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DEMIR GELIK URUN ITHALATI ( 000 TON )
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SEKTOR GELIiSIM ENDEKSINDE ONCEKI YILA GORE DEGISIM (%)
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Kaynak: TUIK ve ERDEMIR Grubu Analizi



SICAK MAMUL FiYATLARI ( USD/Ton )

900

800

700

600

-

500
1 9 - I 4 &N N N &N N N ™o o™m”t ™m o oo n ™ <
n N 3 T ®© L »vw N == T ®© 99 »vw N 33 T © Qo un
- ®© x -  © ~x - - © ~x =
= f 2 8 2 3 =2 £ 2 8 3 3 2 £ 2 @ 2 3 =
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®» Nisan 2014 itibaryla AB sicak 602 USD, Gin spot sicak 547 USD, BDT ihrag sicak fiyati 523 USD
seviyelerindedir. Nisan 2013 itibariyla sirasiyla 621 USD, 603 USD, 540 USD seviyelerindeydi.

Kaynak: Bloomberg



KUTUK FIYATLARI ( USD/Ton )
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e KUTUK CIN I[HRAGC ====KUTUK BDT iHRAG KARADENIZ/BALTIK ===KUTUK TURKIYE IHRAG ===ERDEMIR GRUBU

®» Nisan 2014 itibanyla Turkiye ihrag fiyati 538 USD seviyelerindedir. Nisan 2013 itibariyla bu deger 545 USD.

Kaynak: Bloomberg
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ERDEMIR GRUBU TEMEL GOSTERGELERI

oy | 2ot | s | o
Sivi Celik Uretimi (Bin Ton) U 2135 2.216 8.447 8.042
Slab Uretimi ” (Bin Ton) T 1813 1.735 6.865 6.329
Yassi Mamul Uretimi ® (Bin Ton) L} 1.675 1.600 6.427 5.983
Uzun Mamul Uretimi (Bin Ton) @ 317 445 1.356 1.519
Yassi Mamul Satiglari (Bin Ton) t 1.671 1.569 6.338 5.980
Uzun Mamul Satislari (Bin Ton) @ 352 456 1.346 1.468
Net Satis Gelirleri M.usD) | {F 1.324|  1.364| 5142  5.340
FAVOK (EBITDA) (M. USD) t 282 238 987 604
Net Donem Kari/(Zarar) © | (M. USD) f 195 128 484 252

Aksi belirtilmedikge tiim degerler SPK esaslarina gére hazirlanmis konsolide degerlerdir.

(1) Eregli ve iskenderun tesislerimizde iiretilen slab miktandir.

(2) Eregli ve iskenderun tesislerimizin toplam yassi iiretimleridir.

(3) 1 USD =2,2158 TL (Ocak-Mart 2014 ortalama alis kuru)



SIVI GELIK URETIM MIKTARI ( 000 TON )
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URETIM MIKTARLARI ( 000 TON )
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SATIS MIKTARLARI ( 000 TON )
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NET SATIS GELIRLERI ( MILYON USD)

5.340 5.338

1. Ceyrek
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2014 3 AYLIK YASSI YURTICI SATIS DAGILIMI (%) 2013 3 AYLIK YASSI YURTICI SATIS DAGILIMI (%)

O
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1.520Kton; m Toptan Ticaret 138KE10% 1 362K t0n;
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2014 3 AYLIK UZUN YURTICI SATIS DAGILIMI (%) 2013 3 AYLIK UZUN YURTICI SATIS DAGILIMI (%)
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2014 3 AYLIK YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)
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USD/TON
e Erdemir Grubu Yassi Satig Fiyati  e=ssErdemir Grubu Yassi Satig Maliyeti
N N N N N N N N N N ™ (3] (3 (3] (3] (2] [ (3] (2] (3] (2] (2] < < <
= [72] > N £ =] = v " © (1] Ke] = (7] > N £ 3 = v (7] © © o) =
[+ > © © > s O [ > © [ T T = 3 [
= z = T 2 < w w < < o &> = z = T 2 < & w 4 < o > =
USD/TON
e Erdemir Grubu Uzun Satis Fiyati essssErdemir Grubu Uzun Satis Maliyeti
M .
N N N N N N N N N N (2 ™ ™ (3] (3] ™ ™ (3] (22 (22 (2] (2] < < <
- - - - -~ -~ - - - -~ -~ -~ -~ ~ - -~ -~ -~ -~ -~ - - -~ -~ -
s ] > N £ S = ] ) © ] o8 - ] > N £ 3 = ] ] © ] o8 -
© = © © > 3 © - o © = © ] > 4 © - o ©
= z s T 2 < w w ¥ < o &> = z s T 2 < uw w ¥ < o &> =

® 2014 yilh tGi¢ aylik ortalama yassi mamul satis fiyatimiz gegen yilin ayni dénemine gore %1 artti.

= 2014 yih Gi¢ ayhk ortalama uzun mamul satig fiyatimiz gegen yilin ayni dénemine gore %2 azaldi




FAVOK ( MILYON USD )
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Konsolide FAVOK => Konsolide Net Kar (Milyon USD)

(47) 5
PR <«-=> <«--» -
(8) (28)" ., R
(8)
FAVOK Amortisman Vadeli Satig, Esas Faaliyet Finansal Vergi Kontrol Giicii NET KAR
(1 Ocak - Gecikme Faiz Kari Gelir/(Gider) Gelir/(Gideri) Olmayan Paylar (1 Ocak -

31 Mart 2014) Gelirleri 31 Mart 2014)




Konsolide FAVOK => Konsolide Net Nakit (Milyon USD)

‘EEEEE>

2
«---> “«-->
6 207
«-=-p €-==> <«-=>
<«
(6) (21) - s
167 (29)
608
FAVOK isletme Vadeli satig faiz  Faiz Geliri/i  Odenen vergiler Yatirim faal. nakit Serbest nakit Finansal Diger NAKIT ARTISI
(1 Ocak - sermayesindeki geliri (Gideri) net akimi akim borglardaki artis (1 Ocak -
31 Mart 14) degisim 31 Mart 14)




TON BASINA FAVOK (USD/TON)
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ERDgMiR
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KONSOLIDE NET VARLIKLAR (MiLYON USD)
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31.12.2013
357
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-499 _526 -363
-1.640
-1.847
Nakit ve Nakit isletme Maddi ve Maddi Finansal Borglar Karsiliklar ve Odenecek NET VARLIKLAR
Benzerleri Sermayesi Olmayan Duran diger Temettu
Varhklar
ISLETME SERMAYESI (MILYON USD)
2.168
2.001
1.585
1.452
801 g0 31.12.2013
m 31.03.2014
18
Il (33)
(236) (177)

Ticari Alacaklar Stoklar Ticari Borglar Diger ISLETME SERMAYESi




FINANSAL BORCLAR (MILYON USD)
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NET BORG ( MILYON USD )

Temettii Sonrasi

«——p 1.249 === NetBorg
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FINANSAL BORCLARIN VADE YAPISI (MiLYON USD)

Mar.14 Nis.-Ara. 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Nakit 2014 . . o :
mAnapara ®mTicaret Finansmani Kredileri Faiz




SATILAN MSAO/LIN MALIYETi DAGILIMI* - % »

2014 3 Ay 2013 2012 2011
milk Madde ve Yard. Malz. Giderleri B Personel Giderleri OSatinalinan Enerji Giderleri
@Amortisman ve Itfa Gider Payi ECaligsmayan Kisim Giderleri ODiger

ILK MADDE VE MALZEME DAGILIMI - %

13% 14% 1% 11%

—

2014 3 Ay 2013 2012 2011

B Demirli Hammadde BKomir BHurda OAlasimh ve Kaplamah Malz. @ Diger
_ OYAK

* Stok deger diigiis karsihig ve konusu kalmayan karsiliklar harigctir.



YASSI URUN GRUBU ( USD/TON )*
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* Donligiim Maliyeti :



(MUSD)
718
445
675
377

1.017

634

961

576

200
158
B
140
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2005 2006

43 M 56 I co N B 57 |

2007 2008

731

377

264 242
162
| |

35 21

? — 15
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2014 2015ve
3 Ay sonrasi

m Sabit Kiymet ilaveleri ve Bakim

* Sadece yonetim kurulu tarafindan onaylanmig yatirnm planini géstermektedir.

m Yatinnm Harcamalari




PERSONEL SAYISI
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2014 YILINA YONELIK BEKLENTILERIMIiZ (:“">

Uretim (Milyon Ton) Satis (Milyon Ton)
8,1
78 7,7
6,7
6,4

— B H B - .

2013 Fiili 2014 Butce 2013 Fiili 2014 Butge

mUzun mYassi mUzun mYassi

OYAK ’



2014 YILINA YONELIK BEKLENTILERIMIiZ g

FAVOK ve Net Kar Mariji

= 2013 yilinda FAVOK ve Net Kar Mariji sirasiyla %19,2 ve
%9,4 olarak gerceklesmistir.

= 2014 yilinda FAVOK ve Net Kar Marji sirasiyla %16-18
ve %9-11 araliginda gerceklesmesi beklenmektedir.
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