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ErdemirGrubu

SORUMLULUK BEYANI

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.§. (Erdemir) gerekli goriildugli durumlarda yazih veya sozlu
bir sekilde gelecege yonelik bilgi, beklenti, tahmin, hedef, degerlendirme veya gorus agiklayabilir.
Erdemir, Kamunun Bilgilendirilmesi Esaslarina Dair Yonetmelik’i igerisinde bunlarin degeri ve
sonucu hakkinda gerekli duzenlemeyi yapmis; anilan Yonetmelik’i Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) diizenlemeleri gergevesinde kurumsal internet sitesinde yayimlamistir. ilgili diizenlemede
de belirtildigi uUzere, ister yazili, ister so6zli olsun beklentilerde ag¢iklanan bilgiler, dayanagi
olmayan abartili varsayimlari ve ongoruleri icermeyecektir. Ancak, tarihi gergeklerden degil de;
beklentilerden, inan¢lardan, planlardan, amag¢lardan, kabullerden veya gelecekte olmasi
beklenilen olaylardan bahseden veya onlarla ilgili tartigmalari iceren ifadelerin tasidigi
belirsizliklerin ve Sirketimizin kontroli disinda olan bazi faktorlerin, fiili sonuglarin, tahmin
edilmis olan degerlerden 6nemli derecede sapma gostermesine sebep olabilecegi dikkate
alinmali, gelecege yonelik ifadelere tam guven beslenmemeli ve bunlarin teminat niteligi
tasimadigr anlasilmalidir. Gelecege yonelik ifadeler (tahminler) sadece acgiklandiklar tarihte
mevcut olan kosullarda gecgerlidirler. Gelecege yonelik tahminlerin daha sonra
gerceklesmeyeceginin anlasilmasi halinde, durum kamuya agiklanacak ve s6z konusu bilgiler
revize edilecektir; ancak, bilgilerin revize edilmesi gerektigi duguincesi, gogu durumda subjektif
bir degerlendirmeye bagl oldugundan, tahmin ve beklentilere dayah bir karar alinirken, soz
konusu kararin alindigi tarih itibari ile, Sirketimizin henuz bu tahminlerini revize etmemis
olabilecegi akildan c¢ikartilimamahidir. Zira, Sirketimiz tum tahminlerini her tarlu parametre
degisikliklerini yansitacak sekilde, anlik olarak revize edecegini taahhut edememektedir ve
zaman igerisinde surekli olarak yeni faktorler ortaya c¢ikmakta, bunlarin tamamen
ongoriulebilmesi mumkiun olamamaktadir.
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Ekim 2015’te AB’deki HRC fiyati 318 USD/ton '

ErdemirGrubu
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Ekim ayinda cevher fiyati 52 USD/ton

KOKLASABILIR KOMUR FiYATLARI
(HCC PEAK DOWNS REGION FOB AUSTRALIA)
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ErdemirGrubu

DEMIR CEVHERI FIYATLARI
(IODEX 62% FE CFR NORTH CHINA MID)
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Ekim ay1 AB HRC fiyatlari gecen seneye gore )

214 USD/ton dustu ErdemirGrubu

SICAK MAMUL FiYATLARI ( USD/Ton )
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®» Ekim 2015 itibaryla AB sicak 318 USD, Gin spot sicak 301 USD, BDT ihrag sicak fiyati 278 USD
seviyelerindedir. Ekim 2014 itibarnyla sirasiyla 532 USD, 487 USD, 503 USD seviyelerindeydi.
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Cin kutuk fiyatlarinda onemli dusus var

ErdemirGrubu
KUTUK FiYATLARI ( USD/Ton)
600
500
400
300
200
AN N ™ o o™ (4] (9p] o™ < <t <t < <t <t n Lo Ln [Te] n
v (] 0 (%)) N - v (] 0 (%) N - Z © 0 (7)) N =} v
oz g z £ 9w oz g z £ & u oz Z z £ 9 0
e KUTUK (;iN iHRA(} e KUTUK LATIN AMERIKA iHRA(; e KUTUK TURKIYE iTHAL

®» Ekim 2015 itibanyla Turkiye ithal fiyati 273 USD seviyelerindedir. Ekim 2014 itibariyla bu deger 473
USD.
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Turkiye’de uretim ve tuketim artis oranlari arasindaki )
dengesizlik yari mamul ithalatindan kaynaklanmaktadir ErdemirGrubu

NiHAi MAMUL URETIMi ( 000 TON )
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Turkiye’de demir ¢elik urun ithalati yilin ilk dokuz )
ErdemirGrubu

ayinda %43 artti

DEMIR CELIK URUN iHRACATI ( 000 TON )

15.226 16549 15.239
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Ingaat sektériinde daralma bekleniyor ErdemirGrubu

SEKTOR GELISIM ENDEKSINDE ONCEKI YILA GORE DEGISIM (%)
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Q > 2015 Y1l Piyasa Gelismelers
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ErdemirGrubu

ERDEMIR GRUBU TEMEL GOSTERGELERI

 Dokuz Ay | ik Dokuz ay | 2014 Y1l | 2013 Yih
Sivi Celik Uretimi @inTon) | ® 6811 6.369|  8.693|  8.447
Slab Uretimi ® @inTon) | & 5581 5441|  7.363|  6.865
Yassi Mamul Uretimi ® | (BinTon) | #5558 5223|  6.954|  6.427
Uzun Mamul Uretimi (Bin Ton) L] 1.046 819 1.153 1.356
Yassi Mamul Satislan | (BinTon) | & 5.302 5241 6933  6.338
Uzun Mamul Satiglari (Bin Ton) t 1.014 848 1.163 1.346
Net Satis Gelirleri M. usD) |\ 3.356 3975| 5252 5142
FAVOK (EBITDA) (M. UsD) | 1F 712 848 1.136 087
Net Donem Kari (M. USD) @ 410 562 732 484

Aksi belirtilmedikge tiim degerler SPK esaslarina gore hazirlanmig konsolide degerlerdir.
(1) Eregli ve iskenderun tesislerimizde iiretilen slab miktaridir.
(2) Eregli ve iskenderun tesislerimizin toplam yassi iiretimleridir. ‘Rﬂ
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2015 yilinin ilk dokuz ayinda sivi gelik liretimi @
6,8 milyon ton ErdemirGrubu

SIVI GELIK URETIM MIKTARI ( 000 TON )

8.693
8.447 8.042

6.811
6.369

2.092 2135 2370 1.999 2349 2235
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ERDEMIR Grubu’nun ham celik kapasite O
kullanim orani dunya ortalamasinin uzerindedir ErdemirGrubu

HAM CELIK KAPASITE KULLANIM ORANI
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2015 yilinin ilk dokuz ayinda uretim miktari O
onceki yila gore %9 artt ErdemirGrubu

URETIM MIKTARLARI ( 000 TON )

2.187 2.140

2015 ‘ 2014
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2015 yili ilk dokuz ayda satig miktari O
onceki yila gore %4 artt ErdemirGrubu

SATIS MIKTARLARI ( 000 TON )

2015 ‘ 2014
3. Ceyrek

ESicak MSoguk OUzun HToplam
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2015 yili dokuz aylik net satig geliri 3,4 milyar USD  ErdemirGrubu
NET SATIS GELIRLERI ( MILYON USD)

5252 5q4p 5:340

3.975
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2015 yili ilk dokuz ayda gecgen yila gore otomotiv )
ana ve yan sanayine satiglarda artis gerceklesti ErdemirGrubu

2015 9 AYLIK YASSI YURTICIi SATIS DAGILIMI (%) 2014 9 AYLIK YASSI YURTICI SATIS DAGILIMI (%)
OBoru & Profil Sanayi ve Haddeciler
EDagitim Kanallan

O

mAmbalaj Sanayi o 4-719Kton; 15 1gokt:
46%
mOtomotiv Ana ve Yan Sanayi

OBeyaz Esya ve Ev Aletlen

mGenel imalat ve Adir Sanayi 884Kt; 19%

2015 9 AYLIK UZUN YURTICI SATIS DAGILIMI (%) 2014 9 AYLIK UZUN YURTICI SATIS DAGILIMI (%)

127Kt; 14% O

m Profil Ureticileri
883Kton; 678Kton;

%80

B Ticari Kaliteler

%87

B Yiiksek Karbon Kaliteleri

m Ozel Kaliteler

oDiger 182Kt; 27%

120Kt; 149 68Kt; 10%
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2015 yili ilk dokuz ayda yassi urun ihracatinda

AB ulkelerinin pay1 %62

2015 9 AYLIK YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

427Kton;

%8

2015 9 AYLIK UZUN IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

21Kt; 16%

131Kton;

%13

110Kt; 84%

O

ErdemirGrubu

2014 9 AYLIK YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

EABE
HO. Dogu ve K. Afrika

BG. Amerika
° 522Kton;
OAsya %10
EDiger
2014 9 AYLIK UZUN IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)
16Kt; 9%
mAB

HO. Dogu ve K. Afrika
mG. Amerika 170Kton;
]

OAsya

EDiger
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2015 yili dokuz aylik ortalama yassi mamul satis fiyatimiz
539 USD/ton, uzun mamul satig fiyatimiz 434 USD/ton ErdemirGrubu

USD/TON
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2015 yili ilk dokuz aylik FAVOK, gecen yilin O
ayni donemine gore %16 azaldi ErdemirGrubu

FAVOK ( MILYON USD ) 1.136

m211% -213% m219% g19,8% m 205% '228@ 21,29 1,3%| 021 6%
249 261 2B °3 19,2%
I B N I202 o
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1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 9 Aylhk
BFAVOK m FAVOK Mariji

NET KAR ( MILYON USD )

m 14,7% m 14.8% 562
m11.7% "LA0% g 128% _12 - 14,1% 3,9% 484
o m 10,7%
9.4% 252
ﬁ 167 164 Lo5 203 .
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B Net Kar m Net Kar Marji BN
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2015 yilinin ilk dokuz ayinda FAVOK 712 milyon USD ErdemirGrubu

Konsolide FAVOK => Konsolide Net Kar (Milyon USD)

-

( 150 ) 17 e Rkl 2
D (75)  «--s
(83) ., (1) __
FAVOK Amortisman Vadeli Satis Faiz Esas Faaliyet Finansal Vergi Kontrol Giicii NET KAR
(1 Ocak - Geliri-Reeskont Kari Gelir/(Gider) Gelir/(Gideri) Olmayan Paylar (1 Ocak -
30 Eyliil 2015) Gelir/(Gider) net 30 Eyliil 2019)

CELIKTEN GELECEK | YL
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Isletme sermayesinden saglanan nakit sebebiyle, 6denen )
yuksek temettunun likiditeye olumsuz etkisi olmadi ErdemirGrubu

Konsolide FAVOK => Konsolide Net Nakit (Milyon USD)

23
= & - PR
(14) (110)
————
366 (108) ___, -
(540)
871
7 (108
| | o ‘-“‘Hﬁ
FAVOK isletme Vadeli satis faiz  Faiz Gelirii Odenen vergiler Yatinm faal. Serbest nakit Odenen temettii Finansal Diger NAKIT ARTISI
(1 Ocak - sermayesindeki geliri (Gideri) net Nakit Akimi akim borglardaki (1 Ocak -
30 Eyliil 15) degisim azalis 30 Eyliil 15)
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2015 yili 3. ceyrekte yassi uriin ton basina FAVOK )
97 USD/ton ErdemirGrubu

TON BASINA FAVOK (USD/TON)

153
150
143 148 144

‘19‘29‘39‘49‘19‘29‘39‘49‘19‘29‘39‘49‘19‘29‘39‘
2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015
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Dusen emtia fiyatlar sebebiyle ticari alacaklar ve )
stoklardan kaynakli igletme sermayesi dugsusu yasandi ErdemirGrubu

KONSOLIDE NET VARLIKLAR (MILYON USD)

3.633 3.587

4.446 4.296

1.982
1.616

1.198
D - -
T T

31.12.2014

' - ' ‘ = 30.09.2015
(640) (7431)

(1.472) (1.364)

Nakit ve Nakit isletme Sermavyesi Maddi ve Maddi Finansal Borglar Karsihklar ve Diger NET VARLIKLAR
Benzerleri Olmayan Duran
Varhklar

ISLETME SERMAYESI (MILYON USD)

1.982

1.616
1.405
1.249

758 31.12.2014
529 = 30.09.2015
- 1

(1)
(180) (163)

Ticari Alacaklar Stoklar Ticari Borglar Diger ISLETME SERMAYESI
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Odenen yiiksek temettiilere ragmen net borg O
azalis trendi devam ediyor ErdemirGrubu

FINANSAL BORGLAR (MILYON USD)

3.785

1.976 2 529 2 479

2010 2011 2012 2013 2014 2015 9 Aylik

mm U.V. Finansal Borglar 3K.V. Finansal Bor¢clar =@=Net Bor¢
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O

2015 Eylul sonu itibariyla net bor¢ 166 milyon USD  ErdemirGrubu

NET BORG ( MILYON USD )

==

(871)
«--+>(32) ———a
-
Net Borg Serbest Nakit Odenen temettii Diger Net Borg
(Aralik 2014) Akimi (Eylul 2015)
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2015 yili Eylul sonu itibariyla 1.198 milyon USD )
nakit ve nakit benzerleri mevcuttur ErdemirGrubu

FINANSAL BORCLARIN VADE YAPISI (MiLYON USD)

Eyl.15 Eki.-Ara. 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nakit 2015
mAnapara mTicaret Finansmani Kredileri Faiz
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Ilk madde ve malzeme, satilan malin maliyetinin %71’i ErdemirGruby

SATILAN MALIN MALIYETi DAGILIMI* - %
5% 5%

20159 Ay 2014 2013 2012
milk Madde ve Yard. Malz. Giderleri B Personel Giderleri O Satinalinan Enerji Giderleri
@ Amortisman ve Itfa Gider Payi E Galigmayan Kisim Giderleri ODiger
ILK MADDE VE MALZEME DAGILIMI - %
S il 14% 11%
— 4 B v U,

20159 Ay 2014 2013 2012
@ Demirli Hommadde ®Komir BHurda 0OAlasimhve KaplamaliMalz. OSatinalinan Slab ODiger ‘Rﬂ
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Amortisman hari¢ ton basina yassi ¢cevrim maliyeti O

2015 yih 3. ceyrekte 124 USD/ton ErdemirGrubu

YASSI URUN GRUBU ( USD/TON ) *

1797 q675  1es2 1867 473 1828 1958 1777
—— /\

1.600 1.651

1.378
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67 70 72 P o0 68 63 72 o5 5 ”

1¢ | 2¢ | 3¢ | 4¢ 1¢ | 2¢ | 3¢ | 4¢ 1¢c | 2¢ | 3¢

2013 2014 2015
—Ton Basina Sabit Gider —Ton Basina Degisken Gider —— Uretim Miktari (000 ton)
UZUN URUN GRUBU ( USD/TON ) *
445 416 395 410
334 317 334
228 275 241
161

58 57 59 54 48 66 60 58 66 50 46

; \
40 47 47 41 30 48 41 45 43 35 30
1c | 2¢ 3¢ | 4c 1c | 2¢ 3¢ | 4c 1c | 2¢ 3¢

2013 2014 2015

—Ton Basina Sabit Gider = Ton Basina Degisken Gider = Uretim Miktari (000 ton)
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2015 yilinda toplam 479 milyon USD yatirhm
yapilmasi planlanmaktadir®

(MUSD)
1.017
718
634
445 961
675 576
377

—EEl _wes A E

264 242

O

ErdemirGrubu

611
479

162

2005 2006 2007 2008

2014 2015 2015 2016 -

9 Ay 2019
arasi
m Sabit Kiymet ilaveleri ve Bakim m Yatinnm Harcamalari
* 2014 yih ve dncesi yatirnm harcamalari nakit gikiglarini, 2015 ve sonrasi ise imzalanan CEL/KTEN GELECEK ‘YlL
32

04.11.2015 veya planlanan yatinm tutarlarini ifade etmektedir. 2015 ve sonrasi tutarlar nakit

cikiglarini ifade etmemektedir.



O

2015 yili Eylul sonu personel sayisi 12.699 kisi ErdemirGrubu

PERSONEL SAYISI

13.553

2010 2011 2012 2013 2014 2015 Eylul
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Q > 2015 Y1l Piyasa Gelismelers

ErdemirGrubu > 2015 Yili 9 Aylik Sonuclar
> 2015 Yihi Beklentileri
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2015 Yilina Yonelik Beklentilerimiz

Uretim (Milyon Ton)

8,1

BB

O

ErdemirGrubu

Satis (Milyon Ton)
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2015 Yilina Yonelik Beklentilerimiz ErdemirGrubu

FAVOK ve Net Kar Marji

> 2014 yilinda; FAVOK ve Net Kar Marji sirasiyla %21,6 ve

%13,9 olarak gerceklesmistir.

> 2015 yilinda; FAVOK ve Net Kar Mariji sirasiyla %17-19 ve

%9-11 araliginda gerceklesmesi beklenmektedir.
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