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1 Ocak - 30 Haziran 2010 ara ddnem
Konsolide finansal tablolar hakkinda inceleme raporu

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.
Ortaklar'na:

Girig

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$.'nin (“Sirket”) ve bagl ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”) ekte
yer alan 30 Haziran 2010 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik konsolide gelir
tablosu, konsolide kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu, konsolide nakit akim
tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti ile dipnotlan tarafimizca incelenmistir. Sirket
yénetiminin sorumiulugu, s6z konusu ara dénem konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasas!
Kurulu (SPK)'nca yayimlanan finansal raporlama standartlarina uygun olarak hazirlanmas ve darust
bir sekilde sunumudur. Bizirm sorumiulugumuz bu ara dénem konsolide finansal tablolarin
tncelenmesine iliskin ulastlan sonucun agiklanmasidir.

incelemenin kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standarttari
dazenlemelerine uygun olarak yapiimigtir. Ara dénem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikh olarak
finansal raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve dider inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu'nea
yayimlanan bagimsiz denetim standartlan ¢ergevesinde yapilan bagimsiz denetim galismasina gére
daha dar oldugundan, inceleme, bagdimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim dnemli
hususlari ortaya ¢ikarabilme konusunda gtvence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir
bafiimsiz denetim gdrustt agiklanmamistir,

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarinin, Eregli Demir ve Gelik Fabrikalart
T.A.$.ve bagh ortakhiklarinin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alti aylik déneme
iligkin finansal performansini ve nakit akimlartni, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansat
raporlama standartlan ¢ergevesinde dogiru ve dirtist bir bigimde yansitmadidi konusunda herhangi bir
hususa rastlaniimamistir,

Sonucumuzu dedistirmemekle birlikte 16 numarall konsolide finansal tablo dipnotunda detayl olarak
agiklandidi tzere, Turkiye Cumhuriyeti Ozellestirme Idaresi Bagkanligi (O1B) tarafindan 30 Mart 2006
tarihli Sirket Genel Kurulu’'nun kar dagitimina iliskin aldigi kararin iptali istemiyle ve SPK'nin, Sirketin
31 Aralik 2005 tarihli finansal tablolarini SPK'nin izni olmadan Seri XI, No:25 sayili “ Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakkinda Teblig™i yerine Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartiar'na gére hazirladi§i iddias! sebebiyle a¢timis olan davalar bu rapor tarihi itibariyle devam

etmektedir.

A member firm of Ernst & Young Globa! Limited
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Diger husus

Eredli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S.'nin ve bagh ortakhklarinin Sermaye Piyasas! Kurulu
tarafindan yayimianan finansal raporlama standartlarina uygun olarak 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
dizenlenmig konsolide finansal tablolan bir bagka denetim sirketi tarafindan denetienmis ve s6z
konusu Sirket 18 Subat 2010 tarihli badimsiz denetim raporunda bu konsolide finansal tablolar
@izerinde oflumlu goris beyan etmistir.

Guney Badimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Metin Canogullagi, SMMM

Sorumlu Ortak, Basdenetgi

2 Agustos 2010
Istanbul, Turkiye
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tork Lirase (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
Diinen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirnmlar

Ticari Alacaklar
Hliskili Taraflardan Tieari Alacaklar
Diger Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Donen Varliklar

Satig Amact ile Elde Tutulan Duran Varliklar
Cari Olmayan / Duran Varliklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirzmlar

Yatirim Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varhig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici pargalaridir,

27

12
I3

28
19

1

Cart Dénem

Gecmis Dinem

(Bagimsiz (Bagimsiz
incelemeden gegmis) denetimden gecmis)
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
5.548.382.352 3.729.502.669
2.110.542.069 1.065.737.367
- 22,588

779.013.981 692.485.126
73.733.297 64.024.254
705.280.684 628.460.872
741.361 124.456
2.359.362.752 1.644.880.477
242.279.015 284.483.978
5.491.939.178 3.687.733.992
56.443.174 41.768.677
7.196.845.832 7.420.919.878
1,922,102 2.360.741
26.616.900 26.722,247
52.11 41.666
46.577.264 46.577.264
6.771.966.073 6.795.323.290
133.531.222 140.275.624
170.224.219 353.505.904
39.955.941 56.113.142
12.745.228.184 11.150.422.547




EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tlrk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

(Odenmis Sermaye

1.600.000.000

Cari Dénem Gegmis Dénem
{Bagimsiz (Bagimsiz

incelerneden denetimden

geemis) gegmis)
30 Haziran 31 Arahk
Not 2010 2009

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimlitliikler 3.566.635.303 1.620.897.962
Finansal Borglar 6 2.615.218.575 837.296.086
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiktimliitikler 7 1.577.735 96.5560.326
Ticari Borglar 8 610.974.241 355.004.343
Hiskili Taraflara Ticari Borglar 30 7.947.385 5.147.811
Diger Ticari Borglar 8 603.026.856 349.856.532

Diger Borglar 9 85.042.159 53.444.045
Iigkili Taraflara Diger Borglar 30 4.916.365 1.871.365

Diger Borglar 9 80.125.794 51.572.680
Donem Karl Vergi Yukamlaloga 28 7.488.767 2.385.751
Borg Karsiliklar: 16 74.138.943 73.932.797
Diger Kisa Vadeli Yiikimlilikier 19 172.194.383 202.278.614
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 2.839.786.678 3.610.830.559
Finansal Borglar 6 2.603.431.573 3.328.726.727
Diger Uzun Vadeli Finansal Yikimiiilikler 7 32.525.062 9.414.527
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsihiklar I8 136.949.569 121.870.564
Ertelenmiy Vergi Ytikiimliiliigi 28 65.691.679 150.606.462
Diger Uzun Vadeli Yikiimlaliokler 19 1.188.795 212.279
OZKAYNAKLAR 20 6.338.806.203 5.918.694.026
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 6.174.144,791 5.762.058.750

£.600.000.000

Sermaye Diizeltmesi Farklar 731.967.735 731.967.735
Karsthkh Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (57.692.172) (57.692.172)
Hisse Senedi fhrag Primleri 231.020.042 231.020.042
Maddi Duran Varlik Deger Artis Fonlar: 24.560.768 25.869.903
Finansal Varlik Deger Artig Fonu 14.674.497 -
Finansal Riskten Korunma Fonu (13.452.591) (7.259.727)
Yabanci Para Cevrim Farklar 4.886.172 4.108.212
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.696.170.542 1.688.196.335
Geemis Yillar Kart 1.537.874.215 1.714.538.844
Net Donem Kar1 /(Zarari) 404.135.583 (168.690.422)
Ana Ortaklik Dis1 Paylar 164.661.412 156.635.276

TOPLAM KAYNAKLAR

Ektek: dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.

2

12.745.228.184

11.150.422.547
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ISLETME FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI
Vergi ve ana ortaklik diga paylar dncesi kar/{zarar)

Vergi dncesi kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net aakit girisleri mutabakat: icin gerckli didzeltmeler :

Amortisman ve itfa pay: giderleri

Kidem tazminati karsibid

Kridem tegvik prim karsihgi

Ows. yon. gbre muh. istiraklerin (karmdan)/zararindan etde edilen pay

Maddi duran varhk satislarindan kaynaklanan zarar /(kar)

Supheli alacak kargiligindaki artis

Stok deger disiis kargihgindaki artes/{azalis)

Hammadde fiyat farki karsiligindaki artis

Birikinig izin karsilegindaki artig/(azahs)

Destek prim tahakkukundaki artg

Dava karsiligindaki artig/(azals)

Ceza kariligindaki artig

Engelli, eski hitkimid, tecdr magdurlars istihdamu eksikligi ceza krg, azalig

Vergi riskleri igin ayrlan karsihktaki (azalig)

Alim taahhitleri igin ayrilan karsiliktaki (azalig)

Finansman giderleri

Faiz gelirleri

Finansal yiikiimliiliklerin gerceklesiemis kur farka zararlan

Turev finansal araglann degerlemesinden kaynaklanan (kar)/zarar

[sletme sermayesindeki deiisim Gncesi faaliyetlerde

clde edilen/(kullanilan) nakit akim

l}lctmc sermayesinde gerceklesen degisimler

Odenen faizler

Alinan faizler

Odenen vergiler

Odenen kidem tazminat

istetme faaliyetierinden elde edilen nakit akims

YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKIN NAKIT AKIMLARI

Ahlm satim amach menkul kiymetierdeki degisim

Satilmaya hazir finansal varhklardaki degisim

Sabit kiymet satisindan elde edilen nakit

Yatirim amagle gayrimenkul alimma iliskin nakit ¢ikiglan

Maddi duran varhik alunlarmma iliskin nakit ¢ikislar

Maddi olmayan duran varlik alimlarma iligkin nakit gaglan

Yatiim fazliyetlerinde kutlamlan nakit akam

FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKIiN NAKIT AKIMLARI

Alnan krediler

Kredilerin geri ddemesi

Cevrim farky, net

Ana ortaklik des1 paylara 6denen temetii

Finansman faaliyetlerinden elde edilen/(kuflamlan) aakit akum

NAKIT HAREKETLERINDEKI NET DEGiSiM

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER
Faiz tahakkuklar:

FAIZ TAHAKKUKLARI DAHIL DONEM SONU NAKIT VE NAKIT
BENZERI DEGERLER

Nt

34

28
18

5

5
13/14/24
2
13
14

Cari Dénem
(Bagimsiz
incelemeden
geemis)

1 Ocak-

30 Haziran 2010

Gepmis Dinent
(Bagunsiz
incelemeden
gegmig)

1 Qcak-

30 Haziran 2009

532.145.467 (238.688.979)
131.401.160 116.000.209
18.442.976 16.623.699
1.768.599 4.020.673
. 642.992
43.230 (547.383)
21.730.845 3.341.462
1.681.928 (889.710.231)
109.090.539 -
9,007.468 (5.367.288)
5.885.000 -
1.695.001 (608.122)
- 20.114.465
(1.488.855) (2.740.163)
- (3.590.533)
. (101.637.544)
82.550.634 119.223.442
(45.486.837) (64.428.661)
98.611.311 136.000.481
(68.296.618) 98.796.201

898.761.848 (792.055.280)
(610.947.717) 1.294,794.479
(84.204.122) (139.393.292)
44,885.121 63.317.219
(8.655.107) (9.109.472)
(5.132.570) (26.870.077)
234.727.453 390.683.577
22.588 9.537
(10.445) (3.351)
1.101.787 2.888.19]
- (603.714)
(115.905.196) (220.342.562)
(243.602) (903.330)
(115.034.868) (218.955.229)
1.466.953.076 2.747.328.775
(539.485.411) (3.132.443.154)
2.603.288 46.229
(5.560.553) {10.505.729)
924.510,400 (395.573.879)
1.044.202.985 (223.345.531)
1.063.284.367 972.980.449
2.107.487.352 749.134.918
3.054.717 1.600.818
2.110.542.069 750.735.736

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablelarin tamamlayici pargalaridir
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup™), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (“Erdemir”
veya “Sirket™) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagh ortakliklardan
olugmaktadir,

Grup’un ana ortagl Ataer Holding A.$. dir. Nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlagma Kurumu (“OYAK™), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan &zerk, tiizel
kigiligi haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayil yasa ile kurulmustur. TSK mensuplarinin
“vardimlagma ve emeklilik fonu™ olan OYAK, Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasr’min Sngordiigii sosyal
giivenlik anlayigi i¢inde, iiyelerine cesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir. OYAK’n sanayi, finans ve
hizmet sektdrlerinde faaliyet gosteren elliyi agkin dogrudan ve dolayl istiraki de bulunmaktadir. OYAK ile
ilgili detayl: bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr) adresinden ulagilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalann T.A.$. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tiirkiye'de kurulmustur.
Sirket'in en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, ¢elik, alasiml ve alagimsiz demir, dokme ve pres gelik,
kol kbmiirii ve her tiirlii van firlin iretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin
kurulugundan itibaren (1986 yili) islem g&rmektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlari ve Grup’un sermayelerine istirak oranlar:
asagidaki gibidir:

2010 2009

Faaliyette Istirak  [stirak

‘ Bulundugu Faaliyet Orani Oram

Sirket [smi Ulke Alan % %

Iskenderun Demir ve Celik A.S. (“ISDEMIR™) Tiirkiye Demir ve Celik 9291 9291

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Titrkiye Demir Cevhert, Pelet 90,00 90,00

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tirkiye Demir ve Celik 100,060 100,00

Erenco Erdemir Mith. Yon. ve Dan. Hiz. A.S. Tiirkiye Yénetim ve 100,00 100,00
Danigmanlk

Erdemir Romania S.R.L. Romanya Demir ve Celik 100,00 100,00

Erdemir Celbor Celik Cekme Boru San. ve Tic. A.S.  Tiirkiye Demir ve Celik 100,00 100,00

Erdemir Lojistik A.S. Tiirkive Lojistik Hizmetleri 100,00 100,00

Daha evvel tzkaynaktan pay alma metodu ile muhasebelestirilen ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve
Tic. A.S. 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablolarda satis amaci ile elde tutulan duran
varliklar altinda gosterilmistir (Not 27).

Not 5’te yer alan Erdemir Gaz San. ve Tic. A.$. kuruldugu dénemden itibaren faaliyete gecmemesi ve
konsolide finansal tablolar1 6nemli diizeyde etkilememesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemistir.

Sirket’in ticaret siciline kayith adresi Uzunkum No:7 Karadeniz Eregli’dir.

Grup’un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle personel sayisi agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Kisi Kisi

Aylik tcretli (A) personel 3.218 3.244
Saat iicretli (B) personel 7.956 8.003
Aday igci (C) personel 1.967 1.786
Sozlegmeli (D) personel 18 17
Stzlegmeli (SZ) personel 113 111
Toplam 13.272 13.161




EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim (“Kanuni
Finansal Tablolar”) Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanc iilkelerde faalivet gosteren bagli ortaklik muhasebe
kayitlarin1 ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulundugu lilkenin para birimi cinsinden ve o iilkenin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Konsolide finansal tablolar Sermaye Pivasast Kurulu’nun
(“SPK™) yayimladig: Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un yasal
kayitlarina yapilan diizeltmeleri ve siniflamalart icermektedir.

SPK, Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasma
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemlerine ait ilk ara dénem finansal tablolarindan gegerli olmak iizere yiirtirliige girmistir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirliikten
kaldinlmigtir. Seri: XI No: 29 sayili teblie istinaden, isletmeler finansal tablolarint Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlart (“UMS/UFRS”Y'na gore
hazirlamalart gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararast
Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK™) tarafindan yayimlananlardan farklart Tiirkive Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayunlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar: (“TMS/TFRS”) esas almacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farkiar
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, konsolide finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. {lisikteki konsolide finansal tablolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Grup, SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-3483 sayili yazisinda, “...Yazinizda belirtildigi tizere, Seri:
X1 No: 25 sayih Tebli§ yerine UFRS uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin kamuya agiklanmasi
konusunda bir ihtiva¢ hasil olmugsa, 2005 wl igerisinde UFRS uyarinca hazirlanmis bulunan konsolide
finansal tablolannmzm Kurulumuzun muhasebe standardi agiklamalariyla uyumlu hale getirilmesi
gerekecektir. Dolayistyla soz konusu tablolar, UFRS’nin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal
Raporlama baghkhi 29 numarali standardi uyarinca gergeklestirilmis olan enflasyona gore diizeltme
islemlerinden arindirilmak, ayrica kargilagtumalt tablolarda da gerekli diizeltmeler yapilmak kaydiyla
kamuya aciklanabilecektir.” seklindeki iznine istinaden, 31 Arahk 2005 tarihi itibariyle ve sonrasinda
konsolide finansal tablolarinit UFRS ye gore hazirlamistir.

Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Sirket'in ve Tiirkiye’de faaliyet gdsteren bagh ortaklik ve istiraklerinin fonksiyonel ve raporlama para birimi
TL olarak kabul edilmistir.

Yurtdisindaki bagl: ortakitk icin fonksiyonel ve ulusal pava birimi

Romanya’da faaliyet gdsteren bagli ortakligin finansal tablolari, faalivet gosterdigi iilkede gecerli olan
mevzuata gbre hazirlanmig olup UFRS’ye uygunluk agisindan gerekli tashih ve simiflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir. Bu bagh ortakligin Romen Leyi para biriminden ifade edilen varlik ve yiikiimliiliikleri
bilanco tarthindeki doviz kurundan Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir. Gelir ve giderler ise ortalama déviz kuru
kullanilarak Ttirk Lirasi’na gevrilmistir.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA. ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devanm)
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar (devam)
Yurtdisindaki bagl ortakiik icin fonksiyonel ve ulusal para birimi (devami)

Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur farklar1 ve konsolide ortakliklarin ézkaynak
hesaplarina iliskin deger ile istirak degerinin arasinda kurdaki sapmadan kaynaklanan farklar $zkaynak
icerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir. Romanya’da kurulu bagl
ortakligin fonksiyonel ve ulusal para birirni Romen Leyi’dir.

Yabanci bagli ortaklik yabane: tiizel kisilik olarak kurulmustur.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Agustos 2010 tarihinde yayunlanmasi icin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar degistirme vetkisi bulunmaktadir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almig oldugu bir kararla, Tlrkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinn gerekli olmadigmi ilan ettii igin bu tarihten itibaren
Uluslararast Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™ya gore
finansal tablolarin hazirlanmast ve sunumu uygulamasint sona erdirmistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek dénemlerde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, Erdemir ve
Isdemir’deki yeralti ve yeriistii diizenleri, makine ve cihazlar ile tasit araglarinin firetim miktari
yonteminin uygulanmas1 miimkiin olanlarmin amortisman y&ntemini, s6z konusu varliklarin gelecekteki
ekonomik yararlarma iligkin olarak uygulanmas: beklenen titketim modelini yansitmak amaciyla, Hatch
Associates Limited firmasinin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmis 12 Mayis 2009 tarihli raporuna
istinaden, dogrusal amortisman y&nteminden liretim miktar: yntemine degistirmistir.

Maddi varliklarn itfasinda 1 Ocak 2009 ve sonrasi kullanilan oranlar agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 ve sonrasi

Binalar % 2-16
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri %  2-33 ve iiretim miktar1
Makine ve cihazlar %  3-50 ve iiretim miktart
Tasit araglari % 5-25 ve iiretim miktar
Demirbaslar % 5-33
Diger maddi duran varliklar % 5-25



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Futarlar akst belittilmedikge Titrkk Lirasi (“TL"} olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.4 Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Grup ve Grup’un bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen ya da miisterek
kontrol edilen igletmelerin finansal tablolarint kapsar., Kontrol, bir isletmenin faaliyetlerinden fayda elde
etmek amaciyla finansal ve operasyonel politikalar lizerinde kontrol giiciiniin olmasi ile saglamr,

Bagl ortakliklar

Grup’un, dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %650 iizerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetleri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyona tabi tutulmustur. Grup kendi yararina mali ve idari politikalar1 belirleme hakkina sahipse
kontrol s6z konusu olmaktadir.

Bagli ortakliklar, kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren konsolide edilmekte ve kontroliin
Grup’tan ¢iktig: tarihte konsolide edilen bagli ortakliklar arasindan ¢ikarilmaktadir,

Konsolidasyona dahil edilen sicketlerin uyguladiklart muhasebe politikalan gerekli oldugu hallerde
degistirilerek Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir. Tiim grup i¢i islemler, bakiyeler,
gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmigtir.

Bir sirketin Grup tarafindan satin alimi gergeklestiginde ilgili bagh ortakligin aktif ve pasifleri, alim giinii
itibariyle gercege uygun degerleriyle olgiiliir. Aznliklarin payi, aktif ve pasifierin gergege yakin
degerlerinin azinlik pay:1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Yil iginde alinan veya satilan istiraklerin,
alimin gergeklestigi tarihten baglayan veya satismn gergeklestigi tarihe kadar olan faalivet sonuglan
konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolidasyona dahil edilmig bagli ortakliklarin net varliklarindaki ana ortaklik digt azinlik paylari
Grup’un Ozkaynagmin iginde ayrt bir kalem olarak yer almaktadir. Azinlik paylari, ilk satin alma
tarihinde hali hazirda azinlik paylara ait olan tutarlar ile satin alma tarihinden itibaren bagl ortakligm
6zkaynagindaki degisikliklerdeki ana ortaklik dist paylarn tutarindan olusur. Ana ortaklik digt paylarm
olugan zararlari telafi etmek igin zorunlu bir yiikimliiliiginiin ve sz konusu zararlar1 kargilayabilmek
i¢in ilave yatmm yapabilme imkani oldugu durumlar haricinde ana ortaklik digi paylara ait hisseyi agan
zararlar, Grup’un paylarina da@itilir. Azinlik hak sahiplerine atfedilen 6zkaynak ve net kar sirasiyla
bilango ve gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmektedir.

i§tirakler

Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin
dismda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve faaliyet politikalarima
iliskin kararlarina kontro! yetkisi veya miisterek kontrol yetkisi olmaksizin katilma yetkisinin olmasidir.

Istiraklerin faaliyet sonuglart ve varlik ve vitkiimliilikleri ekteki konsolide finansal tablolarda, satis amaci
ile elde tutuldugu durumlar disinda 6zkaynak yontemi kullanilarak muhasebelestirilmistir.

Ozkaynak yontemine gére konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki
alim sonrasit dénemde olusan degisimdeki Grup’un payi kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan
istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigiiniin diigiilmesi sonrast ortaya ¢ikan tutar izerinden gésterilir.
Istirakin, Grup’un istirakteki payi (6ziinde Grup®un istirakteki net yatrimimn bir pargasim olusturan
herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren) agsan zararlart kayitlara alinmaz.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARTHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”} olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.4 Konsolidasyon Esaslar1 (devam)

Istirakler (devami)

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gergeklesmemis karlar, Grup’un igtirakteki pay1 Slgiisiinde
diizeltilmis olup, gerceklesmemis zararlar da islem, transfer edilen varhiin deger diisiikliigline ugradigin:
gbstermiyor ise, diizeltilmistir.

Satin  alim Dbedelinin, igtirakin satin alinma tarihindeki kayitli tanmmlanabilir  varhklarmin,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagl bor¢larinin gercege uygun deferinin {izerindeki kismi gerefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatirimin defter degerine dahil edilir ve yatirimin bir parcasi olarak deger diisiikligi
icin incelenir. Istirakin satin alinma tarihindeki kayith tamimlanabilir varliklarmin, yiikiimliiliiklerinin ve
sarta bagl bor¢larmin gergege uygun degerinin satin alim bedelini asan kismi yeniden degerlendirildikten
sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

2.5 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {zere, Grup™un konsolide finansal
tablolan &nceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan kargilagtirmal: bilgiler gerekli goriildiigtinde yeniden siniflandirilmis olup,
simiflandirmalara yonelik detayl bilgi Not 34’te sunulmustur.

2.6 Grup’un Muhasebe Politikalarim: Uygularken Aldig:1 Kritik Kararlar ve Varsayumlar

Grup, finansal tablolan hazirlarken gelecefe ydnelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe
tahminleri nadiren gergeklesenlerle birebir ayni sonuglari vermektedir. Gelecek finansal raporiama
doneminde, varhik ve yiikiimliiliiklerin kayith deferinde Snemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve
varsayimiar agagida belirtilmistir:

2.6.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhiklarin faydah miirleri

Grup duran varliklarmin {izerinden Not 2.3 ve 2.9.4’te belirtilen faydali Smiirleri dikkate alarak amortisman
ayirmaktadir (Not 13, Not 14).

2.6.2 Ertelenmis vergi aktifi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile UFRS’ye gore hazirlanmis mali tablolari arasindaki
farklhiliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlifn ve yiikiimliiliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlari ile UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli dSnemlerde yer almasmdan
kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanmilmamig mali zararlar ve
diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis vergi
varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutar1 mevecut kosullar altinda tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari dénemlerde olusan zararlar, kullanmilmamis
zararlarm ve diger vergi varliklarmin son kullamiabilecegi tarihler géz 6niinde bulundurulmustur (Not
28).

2.6.3 Tiirev enstritmanlarinm rayi¢ degerleri

Grup, tiirev enstriimanlarim gerceklesme tarihindeki kur ve faiz tahminleri iizerinden hesaplanmig bilango
tarihi itibariyle tahmini piyasa degerleri tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 7, Not 31).

11



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK. ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.6 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devam)

2.6.4 Siipheli alacak karsihi

Siipheli alacak karsiliklari, yonetimin bilanco tarihi itibariyle varolan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlart kargilayacafina inandigi
tutarlar yansitmaktadir, Alacaklarin deger diisiikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendiriliken iligkili
kurulug ve anahtar miisteriler disinda kalan borglularin gecmis performanslart piyasadaki kredibiliteleri ve
bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen
kosullar da dikkate alnmaktadir. ilgili bilango tarihi itibariyle ilgili karsihklar Not 8 ve Not 9°da ver
almaktadir.

2.6.5 Stok deger diisiikliigii karsihg

Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi incelenmekte,
teknik personelin goriisleri dogrultusunda kuilanilabilirligi belirlenmekte ve kullanilamayacak oldugu
tahmin edilen kalemler i¢in karsihik ayrilmaktadir. Stoklarm net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de
liste satig fiyatlart ve yil iginde verilen ortalama iskonto oranlarina iliskin veriler kullamlmakta ve
katlanilacak satig giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir
degeri maliyet deZerinin altinda olan stoklar igin karsilik Not 10°da ayrilmaktadir.

2.6.6 Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Iskonto oranlari, gelecekteki maas artislar: ve galisanlarin ayrilma oranlarim igeren birtakim varsayimlara
dayal1 aktiieryal hesaplamalar ile belirlenmektedir. Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsitiklara iligkin
detaylar Not 18’de yer almaktadir.

2.6.7 Hammadde fiyat fark diizeltmesi

Hammadde fiyat farki kargiliklar1 heniiz sonuclandirilmamis cari déneme iligkin satin alma s6zlesmeleri
gorismeleri neticesinde cari dénem hammadde alimlardan dolayr 2010 vili igerisinde fatura edilmesi
beklenen tahmini fiyat farklari izerinden hesaplanmaktadir.

2.6.8 Finansal varlik deger artis fonu

1 Nisan 2009 taribi itibariyle "Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar" hesap grubu altna
suuflanan (Not 27) ve satisa hazir finansal varlik olarak degerlenen Borgelik Celik Sanayi Ticaret
A S deki %9,34 oramindaki hissenin bilango tarihi itibariyle tahmini piyasa degeri ve finansal varligin
defter degeri fark finansal varlik deger artis fonu olarak kayitlara alinmaktadir.

2.7 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiiktimnliliikler, vasal olarak netlegtirme hakk: var olmasy, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin miimkiin olmasi veya varlign elde edilmesi ile yitkiimliiliigiin yerine getirilmesinin es zamanl
olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarkar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.8 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Grup’un ara donem konsolide finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalart
asagida oOzetlenen ve 1 Ocak 2010’dan itibaren gegerli olan yeni standartlarn ve degisikliklerin
uygulanmasi diginda 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik finansal
tablolarda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarhdir.

31 Aralik 2010 tarihli sene sonu mali tablolart i¢in gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve
yorumlar:

UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’ nin Ik Kez Uygulanmast” - Ilk uygulamaya iligkin ilave istisnalar,
UFRS 2 (Degisiklik) “Hisse Bazli Odemeler” - Grup nakit olarak 8denen hisse bazl: 8deme islemleri,

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar”,

Grup’un, finansal durumu veya performanst iizerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler
asagidaki gibidir;

UTFRYK 17, “Gayri-nakdi Varliklarin Ortaklara Dagitilmasi®,
UFRS’deki iyilestirmeler (2008°de yayinlanan),
UFRS’deki iyilestirmeler (2009°da yayinlanan).

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (bu degisiklikler
heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemigtir):

UFRS 1 (Degisiklik)- Kargilagtirmali UFRS 7 Dipnotlar1 igin Sinirhh Muafiyet (1 Temmuz 2010 tarihinde
veya sonrasinda baglayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir).

UFRS 9 “Finansal Araglar: Siniflandirmalar ve Olgme™ (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baglayan
hesap donemlerinde gecerli olacaktir): Grup s6zkonusu standardin etkisini degerlendirmektedir.

UMS 24 (Revize) “lliskili Taraf Agiklamalan” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
dénemlerinde gegerli olacaktir): Grup sdzkonusu degisikligi 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baglayan hesap
dénemindeki dipnotlarinda uygulayacaktir.

UMS 32 (Degisiklik) “Hisse fhraglarimin Siniflandiriimast” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasmda
baslayan yillik hesap donemlerinde gegerli olacaktir): Degisikligin, Grup finansal performansi iizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarinin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gecerli olacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir):
Degisikligin, Grup finansal performans: fizerinde etkisi bulunmamaktadiz.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliilitklerin Sermaye Araglart ile Ortadan Kaldiriimas1” (1 Temmuz 2010
tarthinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gecgerli olacakfir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir): Degisikligin, Grup finansal performans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.8 Yeni ve Revize Edilmis Uluskararasi Finansal Raporlama Standartlar (devami)
UFRS’lerdeki iyilegtirmeler (Mayis 2010°da yaymlanan):

Mayis 2010°da Ulusiaras1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu 7 standartla ilgili 11 degisiklik yayimlamustir.
Degisikliklerin, Grup finansal petformans: iizerinde etkisi bulunmamaktadir. Degistirilen standartlar
asagidaki gibidir:

UFRS 1: [k uygulama yilinda muhasebe politikalarindaki degisiklikler

UFRS 1: Tahmini maliyet olarak yeniden degerleme bazi

UFRS 1: Oran diizenlemesine tabi olan operasyonlar i¢in tahmini maliyet kullanimi

UFRS 3: Revize UFRS’nin efektif olma tarihinden 8nce olusan igletme birlesmelerinden kaynaklanan
kosullu bedellerin gegis hiikkiimleri

UFRS 3: Kontrol giicii olmayan paylarin 6lgiimlenmesi

UFRS 3: Degistirilemeyen ya da goniillii olarak degistirilebilen hisse bazli édemelerler ilgili tdiiller
UFRS 7: Dipnotlara agikhik getirilmesi

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna a¢ikhk getirilmesi

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablolar” standardina yapilan iyilestirmeler igin gegis
hitkiimleri

UMS 34: Onemli olaylar ve islemler

UFRYK 13: Hediye puanlarin gergege uygun degeri

2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
agagidaki gibidir:

2.9.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri iizerinden &lgiiliir.
Tahmini miisteri iadeleri, indirimler ve kargihiklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir,

Mallarin satis

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

° Grup’un miilkiyetle ilgili tiim nemli riskleri ve kazanimlar: aliciya devretmesi,

o Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve stiregelen bir idari katihmmimn ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

° Gelir tutarnin giivenilir bir sekilde &lgililmesi,

° Islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmast, ve

° islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lgiilmesi.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligm kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir,
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLISKIN ESASLAR (devam)
2.9 Uygulanan Degerleme flkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.9.1 Hasilat (devami)

Temettii ve faiz geliri {devami)

Hisse senedi yatirimiaridan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki doZdugu zaman
kayda alir.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama stzlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
muhasebelestirilir.

2.9.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigitk olan: ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismim da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu simifa uygun olan
yOnteme goére ve aylik hareketli agirhkh ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve
satis1 gergeklestirmek igin yitklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

2.9.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 ve sonrasinda alinan kalemler igin
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplan diisiilerek finansal
tablolara yansitilir. Amortisman, arazi ve yapilmakta olan yatirimlar haricinde, varliklarin tahmini
ekonomik émiirleri iizerinden normal amortisman veya iiretim miktar1 yontemi kullanilarak ayrilir,

Konsolide finansal tablolarda Grup’un demir cevheri, yassi ve uzun ¢elik, dikissiz ¢elik ¢ekme boru ve
yilksek silisli yassi ¢elik iiretimi alanlarinda faaliyet gisteren maddi duran varliklari yeniden degerlenmig
tutarlariyla ifade edilmektedir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen
gercegie uygun deferden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikligi
dugiildiikten sonra gdsterilir.

S6z konusu varliklarin yeniden deferlemesinden olusan artig, dzkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi maddi duran varhkla ilgili daha dnceden
konsolide gelir tablosunda gosterilen bir deger diistikliigii olmasi durumunda énce bu deger diisiikliigii
tutar1 kadar konsolide gelir tablosuna kaydedilir. S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden
olusan defter degerindeki azalis ise, stz konusu varhigin daha Onceki yeniden degerlemesine iliskin
yeniden degerleme fonunda tutulan bakiyesini agmas1 durumunda konsolide gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismani konsolide gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen
varliklarin satig1 veya hizmetten gekilmesi sonucu yeniden degerleme fonunda kalan yeniden degerleme
fazlahg1 dogrudan gegmis y1l karina transfer edilir. Varlik bilango dig1 birakilmadikga, yeniden degerleme
fonundan gecmis yil karina devir yapilmaz.

Varliklarin tagidiklart deger lizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistikligi
olup olmadifina bakihir. Béyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklart degerin, tahmini gergeklesecek
tutar1 astit durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir deBerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varligin net satig fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olamidur.
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Livasi (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme flkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.9.3 Maddi Duran Varliklar (devami)

Kullanimdaki net defter degeri tutarinm belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek dénem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varhigm risk yapisini lgen vergi dncesi indirim orant kullamilarak iskonto
edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varhigin kuilanimdaki net defter degeri varhin dahil
oldugu nakit akimi saglayan grup igin belirlenir. Deger diisiikliigii karsilik giderleri konsolide gelir
tablosunda kayda alinmaktadir.

Grup’un maddi duran varliklarinin amortisman siireleri Not 2.3°de belirtilmekiedir,

2.9.4 Maddi Olmayan Duran Varlklar

Satin alinan maddi olmayvan duran varhklar

Satmn alinan maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden énce satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak
2005°ten sonra satin alinan kalemler igin satin ahm maliyet degerinden gosterilirler. Bu varliklar beklenen
faydali 6miirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen
faydali milr ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikiiklerin olas: etkilerini tespit etmek
amacityla her y1l gbzden ge¢irilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye dénitk olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlan agagida sunulmusgtur:

1 Ocak 2009

Ve sonrast

Haklar % 2-33
Arama giderleri ve diger tilkenmeye tabi varliklar % 5-10 ve liretim bazh
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33

2.9.5 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter deferinin geri kazanilmasimin miimkiin olmadigi
durum ya da olaylarm ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigi testi uygulanir. Varh@in defier deferinin
geri kazanifabilir tutarint agmas: durumunda deZer diigiikliigii karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergede uygun deger veya kullanimdaki deferin bilyiik
olamidir. Deger dustikliigiintin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarimnin oldugu
en diisiik seviyede gruplanir (nakit tireten birimler). Deger diigiikliigii karsiifi ayrilmig finansal olmayan
varliklar her raporlama tarihinde deger disiikliigiiniin olasi iptali i¢in gbzden gegirilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 ~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygularan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 {devami)
2.9.6 Kiralama Islemleri

Kiraci taraf olarak Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin Grup’a ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak simiflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varhgin makul degeri, ya da asgari kira
tdemelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan: kullanilarak aktiflegtirilir. Gruba kars: olan yitkiimliiliik,
konsolide bilancoda finansal kiralama yikiimliliigii olarak gosterilir, Finansal Kiralama &demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azaligt saglayan ana para 8demesi olarak ayrilir ve
boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi lizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.

Finansal giderler, Grup’un Not 2.9.7°de ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikas: kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki bdliimii konsolide gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalar igin yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir
tablosuna kaydedilir.

Kiraya veren taraf olarak Grup

Grup faaliyet kiralamasma tabi olan varhklar niteliklerine gore konsolide bilangosunda
sintflandirmaktadir. Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira gelirleri gelir tablosunda kira siiresi
boyunca dofrusal olarak kayda alinmaktadir. Kiralayana saglanan tegvikler ise kira siiresi boyunca
dogrusal olarak kira gelirinden azalig seklinde kayda alinmaktadir, Faaliyet kiralamasima tabi olan
varliklar kahnt: degerleri maliyetlerinden diigiildiikten sonra amortismana tabi tutulurlar.

2.9.7 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi énemli lgiide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapmm veya firetimi ile dogrudan iligkilendirilen borg¢lanma maliyetleri, ilgili varhik
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varhigin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kismmin gecici stire ile finansal yatinimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir,

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklart donemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
2.9.8 Finansal Araclar

Finansal varhk ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Grup’un
konsolide bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gercefe uygun degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkili harcamalar diigiildiikten sonra almur. Yatinmlar, yatiim araglarmmn ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan ticari iglem tarihinde
kayitlara ahmir veya kayitlardan ¢ikariler,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi betirtilmedikge Titrk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)

2.9.8 Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Diger finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansiftlan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar™
olarak simflandinlir, Siniflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagli olarak yapihr ve ilk
muhasebelegtirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu déneme
dagitilmast ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varlifin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borclanma araglart ve kredi ve alacaklar olarak
sinsflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gore hesaplanmaktadir,

Satiimaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan bazi hisse senetleri ve bagh menkul kiymetler satilmaya hazir finansal
varliklar olarak smiflandirilir ve bu tiir varliklar gergege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyat: bulunmayan ve gercege uygun deferi giivenilir bir gekilde
olgiilemeyen Ozkaynafa dayali finansal araglar maliyet deferinden birikmis deger diisiikliikleri
diigtildiikten sonraki degeriyle gbsterilmektedir.

Deger diistikliigii giderleri, etkin faiz yontemine gore hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden varliklarin
déviz kuruyla degerlenmelerinden dofan kayip ve kazanglar haricinde gergefe uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan ozsermaye igerisinde yatinmlar yeniden
degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirmmm elden gikartilmas: ya da kalict defer diisiikliigiine
ugramast durumunda, 6nceden yatinmlarin yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen toplam
kazang ya da kayiplart donem gelir hesaplarina dahil edilir,

Satilmaya hazir Szkaynak araglanyla iliskilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri almaya hak
kazandig1 zaman konsolide gelir tablosu iginde muhasebelestirilir.

Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercefie uygun deferleri ile muhasebelestirilmektedirler. flk
kayit tarihinden sonraki raporiama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kulianilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden gdsterilmislerdir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devam)
2.9.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deper farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar disidaki finansal varhiklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varbgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varhn veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini
nakit akimlart izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikltigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiiklii3ii zarar1 olusur.

Alacaklar igin deger diisiikliigii tutarr gelecekte beklenen tahmini nakit akimlanimin finansal varligin etkin
faiz orani iizerinden iskonto edilerck hesaplanan bugtinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildifi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsihik
hesabindaki degigimler, konsolide gelir tablosu iginde muhasebelegtirilir.

Satimaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde azalirsa, ve azals
defer disiikligli zararmin  muhasebelegtirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigil zarari, deger dusiikliiginiin iptal
edilecegi tarihte yatirimun deger digtikliigii hichbir zaman muhasebelestirilmemis olmast durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikliigli sonrasi satilmaya hazir &zkaynak araglannin gergege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan konsolide diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatwrimlardir. Bu varliklarin defier degieri gercege
uygun degerlerine yakindir.

Finansal viildimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliilitkleri ve 6zsermaye araclari, sozlesmeye bagh diizenlemelere ve finansal bir
yikiimlilligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gore smiflandirilir. Grup’un
timborglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden stzlesme &zkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiiktimliilitkler ve &zkaynafa dayah finansal araglar icin uygulanan
muhasebe politikalar: asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler ya gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yitkiimliiliikler
olarak ya da diger finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir,
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.9.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal yvikiimliilikler (devami)
Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilitkler baslangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelegtirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz giderinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit
6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tiirev finansal araclarm ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullamlmakta ve bu araglar
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Islem sonucu olusan kar veya
zararin hesaplanma metodu korunma yapilan iglemin 6zelliklerine baghdir.

Grup tiirev aracin, tiirev sézlesmesi yapildig1 tarihte, kayith varhklarmn veya yiikiimliiliiklerinin makul
degerinin korunmasi (makul deger korunmas) islemi veya kayitli varliklarmin veya yiikiimliilitklerinin
veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan islemlerinin nakit akislarinda
belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebilecek degismelere karsi korunma islemi (nakit akim
korunmasi) oldugunu belirler.

Nakit akim korunmasi olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tiirev finansal araglarin makul
deger degisiklikleri 6zsermayede finansal riskten korunma fonu olarak gdsterilir. Riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varhk veya yiikiimliliik haline gelmesi durumunda
Ozsermaye kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden ahnarak
stz konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter deZerine dahil edilmektedir.
Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve kayiplari, net
kar/zaran etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim siiresinin dolmasi,
satilmasi ya da kullanilmas: veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlari karsilayamaz
hale geldigi durumda son verilir. Ilgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan finansal riskten
korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazang veya zarara islemin gergeklesmesinin beklendigi tarihe
kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise dzkaynak
icindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, dénemin kar zararina kaydedilir.

Grup, makul deger riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tiirev finansal araglarini, makul degeri ile
degerlendirip kar/zarar ile iliskilendirmektedir.

20



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)

2.9.9 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri iglem tarthindeki cari kurlardan muhasebelegtirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan ¢evrilmektedir. Bu islemlerden
dogan kur fark: gelir veya giderleri konsolide finansal tablolara yansitilmaktadr,

Grup’un yabanc: faaliyetlerindeki varlik ve yiikiimliilikler, konsolide finansal tablolarda bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi
tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem igerisindeki doviz kurlarnda onemli bir dalgalanma
olmadig: takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanihr), dénem
igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilic. Olugan kur farki konsolide difer kapsamli gelir
tablosuna siiflandirilir ve Grup’un ¢evrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkliliklar yabanci
faaliyetin elden ¢ikarildig1 ddnemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir,

2.9.10 Hisse Basina Kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, dénem konsolide kat/zararinmn ana ortaklik paylarma diisen kismunin
Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikl: ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanr,

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise déniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.9.11 Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net kar/zarara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas: durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.9.12 Karsihiklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Grup’un geemis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin
yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasimin muhteme! olmas: ve séz
konusu yiikitmlilik tutarmin giivenilic bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi durumunda ilgiti
yiikiimliilitkk, karsilik olarak finansal tablolara alimir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla stirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. $arta bagl yiikiimliilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagl yiikiimlilik, giivenilir tahminin yapilamadigt durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak kayitlara almnr.

Grup sarta bagli yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar:
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamas: durumunda ilgili yiikiimliiliiii dipnotlarinda gdstermektedir.
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(Tutartar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 ~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)
2.9.13 Tligkili Taraflar

Asagiidaki kriterlerden birinin varlifinda, taraf Grup ile iliskili sayilir:

(a) Soz konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl: olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Sirket’i kontrol etmesi, Sirket tarafindan kontrol edilmesi ya da Sirket ile ortak kontrol altinda
bulunmas: (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve aym is dahindaki bagh ortakliklar dahil olmak
lizere);

(ii) Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasim saglayacak payinin olmasi; veya

(iit) Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmast;
(b) Tarafin, Sirket’in bir igtiraki olmasi;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girisimei oldugu bir is ortaklig1 olmasi;
(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliinin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast,
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmasi;

(63)] Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (¢)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayh olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi; veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da igletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢aliganlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar olmasi, gerekir.

Iligkili taraflarla yapilan iglem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarm, hizmetlerin ya da yitkiimliiliiklerin bir
bedel karsihig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.9.14 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Elden ¢ikarilacak faaliyetler, bir Grup’un elden ¢ikardifi veya satilmaya hazir deger olarak
simflandirdiBy, faaliyetleri ile nakit akimlari Grup’un biitiiniinden ayri tutulabilir bir bsliimiidiir. Elden
¢cikarilacak faaliyetler; ayr1 bir faaliyet alan veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden
¢ikarmaya y6nelik ayr1 bir planin pargasidir veya satis amaciyla alinmig bir bagli ortakliktir. Grup, elden
cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yiikiimliiliklerinin kayith degerleri ile elden cikarmak icin
katlamlacak maliyetler diisiilmis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile degerlemektedir (Not 27).

2.9.15 Yatirrm Amagch Gayrimenkuller

Yatirin amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diigiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler,

Yatim amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagimin belirlenmesi durwmunda bilanco disi birakilirlar.
Yatirim amagh gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklar: dénemde konsolide gelir tablosuna dahil edilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami) '

2.9.16 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler ve Ertelenmis Vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig {izere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayrt olarak hesaplanmustir,

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiiktimlilliigii bilanco tarihi itibartyla yasallasmis ya da Snemli
Olgiide yasallagmis vergi oran1 kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlan ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkhliklarm bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmig vergi oranlarn dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gecici farklarm tiimd  icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle stz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar: etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasin: kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirmlar ve is ortakhiklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarmn
tiimil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirun ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle séz
konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecckte ilgili farklarm ortadan
kalkmasinin muhteme! olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir,

Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamammin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig Slgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliilitkkleri varhklarin gergeklesecegi veya yiikiimliilitklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli Slgiide
vasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplamir. Ertelenmis vergi varliklar ve
ylikiimliiliklerinin hesaplanmas: sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla vacliklarinin defter degerini
geri kazanmas1 ya da yiikiimlilitklerini yerine getirmesi icin tahmin ettifi ydntemlerin vergi sonuglart
dikkate alinr,

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliliiklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir,

23
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 —- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)

2.9.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler ve Ertelenmis Vergi (devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
igletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
gereftye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagh ortaklifin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gercege uygun degerinde elde ettifi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz oniinde bulundurulur,

2.9.17 Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar

Tirkiye ve Romanya’da mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminat,
emeklilik veya isten cikartima durumunda &denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisaniara
Saglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarmea s6z konusu tiirdeki 8demeler tanimlanmis emeklilik
fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ve yiiriirliikteki toplu is sézlesmeleri uyarinca kidem tesvik
yiikiimliiliikleri, kalan yitkiimliiliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal kayip kazang ise gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gosteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal
sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri 8dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir. Bu
primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.9.18 Nakit Alkam Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bi¢imde simflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un g¢elik iiriinleri ve maden satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 g&sterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlary, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirrmlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigr kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri Gdemelerini gisterir,

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya ¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

2.9.19 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
doénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tilk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devams)

2.9.20 Erdemir Hisse Senetleri

Erdemir, Ana Stzlesmesinin IV-K “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329 uncu maddesi gergevesinde kendi
paylari ile ilgili islemleri yiirlitmek” maddesi uyarinca 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle nominal bedeli
49.296.859 TL (31 Aralhik 2009: 49.296.859 TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse senetleri
bilango tarihi itibariyle endeksli degerleri tizerinden sermaye kaleminden bir indirim olarak gsterilmistir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlar1 cografi isletme boliimii olarak tammlanmaktadir. Ancak
firlinlerin ve tiretim stireglerinin niteligi, iiriin ve hizmetleri i¢in miigteri tiiril ve Griinlerini dagitmak veya
hizmetlerini sunmak {lizere kullandiklar1 yontemler dikkate alindiginda béliimler benzer ekonomik

ozelliklere sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 taribleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri detay: asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

Kasa 23377 24,725
Bankalar-vadesiz 22.138.597 57.474.534
Bankalar-vadeli 2.088.380.095 1.008.238.108

2.110.542.069

1.065.737.367

Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (-)

(3.054.717)

(2.453.000)

Faiz tahakkuklar hari¢ nakit ve nakit benzerleri

2.107.487.352

1.063.284.367

Bankalar vadesiz mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

Avro 9.257.165 7.594.427
Tiirk Lirast 6.551.479 4.538.501
ABD Dolan 5.666.798 40.342.507
Rumen Leyi 642.972 4.949.386
Ingiliz Sterlini 18.629 27.229
Japon Yeni 1.554 22,484
22.138.597 57.474.534
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Bankalar vadeli mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
ABD Dolar 1.688.150.337 648.714.606
Tiirk Lirasi 376.656.153 294,414,407
Avro 23.573.605 65.109.095
2.088.380.095 1.008.238.108
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Alim satim amagli menkul kiymetler:
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Yatirim fonlan - 22.588

Satimaya hazir finansal varliklar:

Grup’un 30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 taribleri itibariyle igtirakleri, istirak oran ve tutarlari
asagidaki gibidir:

Oran 30 Haziran Oran 31 Arahk
Sirket % 2010 % 2009
Erdemir Gaz San. ve Tic. A.S. (%) 100 52,111 100 41.666

(*)  Aktf biiyiiklitgt 1.354 TL olan ve kuruldugu ddnemden itibaren faalivete gegmeyen Erdemir Gaz San. ve
Tic. A.$.’nin finansal tablolar, ekteki konsolide finansal tablolara etkileri 6nemli olmadi@ igin konsolide
edilmemis ve maliyet degerinden gosterilmistir. Grup Sirketleri ile Erdemir Gaz arasmda birbirleri lehine

verilmis bilango dig1 yikiimliliikler bulunmamaktadur.

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

Kisa vadeli finansal borglar 36.164.851 29.393.986
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlar 2.579.053.724 807.880.899
Finansal kiralama iglemlerinden borglar - 21,201
Toplam kisa vadeli finansal borglar 2.615.218.575 837.296.086

Uzun vadeli finansal borclar

Toplam vzun vadeli finansal borglar
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtifmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - FINANSAL BORCLAR (devam)

30 Haziran 2010 itibariyle sabit faizli kredilerin doviz tiirii ve agirlikh ortalama etkin faiz oranina gore

dagilimi agagidaki gibidir:

Agirlikl
Doviz Ortalama Etkin Kisa Uzun 30 Haziran
Tiirii Faiz Oram (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2010
Tiirk Lirast 10,90 8.129.888 01.870.112 100.000.000
Tiirk Lirast Spot 36.164.851 - 36.164.851
ABD Dolart 5,78 1.062.596 - 1.062.596
45.357.335 01.870.112 137.227.447

30 Haziran 2010 itibariyle finansal riskten korunma amach stzlesmelerle faiz oranlari sabitlenen

kredilerin doviz tiirii ve faiz oranina gore dagilim: agsagidaki gibidir:

Déviz Sabitlenen Kisa Uzun 30 Haziran
Tt Faiz Orani (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2010
Avro (*) 10,65 29.458.051 158.763.101 188.221.152
ABD Dolan 1,84 159.026.508 - 159.026.508
ABD Dolar: 2,08 23.286.119 84.535.146 107.821.265
ABD Dolar: 1,00 63.699.719 30.822.698 04.522.417
ABD Dolart 3,60 59.354.472 29.209.281 88.563.753
ABD Dolar 2,03 23.753.912 44 416,642 68.170.554
ABD Dolar 2,39 12.242.979 52.360.055 64.603.034
ABD Dolan 3,35 31.896.973 15.544.087 47.441.060
ABD Dolan 3,27 15.948.449 7.760.512 23.708.961

418.667.182 423.411.522 842.078.704
Toplam Sabit Faizli Krediler 464.024,517 515.281.634 979.306.151

(*Y  31(f) numarali notta agiklandigi iizere ¢apraz dtviz takas sdzlesmelerinin orijinal para birimi olan
Avro lizerinden satig ve TL alimi sonucu TL degerli sdzlesme {izerinde olugan faiz oramidir.

30 Haziran 2010 itibariyle finansal riskten korunma amach sézlesmelerle faiz oranlar1 sabitlenen krediler
hari¢ degisken faizli kredilerin doviz tiirii ve agirliklt ortalama etkin faiz oranina gére dagilim: asagidaki

gibidir:
Agirlikh
Doviz Ortalama Etkin Kisa Uzun 30 Haziran
Tiirii Faiz Oram (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2010
ABD Dolar Libor + 2,65 1.165.242.866 1.678.761.316 2.844.004.182
Tiirk Lirast TR Libor + 1,77 910.503.883 - 910.903.883
Avro Euribor -+ 0,30 51.134.506 269.187.014 320.321.520
Japon Yeni JPY Libor + 0,22 23.912.803 140.201.609 164.114.412

Toplam Degisken Faizli Krediler

2.151.194.058

2.088.149.939

4.239.343.997
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — FINANSAL BORCLAR (devami)

51 Aralik 2009 itibariyle sabit faizli kredilerin déviz tiirti ve agirlikli ortalama etkin faiz oranmna gore

dagilimi agagidaki gibidir:

Apgirlikh
Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun 31 Aralik
Tiirid Faiz Orani1 (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2009
Tiirk Lirast Spot 8.515.4%0 - 8.515.490
ARBD Dolari 5,78 2.088.306 - 2.088.306
10.603.796 - 10.603.796

31 Aralik 20009 itibariyle finansal riskten korunma amagli sézlesmelerle faiz oranlar: sabitlenen kredilerin

doviz tiirll ve faiz oranma gore dagilimi asagidaki gibidir:

Déviz Sabitlenen Kisa Uzun 31 Aralik
Tiirti Faiz Orani (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2009
ABD Dolari 1,84 153.341.601 74.467.306 227.808.907
ABD Dolar 1,00 61.348.704 59.137.410 120.486.114
ABD Dolan 3,60 57.270.085 55.827.519 113.097.604
ABD Dolar: 2,03 22.444.722 52.909.326 75.354.048
ABD Dolart 3,35 30.636.967 29.799.941 60.436.908
ABD Dolan 3,27 15.328.004 14.879.863 30.207.867
ABD Dolan 3,19 20.851.889 - 29.851.889

370.221.972 287.021.365 657.243.337
Toplam Sabit Faizli Krediler 380.825.768 287.021.365 667.847.133

31 Aralik 2009 itibariyle finansal riskten korunma amach sézlesmelerle faiz oranlar sabitlenen krediler
hari¢ degigken faizli kredilerin d6viz tiirii ve agirhikh ortalama etkin faiz oranina gére dagilim asagidaki

gibidir;
Agirhkir
Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun 31 Aralik
Tiri Faiz Oram (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2009
ABD Doiart Libor + 1,32 290.236.756 1.527.129.581 1.817.366.337
Tirk Lirasi TR Libor + 1,77 54.203.445 855.668.943 909.872.388
Avro Euribor + 0,27 89.870.916 520.438.669 610.309.585
Japon Yeni JPY Libor + 0,22 22.138.000 138.468.169 160.606.169
Toplam Degisken Faizli Krediler 456.449.117 3.041.705.362 3.498.154 479
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30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6~ FINANSAL BORCLAR (devami)

Kredi geri 6demelerinin vadelerine gre dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

1 w1l igerisinde 2.615.218.575 837.274.885
1 -2 w1l arast 557.707.923 2.264.672.084
2 -3 yil arasi 528.564.534 286.718.788
3 — 4 yil aras1 462.044.423 238.613.532
4 — 5 yil arast 384.306.313 189.605.453
5 yil ve lizeri 670.808.380 349.116.270
5.218.650.148 4.166.001.612

Finansal kiralama borglarinin vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

1 yi igerisinde - 21.201
- 21.201

Finansal kiralama borglarmin déviz tiiriine gore dagilimi asagidaki gibidir:

3Q Haziran ‘ 31 Aralik

2010 2009

Avro - 21.201
- 21.201

Finansal kiralama yoluyla elde edilen varliklarin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle net defter degeri
624.203 TL (31 Aralik 2009: 673.259 TL) "dir.

NOT 7 - DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Hagziran 31 Aralik
2010 2009
Diger kisa vadeli finansal yitkiimliiliikler
Tiirev finansal araglar gider tahakkuklart (Not 31) 1.577.735 96.556.326
.Diéer uzun vadeli finansal vitkiimliiliikler
Tiirev finansal araglar gider tahakkuklart (Not 31) 32.525.062 9.414.527
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtitmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarmin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar

Ahcilar

Iligkili taraflardan ticari alacaklar (Not 30)
Alacak senetleri

Alacak reeskontu (-)

Diger ticari alacaklar

Stipheli ticari alacaklar kargilig: ()

Kisa vadeli stipheli ticari alacak karsiligr hareketleri:

Agilig bakiyesi

Dénem iginde ayrilan kargilik

Tahsili miimkiin olmayan iptal tutar (-)
Kapanis bakiyesi

Uzun vadeli ticari alacaklar

Alicilar
Alacak reeskontu (-)
Siipheli alacaklar karsilifa ()

Uzun vadeli siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri:

Acihis bakiyesi
Kapanis bakiyesi

30

30 Hagziran 31 Aralik
2010 2009
734,949,256 590.157.406
73.733.297 64.024.254
2.915.858 34.649.069
(1.122.953) (1.852.179)
11.166.388 25.571.526
(42.627.865) {20.064.950)
779.013.981 692.485.126
1 Ocak— 1 Ccak —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
20.064.950 12.815.687
23.419.742 3.883.739
(856.827) (42.277)
42.627.865 16.657.149
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
4,095,062 4.660.859
(553.167) (680.325)
(1.619.793) (1.619.793)
1.922.102 2.360.741

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
1.619.793 1.619,793
1.619.793 1.619.793




EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TAR[HINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (devann)

Ticari alacaklar i¢in piyasa kosullarna ve firiin cinslerine goére miigterilere belirli bir faizsiz vade
tanimlanmakta, faizsiz dénemi agan vadeli satiglar i¢in yine piyasa kosullart ve iiriin tiirlerine gére faiz
uygulamas1 yapiimaktadir.,

Cok sayida miisteriyle ¢alisildigindan dolay: tahsilat riski dagilmis durumdadir ve Gnemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayistyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak

karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir.

Bilango tarihi itibariyle ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi ge¢mis onemli miktarda alacak
bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 31°de yapilmaktadir.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu i¢in ilgili bakiyelere gore 6zel karsiik
aynrmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarimn detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik

Kisa vadeli ticari borglar 2010 2009

Ticari borglar 595.949.506 348.736.935

[ligkili taraflara ticari borglar (Not 30) 7.947.385 5.147.811
Ticari borglar reeskontu (-) (1.346.584) (573.055) -

Diger ticari borglar 8.423.934 1.692.652

610.974.241 355.004.343
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

Diger alacaklar
Siipheli diger alacaklar karsihig: (-)
Verilen depozito ve teminatlar

Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 31°de yapilmaktadir.

Siipheli diger alacaklar karsilifi hareketleri:

Acgilig bakiyesi
Konusu kalmayan karsihik (-)
Kapanis bakiyesi

Uzun vadeli diger alacaklar
Ozellestirme Idaresi Bsk.’ndan alacaklar

Stipheli diger alacaklar karsihig: (-)
Verilen depozito ve teminatlar

Siipheli diger alacaklar kargilig1 hareketleri:

Acilis bakiyesi
Konusu kalmayan karsilik (-)
Kapanig bakiyesi

Kisa vadeli diger borclar

Ertelenen ve takside baglanan devlet alacaklars

(:)denecek vergi ve fonlar
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri
Alman depozito ve teminatlar

Uliskili taraflara ticari olmayan borglar (Not 30)

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
6.157.848 6.884.571
(6.157.848) (6.884.571)
741.361 124.456
741.361 124 456
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
6.884.571 6.800.431
(726.723) (16.184)
6.157.848 6.784.247
30 Haziran 31 Arahk
2010 2009
52.945,960 53.156.654
(26.472.980) (26.578.327)
143.920 143.920
26.616.900 26.722.247
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
26.578.327 -
(105.347) -
26.472.980 -
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
49.862.164 23.272.871
13.446.697 12.365.506
12.822,124 11.772.583
3.994.809 4,161,720
4,916.365 1.871.365
85.042.159 53.444.045
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARTHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Trk Lirast “TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR

30 Haziran 31 Arahk
2010 2009
flk madde ve malzeme 638.518.298 423,726.902
Yar1 mamaller 559.553.484 380.153.868
Yoldaki mallar 484.205.868 231.739.034
Mamuller 288.017.735 223.756.742
Yedek parcalar 218.587.605 251.488.002
Ticari mallar 1.700.187 975.653
Diger stoklar 182.704.316 145.283.089
Stok deger diisiis karsilig1 (-) (13.924.741) (12.242.813)
2.359.362.752 1.644.880.477

Stok deger diisiis karsiligt hareketleri :
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Agcihg bakiyesi 12.242.813 989.041.083
Dénem iginde ayrilan karsilik 5.251.890 96.776.342
Kargiliktan kullanilan kisim (-) {3.569.962) (986.486.573)
Kapamg bakiyesi 13.924.741 99.330.852

Grup, mamul, yar1 mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gergeklesebilir degerinin maliyetten
diigiik kaldig veya uzun siiredir hareket gormedigi durumlar i¢in stok deger diisiis karsiligi aywrmstir.
Kargiliktan kullanilan kisim satilan malin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 21).

NOT 11 - OZKAYNAK YONTEMiIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Kurulug ve
. faaliyet Sermayedeki Oy kullanma Faaliyet
[stirak Adi: yeri pay % hakki % Alam
ArcelorMittal Ambalaj Ambalaj Celigi
Celigi San. ve Tic.A.S. Tiirkiye 25,00 25,00 Uretimi

Grup’un 6zkaynak yontemine gore konsolide edilen istiraki hakkinda finansal bilgi asagida dzetlenmistir:

1 Ocak —

31 Mart 2009

Gelir 40.904.945
Net dénem kari/(zarar1) (2.571.969)
Grup’un net donem kari/(zarart)’ndaki pay: (642.992)

Grup’un &zkaynak yontemine gore konsolide edilen varlign 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren satis amaci
ile elde tutulan duran varhklara sniflandirdmigtir (Not 27). Bu tarihten itibaren deger artiglari
muhasebelestirilmemektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK. ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12—~ YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Malivet degeri

1 Ocak itibariyle 46.577.264 45.973.550
Alimlar - 603.714
30 Haziran itibariyle 46.577.264 46.577.264
Defter degeri 46.577.264 46.577.264

Grup'un 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 46.577.264 TL tutarindaki yatiim amacli gayrimenkullerinin
Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig degerleme raporuna gore gercefe uygun degerleri 203.749.000
TL’dir. Gergege uygun degeri, ekspertiz girketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gére elde
edilmigtir. Harmoni Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S., SPK tarafindan yetkili bagimsiz
ekspertiz sirketidir. Degerleme, agirlikli olarak benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans
alinmasiyla tespit edilmistir.

Grup’un tiim yatirim amach gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadr.

Grup 30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alti aylik ara déneme ait 40.442 TL (30 Haziran 2009: 42.759 TL)
kira gelirini faaliyet kiralamalari altinda kiralanan yatirim amagli gayrimenkullerden elde etmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttiek Lirast (“TL") clarak ifade edilmistir,)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin dagilim agagidaki gibidir:

30 Haziran 2010 30 Hagziran 2009
Satiglarin maliyeti 120.126.183 105.679.993
Stoklar tizerinde aktiflestirilen 32.263.130 22.686.125
Genel yonetim giderleri 5.052.858 5.033.140
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 47.178 64.704
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.740 1.740
157.491.089 133.465.702
NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Arama
Giderleri ve Diger Maddi
Diger Olmayan
Tikenmeye Duran
Haklar  Tabi Varliklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi 150.893.966 61.949.696 4.073.415 216.917.077
Cevrim fark: (39.843) - (144.420) (184.263)
Aliglar 151.728 - 91.874 243.602
Cikglar - (355.811) - (355811
Yatirmmlardan transferler 111.297 - - 111.297
30 Haziran 2010 kapanss bakiyesi 151.117.148 61.593.885 4.020.869 216.731.902
Birikmis itfa paylar:
1 Ocak 2010 acilis bakiyesi (37.560.044) (36.049.539) (3.031.870) (76.641.453)
Cevrim fark 8.531 - 22.015 30.546
Cikislar - 91.919 - 91.919
Dénem itfa pay1 (4.957.131) (1.350.967) {373.594) {6.681.692)
30 Haziran 2010 kapamig bakiyesi (42.508.644) (37.308.587) {3.383.449) (83.200.680)
31 Aralik 2009 net defier degeri 113.333.922 25.900.157 1.041.545 140.275.624
30 Haziran 2010 net defter degeri 108.608.504 24.285.298 637.420 133.531.222
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTTAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutariar aksi belirtilmedikge Tirk Livast (“TL”") olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri

1 Ocak 2009 agihg bakiyesi
Aliglar

Yatirimlardan transferler

30 Haziran 2009 kapans bakiyesi

Birikmis itfa paylan

1 Ocak 2009 acilig bakiyesi
Dénem itfa pay1

30 Haziran 2009 kapanis bakiyesi

31 Arahk 2008 net defier degeri

30 Haziran 2009 net defter degeri

Maddi olmayan duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

Satiglarin maliveti
Stoklar tizerinde aktiflestirilen
Genel ybnetim giderlerj

Pazarlama, sat1g ve dagitim giderleri

NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Cari dénemde kullanilan devlet tesvik ve yardimlar: asagidaki gibidir:

Sosyal giivenlik tegviki
Ar-Ge yardimi

Enerji tegviki

Vergi tegviki

Arama
Giderleri ve Diger Maddi
Diger Olmayan
Tiikkenmeye Duran
Haklar  Tabi Varhliklar Varliklar Toplam
141.311.026 61.966.819 3.296.856 206.574.701
410.103 - 475.096 885.199
- - 18.131 18.131]
141.721.129 61.966.819 3.790.083 207.478.031
(29.785.963) (33.312.0249) (2.426.754) (65.524.741)
(3.782.952) (1.368.758) (317.786) (5.469.496)
(33.568.915) (34.680.782) (2.744.540) (70.994.237)
111.525.063 28.654.795 870.102 141.049.960
108.152.214 27.286.037 1.045.543 136.483.794
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
5.709.048 4,934,497
508.491 248.864
462.565 285.803
1.588 332
6.681.692 5.469.496
I Ocak - 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
254.924 257.321
250.877 -
- 2.265.373
- 26.928
505.801 2.549.622

Grup’un 5479 sayili Kanunun 2. maddesiyle 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren yiiriirlitkten kalkan GVK. 19.
maddesi kapsammda sonraki dénemlerde indirim konusu yapacag: 39.134.870 TL devreden yatirim

indirimi hakki bulunmaktadsr.
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EREGLi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

NOT 16 - BORC KARSILIKLARI

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Vergi riskleri i¢in ayrilan karsihk 42.629.219 42.629.219
Dava kargiliklar 25.974.010 24.27%.009
Engelli istihdamt nedeniyle ayrilan ceza kargilig 5.535.714 7.024.569
74.138.943 73.932.797
Borg kargiliklarinin muhtemel geri 6deme siirelerinin bir yildan az oldugu tahmin edilmektedir.
Kargiliklarin dénem icindeki hareketleri:
Vergi riskleri igin ayrilan karsihgm hareketleri agagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Acilig bakivesi 42.629.219 44.636.012
Donem igerisindeki aris - 1.583.739
Konusu kalmayan kargihk (-) - (5.174.272)
Kapanig bakiyesi 42.629.219 41.045.479
Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsiligin hareketleri agagidaki gibidir:
[ Ocak — I Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Acilig bakivesi 24.279.009 26.068.603
Donem icerisindeki artig 5.810.198 3.686.845
Konusu kalmayan karsilik (-) (4.115197) (4.294.967)
Kapanis bakiyesi 25.974.010 25.460.481

Karsiliklarm donem icindeki hareketleri (devami) :

Eksik engelli, eski hiikiimlit ve terdr magdurlart istihdami nedeniyle ayrilan ceza karsihZinin hareketleri

asafidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Acilis bakiyesi 7.024.569 57.377.349
Dénem icerisindeki artis 1.019.664 1.057.226
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (2.508.519) (3.797.389)
Kapanig bakiyesi 5.535.714 54.637.186

Grup, 26 Mayis 2008 tarihli 5763 sayilh “[s Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimas: Hakkinda
Kanun” ve takiben 25 Nisan 2009 tarih ve 27210 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak yiiriirliige sokulan
“Yurtiginde Ige Yerlestime Hizmetleri Hakkinda Y&netmelik” ile mevzuatta yapilan degisiklikler
dogrultusunda, eski hilkiimlii ve terér magduru galigtrma zorunlulugundan muaf tutulmustur.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

NOT 16 - BORC KARSILIKLARI (devami)

Alim taahhiitleri i¢in ayrilan kargihigin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Agtilig bakiyesi - 101.637.544

Karsiliktan kullanilan kisim (-) - {101.637.544)

Kapanig bakiyesi - -
Ceza karsiliklarinin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Acilis bakivesi - -

Dénem icerisindeki artig - 20.114.465

Kapanig bakiyesi - 20.114.465

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan ve Grup
tutarlart agagidadir:

aleyhine agilan davalarin

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Grup tarafindan agilan davalar

Tiitk Lirasi 52.949.648 56.205.828
ABD Dolari 86.794.073 82.990.942
139.743.721 139.196.770

Grup tarafindan acilan davalar icin ayrilan karsiliklar
Tiirk Liras: 12.194.968 12.921.691
ABD Dolan 8.059.073 7.705.942
20.254.041 20.627.633

Grup tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar, stipheli ticari alacaklart icin ayrilan karsiliklar: ifade

etmektedir,

Grup’a kars: acilan davalar

Tiirk Liras 78.137.809 78.248.219
ABD Dolan 114.674.294 4,664.410
192.812.103 82.912.629

Grup’a karsi acilan davalar icin ayrilan karsiliklar
Tiirk Liras: 18.240.098 19.010.920
ABD Dolan 7.733.912 5.268.089
25.974.010 24.279.009
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.}

NOT 16 - BOR(C KARSILIKLARI (devam)

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan agilmig olan davalarin 25.000.000
ABD Dolar1 (39.367.500 TL) tutarindaki kismi 2005 yilinda gemi ¢arpmast sonucu ving ile ilgili zarar
tazmini talebiyle sigorta sirketi aleyhine agilmistir. Ayrica, Grup tarafindan agilmis olan davalarin bir diger
25.000.000 ABD Dolan (39.367.500 TL) tutarindaki kismi, aym: kaza ile ilgili olarak, gemi donatani,
kaptan: ve geminin mali mesuliyet sigortacisi aleyhine agilmstir.

Rekabet Kurulu’nun 2 Nisan 2008 tarih ve 08-27 sayili toplantisinda alinan, 2 Nisan 2008 tarih ve 08-
27/313-M sayih Karar ile, yass1 demir ve gelik iirlinleri pazarinda, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 4. maddesinin ihlal edilip edilmediginin tespiti amaciyla, ArcelorMittal Ambalaj
Celigi San. ve Tic. A.S., ArcelorMittal FCE Celik ve Ticaret A.S., Borcelik Celik San. ve Tic. A.S. ve
Sirket hakkinda baglatilan sorugturma neticesinde, ArcelorMittal Grubu ile Sirket arasindaki ArcelorMittal
Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.$.’nin %25’lik hissesinin devrine iligkin Hisse Devir Anlagmasi ile ekindeki
Ticari Anlagma ve bu anlagmalara iligkin uygulamalarin 4054 sayih Kanun’un 4. maddesine aykir: oldugu
belirtilerek, Sirkete, 2008 mali yili sonunda olugan 5.028.616.243,94 TL, tutarindaki gayri safi gelirinin
takdiren %0,2 (binde iki)’si oraminda olmak #izere 10.057.232,49 TL idari para cezasi uygulanmasina;
bunun yam sira, Sirketin Borgelik Celik San. ve Tic. A.S.’de sahip oldugu hissedarhgin 4054 sayili
Kanun’un 4. maddesini ihlal ettifi gerckgesiyle de, 2008 mali yili sonunda olusan 5.028.616.243,94 TL
tutarindaki gayri safi gelirinin takdiren %0,2 (binde iki)’si oraninda olmak iizere 10.057.232,49 TL idari
para cezast uygulanmasina ve Sirketin ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S. ile Borgelik Celik
San. ve Tic. A.$.’deki ortakliklarinin sona erdirilmesine karar verilmistir.

Rekabet Kurulu’nun 16 Haziran 2009 tarih ve 09-28/600-141 sayili Gerekgeli Karari Sirkete 29 Eyliil 2009
*da teblig edilmis; Sirket, bu karara karg: 23 Kasim 2009°da Danistay’da viiriitmeyi durdurma istemli bir
iptal davas: agmugtir. Bu dava, Danigtay 13. Dairesinin 2009/7029 E. sayihi dosyasinda devam etmektedir.
S6z konusu ceza ile ilgili olarak 26 Ekim 2009 tarihinde erken 6deme indiriminden faydalanarak
15.085.848 TL’lik 6deme gergeklestirmis ve bu 6deme gider kaydedilmistir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup aleyhine agilmis olan davalardan 35.673.249
TL tutarindaki dava Ozellestirme Idaresi tarafindan Sirket’in 2005 yili olagan genel kurulunun temettii
dagitilmasina iliskin kararmin iptali ve temettii alacag ile ilgili acilan davadir; ki agagida belirtildigi lizere
bu dava Ankara Asliye 3. Ticaret Mahkemesi’nin 23 Ekim 2008 tarih ve E. 2006/218; K. 2008/480 sayih
Karart ile reddedilmistir.

Bu davalarin gelisimi hakkinda bilgi asagida sunuimaktadar:

Bugiin yiiriirlitkte olmayan SPK’nm, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar:
Hakkinda Teblig”i ("Teblig" ile bu teblige ek ve degisiklikler yapan tebligler, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra
sona eren ilk ara dénem konsolide finansal tablolardan gegerli olmak tizere yiirlirlige girmistir. Sirket, 31
Mart 2005, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara dénem konsolide finansal tablolarin1 bu Teblig’e
uygun olarak hazirlamistir. Ancak Teblig’de, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kuorulu
(“IASB”) ve Uluslararas: Muhasebe Standartlari Komitesi (“[IASC”) tarafindan ¢ikarilmig olan Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar’’nin (“UFRS”) uygulanmasinin da, SPK tarafindan yayimlanan finansal
raporlama standartlarima uyulmus sayilacagi belirtiimigtir. SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-3483
sayili, Sirket yonetimine gonderdigi yazisina istinaden, Sirket, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal
tablolaring, Seri: XI No: 25 sayili Teblig yerine UFRS uyarinca hazirlamis ve kamuya duyurmugtur. SPK’nin
Seri: XI No: 25 sayili Tebligi’ni yiiriirliikten kaldiran Seri: XI No: 29 sayili Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporiamaya Iliskin Esaslar Tebligi’ne gore, isletmelerin 1 Ocak 2008’den itibaren finansal tablolarini
UFRS’ye gore hazirlamalar1 gerekmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - BORC KARSILIKLARI (devam)

Ancak, SPK, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayili toplantisinda aldig1 ve Sirket’e 5 Mayis 2006 tarih ve
B.02.1.8PK.0.13-855-7484 sayil yazis1 ile bildirdigi karari ile; Sirket’in dénem sonu itibariyle y1l icinde
uyguiadit muhasebe standardi seti (Seri: XI, No: 25) yerine yeni bir muhasebe standard: seti ile (UFRS)
konsolide finansal tablolarim diizenledigi ve bu degisiklifin donem karina etkisinin onemli tutarda
(152.329.914 TL) oldugu goz éniinde bulundurularak, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarmn yil
i¢inde uygulanan muhasebe standardi setine gbre yeniden diizenlenerek ilan edilmesine ve ivedilikle Sirket
genel kurulunun onayma sunulmasina karar vermistir,

SPK’nin, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayih toplantisinda aldigt Kurul kararmna karsi, Sirket, Ankara
117inci Idare Mahkemesi’nde yiiriitmeyi durdurma istemli bir iptal davasi agmustir (E.2006/1396). Ankara
117inci [dare Mahkemesi, 13 Temmuz 2006 tarihinde viirtitmeyi durdurma talebinin reddine karar vermis ve
buna kars1 yapilan itiraz da, iiyelerden birinin yiiriitmeyi durdurma karari verilmesi gerektigi yoniindeki
goriigiine ragmen, diger iki iiyenin oyuyla, 20 Temmuz 2006 tarihinde reddedilmistir. Ankara 11. Idare
Mahkemesi, daha sonra, 29 Mart 2007 tarih ve E. 2006/1396; K. 2007/494 sayih Karar ile davanin da
reddine karar vermistir. Sirket, kendisine 18 Eyliil 2007 tarihinde teblig edilen bu Karari, 11 Ekim 2007
tarihinde “vyiiriitmeyi durdurma istemli” olarak temyiz etmistir. Dava, Danistay 13. Dairesi’nin 2007/13762
esasinda devam etmektedir.

Ote yandan, Ozellestirme Idaresi Baskanlig (“OIB™) da, 1 Mayis 2006 tarihinde Ankara 3. Ticaret
Mahkemesinde Sirket’e kars: bir dava agarak, 30 Mart 2006 tarihii Genel Kurulun kar dagitunina iligkin
aldigr kararin iptalini istemigtir (E.2006/218). Bu davada, mahkeme, 23 Ekim 2008 tarihinde yapilan
durusmada davanin reddine karar vermigtir. Ankara Asliye 3. Ticaret Mahkemesi’nin 23 Ekim 2008 tarih
ve E. 2006/218; K. 2008/480 sayil1 davanin reddi Karar1, Sirkete, 23 Arahk 2008 tarihinde teblig edilmistir.
Bu Karar, OIB tarafindan 7 Ocak 2009 tarihli dilekge ile temyiz edilmis; Sirket, 26 Ocak 2009 tarihHi
dilekgesi ile, Kararin onanmast gerektigini belirterek temyize cevap vermistir. Dosya halen Yargitay’dadir.

Sirket’in “2005 yili konsolide finansal tablolarinda UFRS’nin uygulanabilecegine dair, SPK’nin, kendisine
verdigi 7 Mart 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.17/83-3483 sayili bir “izin” bulundugu ve bu konuda agilmis
davalarin heniiz esastan karara baglanmamis oldugu” gerekceleriyle, SPK’nin talebini yerine getirmemesi
iizerine, SPK, Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarim gegmis yillar karlarina ilave
edilen 152.329.914 TL tutarindaki negatif serefiye gelirini 2005 yili dénem karmna ilave etmek suretiyle,
yeniden diizenlemis ve 15 Agustos 2006 tarihinde, IMKB biilteninde yayimlatmak suretiyle kamuya
agtklamistir,

Bu defa Sirket, SPK’nin, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarmi re’sen yeniden tanzim
etmesine iliskin 15 Agustos 2006 tarihli igleminin iptali igin 10 Ekim 2006 tarihinde, Ankara 10°uncu Idare
Mahkemesinde durugma istemli yeni bir dava agmistir. Bu dava, daha sonra, Ankara 11. idare
Mahkemesi’ne aktanilmigtir (E.2006/2548). Ankara 11. Idare Mahkemesi, 25 Haziran 2007 tarih ve
E.2006/2548; K.2007/1071 sayili Karart ile, bu davay: da reddetmistir. Bu Karar Sirket’e, 18 Eyliil 2007
tarihinde teblig edilmis ve Sirket, bu Karari, 11 Ekim 2007 tarihinde, “yiiriitmeyi durdurma istemli” olarak
temyiz etmistir. Dava, Damstay 13. Dairesi’nin, 2007/13724 Esasinda devam etmekte olup, Daire, 4 Aralik
2007 tarih ve 2007/13724 sayili Karart ile, Ankara 11. idare Mahkemesi’nin 25 Haziran 2007 tarih ve
E.2006/2548; K.2007/1071 sayth Karar’nin ve SPK’nin 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayili toplantisinda
aldig1 B.02.1.8PK.0.13-855-7484 sayih isleminin yiiriitiilmesinin durdurulmasina karar vermistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtiimedikge Tlrk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 —~ BORC KARSILIKLARI (devamu)

Sirket, konsolide finansal tablolarini UFRS’ye gore hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslasa idi,
UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarmin Ilk Uygulamas1” standardina gére karsilastirmal
konsolide finansal tablolarini da, UFRS’ye gore hazirlayacagindan ve UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri”
standardina gore negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle agilis gegmis yil karlarina dogrudan transfer
edilerek konsolide gelir tablosu ile iligkilendiriimeyeceginden, konsolide finansal tablolarda yer alan, 30
Haziran 2010 ve 31 Arabk 2009 tarihlerinde sona eren ddnemlere ait net dénem karlart yukaridaki
paragraftarda agiklanan hususiardan etkilenmeyecektir.

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait net dénem karinin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun olasi etkileri ile ilgili olarak, iligikteki konsolide finansal

tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamus olup, siirmekte olan davalarin sonuglanmasini beklemektedir.

Grup aleyhine a¢ilmis difer muhtelif davalar ile ilgili olarak 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle toplam
25.974.010 TL (31 Araiik 2009; 24.279.009 TL) karsgihik ayrilomustir.

NOT 17 - TAAHHUTLER

Grup’un almig oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralhik

2010 2009

Alman teminat mektuplar 839.966.380 952.654.202
839.966.380 052.654.202

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler 099.512.895 70.876.259
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’ler 3.301.681.809 2.858.040.065
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin
borcunu temin amacryla vermis oldugu TRY ler - -
D. Diger verilen TR{’ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRI'ler - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri
lehine vermis oldugu TRI'ler - -
ifi. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler iechine vermis oldugu
TRI’ler - -
3.401.154.704 2.928.916.324

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 8zkaynaklara oram % 0’dir (31
Aralik 2009: % 0).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tuiarlar aksi belirtifmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

Kidem tazminat: karsilig 131.022.689 117.712.283
Kidem tesvik primi karsilig: 5.926.880 4.158.281
136.949.569 121.870.564

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stzlegmesi sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiklimliligsi vardr. Ayrica,
halen yiirtirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih ve 25
Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60°inc1 maddesi hitkkmii geregince kidem tazminatimi alarak
isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim 6deme yitkiimliiligii bulunmaktadir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminati, ayhik 2.427,04 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un ¢ahsaniarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas: yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. UMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar”), Grup’un
yikiimliiliiklerini tamumlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal deferleme yontemleri kullaniarak
geligtirilmesini ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal
varsaymmlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. 30 Haziran
2010 tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolarda karsiliklar, calisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliigiinlin buglinkli degeri tahmin edilerek hesaplanir. 30 Haziran 2010 tarihi
itibariyle karsiliklar yillik %4,80 enflasyon orani ve %11 iskonto oran: varsayunina gére hesaplanmgtir (31
Aralik 2009: Yillik enflasyon %4,80 orant ve %11 iskonto orant). Emeklilik olasilifina iliskin kullamlan
oran %99,69°dur (31 Aralik 2009 : %99,67).

Istege bagl: isten ayrilmalar neticesinde 5denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat: tutarlarmin tahmini
oram da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize olup, Grup’un kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.517,00 TL olan tavan tutari
gz Oniine alinmustir (31 Aralik 2009 igin 1 Ocak 2010 tavan tutar: 2.427,04 TL).

Kidem tazminati karstliinin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak ~ 1 Ocak —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Dénem basi itibariyle kargilik 117.712.283 117.287.493
Hizmet maliyeti 15.020.102 13.015.080
Faiz maliyeti 3.422.874 3.608.619
Odenen tazminatlar (5.132.570) (26.870.077)
Dénem sonu itibariyle karsihk 131.022.689 107.041.115

Yiiriirlitkteki toplu is sézlesmeleri uyarinca 10, 15 ve 20 hizmet yilin: dolduran galiganlara kidem tegvik
primi demesi yapilmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir,)

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKIN KARSILIKLAR (devami)

Kidem tegvik primi karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Donem bas itibariyle karsilik 4.158.281 -
Dénem igerisindeki artig 2.089.981 4.020.673
Konusu kalmayan karsilik (-) (321.382) -
Dénem sonu itibariyle karsilik 5.926.880 4.020.673
NOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger dénen varliklar
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
KDV’den alacaklar 86.099.489 71.652.508
Verilen siparis avanslari 63.395.945 20.676.146
Diger KDV alacaklar 46.000.878 49.867.418
Gelecek aylara ait giderler 26.772.840 19.866.609
Devreden KDV 8.697.723 35.109.931
Pesin &denen vergi ve fonlar 2.368.467 1.684.548
Gelir tahakkuklar 1.682.052 3.942.238
Personelden alacakiar 750.297 245 841
[s avanslan 144.053 117.856
Indirilecek KDV - 78.421.464
Diger cesitli varhklar 6.367.271 2.899.419
242.279.015 284.483.978
Diger duran varliklar
30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Gelecek yillara ait giderler 25.988.243 34.260.652
Verilen avanslar 13.178.121 21.852.490
Diger cesitli varliklar 789.577 -
39.955.941 56.113.142
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belittilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade editmistir.)

NOT 19— DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER (devami)

Diger kisa vadeli yitkiimliiliikler

Alnan avanslar

Birikmis yillik izinler karsihigt
Personele borglar

Diger KDV yiikiimliilikleri
Destek primi tahakkuku
Hesaplanan KDV

Sigorta primi tahakkuku
Gider tahakkuklar

Gelecek aylara ait gelirler
Diger cesitli borglar

Diger uzun vadeli viikiimliiliikler

Gelecek yillara ait gelitler
Diger cesitli borglar

NOT 20 - OZKAYNAKLAR

30 Haziran 2010 ve 31 Arahk 2009 itibariyle sermaye yapist asagidaki gibidir:

Ortaklar

Ataer Holding A.S.
Halka acik kisim

Erdemir’in elinde olan hisse senetlert

Tarihi sermaye

Enflasyon diizeltmesi
Yeniden diizenlenmis sermaye

Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi

30 Haziran 31 Arahik

2010 2009

67.145.760 55.895.729

48.812.486 39.805.018

19.142.942 12,928,323

10.385.011 8.812.583

5.885.000 -

5.725.265 69.064.860

5.034.335 8.218.785

1.135.657 1.524.371

317.724 279.781

8.610.703 5.749.164

172.194.883 202.278.614

30 Haziran 31 Aralik

2010 2009

212.279 212.279

976.516 -

1,188.795 212.279

30 Haziran 31 Aralik

(%) 2010 (%) 2009
49,29 788.563.515 49,29 788.563.515
47,63 762.139.626 47,63 762.139.626
3,08 49.296.859 3,08 49,296,859
100,00 1.600.000.000 100,00 1.600.000.000
731.967.735 731.967.735
2.331.967.735 2.331.967.735
(57.692.172) (57.692.172)

2.274.275.563

2.274.275.563

Sirketin 2010 yilindaki sermayesi 160.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir. {2009: 160.000.000.000
hisse) Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 Kr’dir. ( 2009: hisse bagt 1 Kr.) Bu sermaye A ve B grubu
paylara boliinmiistiir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama yazili hisse A Grubu,

1.599.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 159.999.999.999 adet pay ise B grubudur.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutardar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 20 — OZKAYNAKLAR (devam)

Yonetim Kurulu iiyelerinden biri, A Grubu paylar temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylar: temsil eden
Yonetim Kurulu {iyesinin, secilmis oldugu donem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde gorevinin sona
ermesi halinde, yerine segilecek iiyenin de A Grubu paylari temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme
Idaresi Bagkanhgi'nca gosterilecek adaylar arasindan secilmesi sarttir. A grubu paylaria taninan haklarla
ilgili olarak almacak kararlarda intifa hakki sahibi temsilcisi Yénetim Kurulu iiyesinin de olumlu oy
kullanmas1 zorunludur. Denetgilerden biri, A Grubu paylan temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme
Idaresi Baskanhgi'nca gosterilecek adaylar arasindan segilir. Sirket Anasdzlesmesinde, Yonetim Kurufu
toplant: ve karar yeter sayist ve A Grubu paylara ait haklart etkileyecek degisiklikler ile yatiima ve
istihdama iliskin olarak ve Hisse Satis Sozlesmesinde yer alan yiikiimliiliikkleri ve bu yiikiimlitliiklere
iliskin A Grubu paylara taninan haklann dogrudan veya dolayl yoldan etkileyecek her tiirlii Anasézlesme
degisikligi yapilmasina iliskin kararlar1 ancak A Grubu paylan temsilen intifa hakki sahibinin olumlu oyu
ile alabilir. Aksi hal, alinan kararlan gecersiz kilar.

30 Haziran 31 Aralik

Diger dzkaynak kalemleri 2010 2009
Hisse senedi ihra¢ primleri 231.020.042 231.020.042
Deger artis fonlar1 39.235.265 25.869.903
-Maddi duran varlik deger artig fonu 24.560.768 25.869.903
~Finansal varlik deger artiy fonu 14.674.497 -
Finansal riskten korunma fonu (13.452.591) (7.259.727)
Yabanci para ¢evrim farklari 4.886.172 4.108.212
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 1.696.170.542 1.688.196.335
-Yasal yedekler 489.243.225 481.269.018
-Statii yedekleri 1.206.927.317 1.206.927.317
Gegmis yillar kart 1.537.874.215 1.714.538.844
-Olaganiistii yedekler 537.873.352 537.873.352
-Gegmis yil karlar: 1.000.000.863 1.176.665.492
3.495.733.645  3.656.473.609

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gegmis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin kar
dagitimina iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde, enflasyona gbre diizeltilmis finansal tablolara gére
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktayd:. Bununla birlikte,
“Geemis yillar zararlar1”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis yil karlari,
kalan zarar miktarmin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin
enflasyon muhasebesine gére diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi
miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gére diizeltilen ilk finansal
tablo dilzenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte
ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu i¢inde “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim dzkaynak kalemlerine iliskin “Ozsermaye enflasyon
diizeltmesi farklari” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirim; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTT AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 20 — OZKAYNAKLAR (devarm)

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliife giren Seri: XI, No: 29 sayil teblif ve ona a¢iklama getiren SPK
duyurularima gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmast esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farhihiklar gibi):

- “QOdenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmug yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’ nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitim: veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlan ile gsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarmm sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466'nct maddesi ¢ergevesinde yasal yedek statiisiinde olan
hisse senedi ihrag primleri yasal kayitlardaki tutarlan ile gdsterilmisgtir. Bu kapsamda, UFRS esaslari
¢ergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyle kar dagitimmna veya sermaye
artimmmna  konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklars, geemis willar
kar/zararlariyla iligkilendirilmistir.

Yasal yedekler, TTK'nun 466. maddesinin birinci fikrast hitkkmiine gore "kar"m %5'i 6denmis/cikarilmis
sermayenin %20'sini buluncaya kadar I. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir. "Kar"dan 1. tertip yedek
akge olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri igin I. kar payt ayrilir. L. tertip
kanuni yedek akge ile I. kar payr ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii yedek akge olarak
ayrilmasina veya dagitilmasma karar vermeye Sirket kar dagitim politikasini da dikkate alarak Genel Kurul
vetkilidir. 1L tertip kanuni yedek akge, TTK'nun 466. maddesinin 2. fikrasmnin 3. bendi geregince;
dagitilmas: kararlagtirlmis olan kisimdan g¢ikarilmig/Sdenmis sermayenin %5'i oraninda kar payi
diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karm sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay
dagitiimasina karar verilmesi halinde IL tertip kanuni yedek akge ayrilmaz.

Stati yedekleri, Sirket esas s6zlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitifabilir
donem karinin miisaadesi dahilinde Sermaye Piyasas: Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci temettii
olarak denen tutara egit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak iizere statii yedegi olarak ayrilmigtir,
Yine Sirket esas stzlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten 8nceki 13. maddesine gore, vergi
sonrasi olusan net dénem karmin %5'inin, ¢ikariimig sermayenin %50'sine ulagincaya kadar kanuni ihtiyat
akeesi olarak ayrilacafn Ongoriilmiis oldugundan, bu hiikme gore ayrilan yedek akcenin TTK'nun 466.
maddesinde dngériilmiis olan %20 oramindaki yasal yedek akge tutarmi agan kismm statli yedegi olarak
kaydedilmistir.

Fipansal riskten korunma fonu, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmas: olarak belirlenen
ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisikliklerin dogrudan
dzkaynak igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar, Finansal riske karsi korunmadan elde edilen
ertelenmis kazang/zarar toplamu, finansal riske karsi korunan islemin etkisi kar/zaran etkilediginde
kar/zararda muhasebelestirilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tark Lirasi (“TL"™) olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 20 — OZKAYNAKLAR (devami)

Maddi duran varlik yeniden degetleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya cikar.
Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmasi durumunda, yeniden degerleme fonunun
satilan varlikla iligkili kisnm dogrudan gegmis y1l karina devredilir.

Cevrim farklari, Grup'un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiiktimhiliiklerin, konsolide finansal tablolarda
bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullamlarak TL cinsinden ifade edilmesinden kaynaklanir. Gelir ve
gider kalemleri, donem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak
simflandirthr ve Grup'un gevrim fonuna transfer edilir. Soz konusu ¢evrim farkliliklar: yabane: faaliyetin
elden gikanidig: dénemde gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal varlik defer artis fonu, satiy amaciyla elde tutulan duran varhklar olarak smiflanan finansal

varligin rayi¢ degerlerindeki artiga istinaden kayitlara alinan deger diigikliigii karsiliginin iptal
edilmesinden kaynaklanmaktadsr (Not 27).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

Kurumlar vergisi

Grup, Tirkive’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin
tahmini vergi yiikiimliilitkleri icin finansal tablolarda gerekli karsiliklar aynlmigtir, Tlirk vergi mevzuati,
ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklart konsolide ettigi finansal tablolan iizerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matralindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde verlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri diisitldiikten
sonra kalan matrah lizerinden hesaplanmaktadir.

30 Haziran 2010 tarihinde uygulanan efektif vergi oran: Tiirkiye’de %20, Romanya’da %16 (31 Aralik
2009: Tirkiye'de %20, Romanya’da %16)’dir. Grup tarafindan 2010 yilinda yapilan kurumlar vergisi
ddemeleri toplami 8.655.107 TL’dir (30 Haziran 2009: 9.109.472 TL).

Tiirkiye’de gegici vergi liger ayhik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2010 yili
igin kurum kazanglarinin gecici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanclari
izerinden %20 oraninda gecici vergi hesaplanmigtir (2009: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tagmabilir.
Ancak olugan zararlar gerive doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama ddnemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlar bes vil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopait

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumiara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylan lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylan gelir
vergisi stopajimna tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden Once alinmus yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirun harcamalarindan girketlerin iretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1 vergilendirilebilir
kazangtan digiilebilir. Yararlamlan tegvik belgesiz yatnm harcamalarindan vergi tevkifati
yapiimamaktadir.

Yatirim indirimi uyeulamasit

Yatirim indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere yiriirlitkten kaldiriimistir. Ancak,
sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinm yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
yararlanamad:g1 yatinm indirimi tutarn sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir kazanglardan
diigiilmek iizere sonraki yillara tagmmabilir. Bununla birlikte, tasman yatirun indirimini sadece 2006, 2007
ve 2008 willarina ait kazang¢larindan indirebilir. 2008 wili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim
indirimi tutarinin sonraki dénemiere devri miimkiin degildir.

57



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtitmedikg¢e Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatinim indirimi uvgulamas: (devami)

Ancak, Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 Esas sayili
karart ile GVK. nun yatiim indirimiyle ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan “... sadece 2006, 2007
ve 2008 yillarina ait ...” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8 Ocak 2010 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmistir. Bdylece 2008 yili kazanclarindan indirilemeyen
devreden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde indirilebilme hakki dogmustur.

Sirketlerin 2008 yihmn kurumlar vergisi hesabinda, taginan yatirim indirimini vergilendirilebilir
kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar: kurumlar vergisi oram %30 olacakti. Taginan yatinm
indiriminden faydalanimamast durumunda ise kurumlar vergisi oram %20 olarak dikkate alinacak ve
faydalanmlmayan yatinm indirimi hakki ortadan kalkacakti. Grup tegvik bedelli yatirm indirimlerini
kullanmay1 Sngérmediginden 2008 yilinda kurumlar vergisi oramt %20 olarak dikkate alinmistrr, 2010
yilina ait kurumlar vergisi orani %20°dir.

Grup, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yasal finansal tablolarini 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasina uygun
olarak, enflasyona gore diizeltilmis tutarlari iizerinden hesaplamistir. 2004 yili ve sonraki dénemlerde
gecerli olacak sekilde; enflasyon oranmm kanunda belirlenen sinirfara ulagmasi durumunda uygulanmasi
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29 standardindaki hitkiimlerden
onemli olgiide farklilik gdstermemektedir.

2004 wil: igin enflasyon belirli kriterleri astifi i¢in 5024 sayih kanuna gére Grup enflasyon diizeltmesi
yapmug olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmistir,

Ertelenen vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolar: ile SPK’nin Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligi’ne gore
hazirlanmig finansal tablolart arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz: gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanan finansal tablolarda farklt donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
aciklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi harig) hesaplanmasinda kullanian vergi oram
Tirkiye’deki bagli ortakhklar igin %20, Romanya’daki bagh ortakhk igin %16°dir (31 Arahk 2009:
Tiirkiye’de %20, Romanya’da %16). Arsa ve araziden kaynaklanan gecici zamanlama farklari iizerinden
ertelenmis vergi %5 oran ile hesaplanmaktadir (Aralik 2009:%5).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi

varliklar olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliilitkleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve ayn
olarak gdsterilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Ttirk Liras: {“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergd {(devami)

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Ertelenen vergi varliklars;

Kullanilmamig vergi zararlar (*) (150.182.763) (248.555.949)
Hammadde fiyat farki diizeltmesi (42.450.160) -
Caliganlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar (27.324.003) (24.358.517)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (19.875.976) (12.638.949)
Birikmisg izin karsihg (9.762.497) (7.961.004)
Yatirim indirimi (7.826.974) (7.459.235)
Stoklar (7.667.654) - (6.153.079)
Tiirev tiriinlerin rayi¢ degeri (6.996.656) (21.194.170)
Siipheli diger alacak karsilig1 (5.294.596) (5.315.665)
Dava karsiliklar: (5.247.532) (4.855.800)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (5.086.699) (10.315.636)
Gelecek yillara ait giderler (1.938.978) (2.115.284)
Diger (5.945.568) (2.582.616)
(295.600.056) (353.505.904)

Ertelenen vergi vitkiimlilikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 158.256.031 121.141.420
Kredilerin i¢ verim y&ntemi diizelimesi 17.340.531 23.671.943
Stoklar 9.615.855 37.835
Arsa ve araziler 776.937 776.937
Diger 5.078.162 4.978.327
191.067.516 150.606.462
(104.532.540) (202.899.442)

(*) Kullanilmamis vergi zararlarinin tamamina yakini 2009 yilinda olusmus oldugundan, Grup 31 Aralik
2014 tarihine kadar kullanilmamug vergi zararlarm vergilendirilebilir kardan diisme hakkina sahiptir. Grup
Yonetimi yapilan projeksiyonlar neticesinde kullanilmamis vergi zararlarim kullanabilecegini, mali kar
yaratacagindan dolay: bu vergi zararlar: igin ertelenmis vergi aktifini kayitlara almistir,

Ayn birer vergi milkellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. ve bagli ortakliklarmin SPK
Finansal Raporlama Standartlari uyarinca hazirladiklari konsolide finansal tablolarda ilgili sirketlerin net
ertelenmig vergi varhklari ve yiikiimliilikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. ve bagh
ortakliklarmm konsolide finansal tablolarinda ertelenmis vergi varhk ve yikiimliiliikleri hesaplar
igerisinde ayr1 olarak simiflandinlmigtir. Yukarida gosterilen gecici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas alinarak hazirlanmts olup net ertelenen vergi pozisyonunu
gostermektedir,

Ertelenen vergi (varlik) / yiikiimlitliik bilanco 30 Haziran 31 Arahk
gisterimi: 2010 2009
Ertelenen vergi {varliklari) (170.224.219) (353.505.904)
Ertelenen vergi yikiimlGlikleri 65.691.679 150.606.462

(104.532.540} (202.899.442)
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK. ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi (devami)

Ertelenen vergi (varhk) / viikiimliilitkk hareketleri:

Acilis bakiyesi

Enrtelenen vergi gideri /geliri)
Ozkaynak altimda netlestirilen kisim
Cevrim fark:

Kapanis bakiyesi

Vergi karsiliSinm mutabakati
Vergi Oncesi kar/(zarar)
Gegerli vergi oram
Hesaplanan vergi

Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginm mutabakati:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler

Vergiye tabi olmayan gelirler

Diizeltme mahsuplari etkisi

Kullanilmayan ertelenmis vergi varliklarinin etkisi

Diger tilkelerde faaliyette bulunan bagl ortakligimin farkl:s
vergi oranlarinin etksi

- Diger

Gelir tablosundaki vergi gider/(geliri)
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1 Ocak — 1 Ocak —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
(202.899.442) (129.845.457)
100.204.276 (53.184.896)
(1.663.416) (1.505.605)
(173.958) -
{104.532.540) (184.535.958)

1 Ocak— 1 Ocak —

30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
532.145.467 (238.688.979)
20% 20%
106.429.093 (47.737.796)
2.830.535 9.699.693
(2.135.644) (8.434.234)
3.375.354 4.706.090
4.706.631 -
(861.723) (533.736)
(381.847) (248.160)
113.962.399 (42.548.143)
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirass (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 30 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortafit Ataer Holding A.S.’dir. Nihai Ana Ortagi ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur (Not 1).

Grup ile Grup’un iligkili taraflart olan bagli ortakliklari arasinda ger¢eklesen islemler konsolidasyon

sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agiklanmamigtir.

iligkili taraflara olan ticari borglar genellikle mal ve hizmet alim islemlerinden dogmaktadir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari asagida agiklanmistir.

fliskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli}

ArcelorMittal Amb. Cel. San. ve Tic. A.S. ¢
Oyak Renault Otomobil Fab. A.S. ©

Oyak Beton A.S. @

Adana Cimento Sanayi T.A.S. @

Diger

Higkili taraflara ticari borclar (kisa vadeli)

Adana Cimento Sanayi T.A.S. @
Omsan Logistica SRL ¥

Borgelik Celik Sanayii Ticaret A.S. ¥
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.
Omsan Lojistik A.S. @

Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. @
Diger

(&)

[liskili taraflara ticari olmayan borglar (kisa vadeli)

Ortaklara borclar @

Omsan Lojistik A.S. @

Omsan Denizcilik A.S. @

Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. @
Diger

W istirak
@ Bagli menkul kiymetler
) Ana ortaklhifin bagh ortakligi

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
68.628.567 61.746.999
4.958.619 1.241.900
134.574 250.680

- 783.325

11.537 1.350
73.733.297 64.024.254
5.059.678 -
552.478 493.637
393,967 80.588
250.800 1.069.752
240.052 1.750.319
237.491 434,747
1.212.919 1.318.768
7.947.385 5.147.811
1.730.257 1.789.615
1.057.867 -
668.165 -
469.267 -
990.809 81.750
4.916.365 1.871.365

* Ortaklara borglar rakam temettii dagitimmdan kaynaklanan heniiz ddenmemis borglart ifade

etmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir,)

NOT 30 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

Iliskili taraflara snemli satiglar

ArcelorMittal Amb.Cel. San. ve Tic. A.S. @ 80.169.015 34.723.198
Borgelik Celik San. Tic, A.S. 60.164.695 40.597.341
Oyak Renault Otomobil Fab. A.S. @ 11.361.181 -
Adana Cimento Sanayi T.A.S. @ 7.243.664 7.352.306
Unye Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ¢ 1.166.806 769.335
Oytas Ig ve Dis Ticaret A.S, © 938.780 1.094.553
Bolu Cimento Sanayi A.S. © 803.783 551.798
Lafarge Eregli Cimento A.S. @ 574.664 -
Oyak Beton A.S. @ 173.349 443.570

162.595.937 85.532.101

iligkili taraflara olan &nemli satislar genellikle demir, ¢elik ve yan fiiriin satig islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009

{liskili taraflardan Snemli alimlar

Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. © 6.347.557 8.302.334
Omsan Logistica SRL, @ 2.672.279 4.697.208
Omsan Lojistik A.S. @ 2.635.072 1.843.896
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. @ 1.595.517 794.951
Oyak Telekomiinikasyon A.S.® 1.098.277 -
Oyak Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri A.S. @ 506.404 1.328.151
Diger 529.773 622.848

15.384.879 17.589.388
M fstirak

@ Bagl menkul kiymet
@ Ana ortakhigin bagii ortaklig

liskili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir.
30 Haziran 2010 tarihinde sona eren alti aylik dSneme ait Grup’un st diizey yoneticilerine tamami kisa

vadeli olarak sagladi§l maas, prim ve benzeri diger faydalarin toplam tutar1 3.470.402 TL’dir (30 Haziran
2009: 3.814.390 TL).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYQ
Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yBnetiminde, borg-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bicimde
saglamaya Ozen gostermektedir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile, gelecege yonelik dzsermaye tutarlar:, borg-
dzsermaye oranlari ve benzer oranlart diizenli olarak dngdrmekte ve dzsermayenin gliclendirilmesine
yonelik gerekli onlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapist Not 6°da agiklanan kredileri de i¢eren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not
20°de agiklanan ¢ikarilmig sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglarini igeren dzkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisinu her ay yaptigi toplantilarda inceler. Bu incelemeler sirasinda
Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Grup, Yonetim Kurulu’nun yaptifi Onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsiligi temettii
ddemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

30 Haziran 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

30 Haziran 31 Arahk

Not 2010 2009

Toplam finansal borglar 6 5.218.650.148 4,166.022.813

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 2.110.542.069 1.065.737.367

Net borg 3.108.108.079 3.100.285.446

Diizeltilmis 6zsermaye (*) 6.352.258.794 5.925.953.753

Toplam kaynaklar 9.460.366.873 9.026.239.199

Net borg/diizeltilmis Gzsermaye orani 20 %49 %52
Toplam icindeki net borg/ diizeltilmis

sermaye dagilimi 33/67 34/66

(*)  Diizeltilmis 6zsermaye finansal riskten korunma fonu ¢ikarilmak ve ana ortaklik digina ait Szsermaye
dahil edilmek sureti ile hesaplanmustir.
(b)  Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili nemli muhasebe politikalari Not 2°de “Uygulanan Degerleme Ilkeleri /
Muhasebe Politikalari, 2.9.8 Finansal Araglar” agiklanmaktadir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikge Tark Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEY]
{devamu)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

(¢} Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, 6zellikle bu amagla kurulmug ayrt bir hazine yénetimi birimi aracihigiyla merkezi
olarak yonetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine Yonetimi, giinliik
olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararas: piyasalari degerlendirerek, nakit giris ve ¢ikislarini da dikkate
almak suretiyle, Grup Risk Yonetimi Midiirligi’niin yaymladigt politika ve talimatlar dahilinde finansal
araglart yonetmektedir. Her giiniin bitiminde, biittin Grup sirketleri "Giinliik Nakit Raporu" hazirlamakta ve
Grup Risk Yonetim Miidiirligii tarafindan giinliik olarak Sirketin nakit varliklarmm Riske Maruz Degeri
(VaR) hesaplanmaktadir. S6z konusu bilgiler Hazine Yonetimi tarafindan konsolide edilerek, nakit yénetimi
stratejileri belirlenmektedir. Béylece, Grup’vn biitiin finansal hareketleri merkezi olarak ydnetilmektedir.
Bunun diginda, Grup’un yila ait 6deme planlar hazirlanan haftahik raporiarla, yillik nakit planlamas ise aylik
raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldik¢e ve Grup Risk Yonetimi Miidiirliigii’niin 6ngordiigii durum ve
kosullarda basvurmaktadir. Yatinm araglarmin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yliksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat iglemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak yapilmaktadir.

(d)  Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oramyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Grup,
sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kogullarim diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat ayarlamalarim
aninda yapmaktadir,

Uzun vadeli borglanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borclanmalardan bir kismi i¢in faiz takasi sdzlesmeleri kullanilarak faiz oranlan sabitlenmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldif1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig yéntemde, onceki seneye gore bir degisiklik olmamstir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Titrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir,)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE pUZEY]

(devam)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devamn)

D Kur riski yOnetimi

Grup™an 30 Haziran 2010 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:

}. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Digier

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (4-+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliliikler

12a, Parasal Olan Diger Yiikiimlilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikaimliltakler
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER
(10+11+12)

14. TFicari Borglar

15. Finansal Yikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yikimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimlilitkler
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
(14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
(13+17)

19. Bilango disi tiirev finansal ara¢larin net
varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19h)
[9a, Aktif karakterli bilango dis1 déviz
cinsinden tiirev iriinlerin tutart

19b. Pasif karakterli bilango dist déviz
cinsinden tlirev {irtinlerin tutan

20. Net yabaner para varhk yikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalemler net yabaner para
varhk / yiikiimliiliik pozisyonu {1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-16a)

22, Diviz hedge'i igin kullamlan finansat
araglarin toplam gergege uygun degeri

23. Diviz varhikiarin hedge edilen kismimm
tutart

24. Déviz yiikiimliiliklerin hedge edilen
kismunm tutary

235, thracat

26. Tthalat

30 Haziran 2010
TL karsilig ABD DOLARI AVRO JAPON YENI GBP
(Raporfama {Oginal {Orjinal (Orjinal {Orjinal
para birimi) paia birimi} para birimi) para birimi)  para birimi)
685.534.714 431.520.791 3.132.083 - -
1.726.668.088 1.075.648.163 17.081.096 87.748 7.862
64,442 428 40.385.836 265.696 18.989.214 -
2.476.645.230 1.547.554.790 20.478.875 19.076.962 7.862
5.488.483 2592214 731.917 - -
5.488.483 2.592.214 731.917 - -
2.482.133.713 1.550.147.004 21.210.792 19.076.962 7.862
447.981.964 258.975.045 9.573.485 1.229.152.190 4.544
1.660.019.953 987.816.469 41.938.157 1.350.395.492 -
64.844.676 41.153.593 20,873 - -
2.172.846.593 1.287.945,107 51.532.515 2.579.547.682 4,544
2.511.561.461 1.234.146.019 222.693.509 7.917.416.315 -
976.521 6201133 - - -
2.512.537.982 1.234.766.152 222.693.509 7.917.416.315 -
4.685.384.575 2.522.711.259 274.226.024 10.496.963.997 4.544
200.526.392 - 104.348.438 - -
200.526.392 - 104.348.438 - -
(2.002.724.470) (972.564.255)  (148.666.794)  (10.477.887.035) 3318
(2.273.181.773)  (1.015542.305)  (254.012.845)  (10.496.876.249) 3.318

(24.987.068)

200.526.392
337.627.730
1.888.819.490
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31~ FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEY]
{(devamnr)

Finansal Araclarla flgili Ek Bilgiler (devami)

H Kur riski yénetimi (devami)

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki
gibidir:

31 Araltk 2009

TL karsilifi, ABD DOLARI AVRO JAPON YENI GBP
{Raporlama {Orjinal (Orjinal (Orjinal (Orjinal
para biriini) para birimi} para birimi) para birimi)  para birimi)
1. Ticari Alacak 516.469.522 337.845.709 3.599.147 - -
2a, Parasal Finansal Varliklar 761.808.876 457.632.406 33.654.364 1.379.217 10.780
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 2.134.133 853.440 1.628 51.870.500 -
4, DONEN VARLIKLAR (1+2+43) 1.280.412.531 796.331.555 37.255.139 53.249.717 10.780
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a, Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 16.755.725 10.561.360 395.077 - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+T7) 16.755.725 10.561.360 395.077 - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 1.297.168.256 806.892.915 37.650.216 53.249.717 10.780
10. Ticari Borglar 244.360.943 120.843.964 26.403.244 325.806.621 23422
[ 1. Finansal Yiikiimliilitkler 774.555.949 440.025.923 41.601.128 1.357.992,902 -
I2a. Parasal Olan Diger Yikiimliilikler 27.435.055 18.218.498 1.603 - -
I2b. Parasal Olmayan Diger Yitkiimlilikler - - - - -
13, KISA VADELI
YUKOMLOLUKLER (10+11+12) 1.046.351.947 579.088.385 68.005.975 1.683.799.523 23.422
14. Ticari Borglar - - - - -
15, Finansal Yiikiimliiliikler 2.473.057.784 1.204.855.512  240.910.369 8.493.937.469 -
16a, Parasal Olan Diger Ykiimlilikler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yokéimliilitkler - - - - -
17. UZUN VADELI
YUKUMLULUKLER (14-+15+16) 2.473.057.784 1,.204.855.512 240.910.369 8.493.937.469 -
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER
(13+17) 3.519.409.731 1.783.943.897  308.916.344 10.177.736.992 23.422
19. Bilanco digs tiirev finansal araglarin
net varhk / yiikiimliilitk pozisyonu (1%9a-
19b) 402.021.900 267.000.000 - - -
19a, Aktif karakterli bilanco disi déviz
cinsinden titrev tirfinlerin tutars 402,021,900 267.000.000 - - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 déviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutar - - - - -
20. Net yabaner para varhk yiikiimliiliik
pozisyonu (9-18+19) (1.820.219.575) (710.050.982) (271.266.128) (10.124.487.275) (12.642)
21. Parasal kalemler net yabanct para
varhk / yiikiimlilik pozisyona
(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-162) (2.241.131.333) (988.465.782) (271.662.833) (10.176.357.775) (12.642)
22. Déviz hedgei igin kullanilan finansal
araglarn toplam gercege uygun degeri (96.228.704) (63.909.613) - - -
23. Disviz varliklarin hedge edilen kismmnin
tutart - - - - -
24. Déviz yiikiimliiliiklerin hedge edilen
kisminen futart 402.021.900 267.000.000 - - -
235, ihracat 1.216.689.292 649.815.806 97.410.457 - 879.616
26. Ithalat 3.024.687.623 1.955.448.424 - - -



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYT
(devamm)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
(®) Kur riski yénetimi (devami)

Kur riskine duvarlilk

Grup’un maruz kaldig kur riskinin l¢tilmesinde, yapilan tiirev iglemlerin dahil edilmesiyle olusan konsolide
net yabanci para pozisyonu iizerinden parametrik yontemle Riske Maruz Deger (VaR) hesaplamas:
yapilmaktadir, Bu y&ntemle; yasanacak kur degisimlerinin mevcut yabanct para pozisyonu iizerindeki etkisi
tespit edilmektedir.

Grup bilango aktifinde yatinm amagli faize dayali hazine iiriinleri ve hisse portfdy vatmmlart yer
almadigindan faiz ve hisse degerine yonelik Riske Maruz Deger hesaplamas: yapilmamaktadr.

Degisken faizli banka kredilerinde anapara 6demeleri faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenmediginden,
grup kredileri i¢in Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamakta; faiz 6demeleri dolayisiyfa maruz kalinan
faiz riski duyarhilik analizi ile lgtiimektedir.

Parametrik ydntemde, riske maruz deger istatistiksel olarak %99 giivenilirlik diizeyine denk gelen getiri
degisimine bagh olarak 1 giinliik elde tutma siiresinde kaybedilebilecek maksimum tutardir.

Riske maruz degerin, Grup Risk Komitesi’nce dénemsel sartlara gore belirlenen &lciinin tizerinde degismesi
durumunda gereken onlemlerin alnmasi, hareket plam olusturulmast amaci ile Grup Risk Komitesi
toplanmakta ve degerlendirmelerine miiteakip uygun gérdiigii 6nlemlerin alinmasini saglamaktadur.

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009
Yabanci Para Pozisyonu Parametrik VaR 52.480.352 37.320.644

Grup Riske Maruz Deger sonuglar, agik déviz pozisyonundaki degisim ve kurlarda yasanan dalgalanmalara
paralellik géstermektedir.

Yapilan Riske Maruz Deger hesaplamalari stres testi ve senaryo analizleri ile desteklenmektedir.

Yaganabilecek olaganiistii piyasa kosullarnda maruz kalinacak kayip tutarlarmin test edilmesi Grup’un
finansal stratejilerinin belirlenmesinde yardimer olmaktadir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
{devamr)

Finansal Araglarla Tlgili Ek Bilgiler (devam)

(f) Kur riski yonetimi (devami)

Asagidaki bilgiler ise Grup’un ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10’luk (+/-) degisime olan
duyarhligini gostermektedir. Kullanilan % 10’luk oran, kur riskinin iist diizey yénetime Grup iginde

raporlanmast sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin déviz kurlarinda bekiedigi olasi degisikligi ifade eder.

Kurun uzun vadede bu seviyeyi korumasi durumunda stoklarin elden gikartlmast ile olusacak kar/zarar bu
etkiyi dnemli Sl¢iide degistirebilecektir.

30 Haziran 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmigtir: 1,5747 TL

=ABD$ 1, 1,9217 TL = Avro 1 ve¢ 0,0177 TL =JPY 1 (31 Aralik 2009: 1,5057 TL = ABD$ 1, 2,1603 TL =
Avro 1, 0,0163 TL=JPY 1)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonras

30 Haziran 2010 vergi ve ana ortaklik digi paylar 6ncesi kar / zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi

1- ABD Dolart net varlik / yiikiimliiliik (153.149.693) 153.149.693

2- ABD Dolari riskinden korunan kistm (-) - -
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) 30.364,672 (30.364.672)
4- ABD Dolar net etki (1+2+3) (122.785.021) 122.785.021
3- Avro net varhk / yikiimlilik (48.621.938) 48.621.938
6- Avro riskinden korunan kisim (-) 20.052.640 (20.052.640)
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Avro net etki (5+6+7) {28.569.298) 28.569,208
9- Japon Yeni net varlik / yiikiimbHitiik (18.545.860) 18.545.860
10- Japon Yeni riskinden korunan kisimn (-) - -
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) 1.490.454 (1.490.454)
12~ Japon Yeni net etki (9+10+11) {17.055.406) 17.055.406
13- Diger déviz net varhk / ylikiimliiliik 786 (786)

14- Diger déviz riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi {-) - -
16- Diger déviz net etki (13+14+15) 786 (786)

TOPLAM (4+8+12+16) (168.408.939) 168.408.939
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tk Liras: (“TL”) olarak ifade editmistir,)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE pUZEY

(devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

(D Kurriski yonetimi (devam)

31 Aralik 2009

1- ABD Dolar1 net varlik / ylikiimliiliik

2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisum {-)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

4- ABD Dolar1 net etki (1+2+3)

5- Avro net varlik / yiikiimliilitk

6- Avro riskinden korunan kisim (-)
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

8- Avro net etki (5+6+7)

9- Japon Yeni net varlik / ylikiimliiliik

10- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-)
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

12- Japon Yeni net etki (9+16+11)

13- Diger doviz net varlik / yiikkimlilik
14- Diger d6viz riskinden korunan kisim (-)
15- Aktiflegtirmelerin etkisi (-)

16- Diger doviz net etki (13+14-+15)

TOPLAM (4+8+12+16)

Sabit kiymetiere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi ve ana ortaklik dis1 paylar 6ncesi kar / zarar

Yabanci paranin

Yabanc: paranin

deger kazanmasi deger kaybetmesi
(147.114.568) 147.114.568
40.202.190 (40.202.190)
32.740.492 (32.740.492)
(74.171.886) 74.171.886
(58.601.621}) 58.601.621
(58.601.621) 58.601.621
(16.504.940) 16.504.940
(1.458.955) 1.458.955
(17.963.895) 17.963.895
(2.873) 2.873
(2.873) 2.873
(150.740.275) 150.740.275
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARTHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{TFutarlar aksi belirtitmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE DUZEY]
(devami)

Finansal Araclarla Tlgili Ek Bilgiler (devamu)
()  Kurriski yénetimi (devann)

Vadeli déviz alim/satum stzlesmeleri:

30 Haziran 2010 tarihi itibari ile vadeli doviz tiirev islemleri bulunmamaktadir.

30 Haziran 2010 31 Aralik 2009

Varliklar Yiiktimlihiikler Varliklar Yiikiimlilikler

Vadeli doviz iglemlerinden gelir/gider
tahakkuktari - - - (96.228.704)

) Bu tutar bilangoda diger finansal yitkiimlilikler ve finansal yatirimlar igerisinde net gésterilmistir,

(g)  Faiz oram riski ydnetimi

Grup, borglanmalarinin tamamina yakm bir kismini degisken faiz oramyla yapmaktadir, faiz risklerinden
korunmak amaci ile de bu borglanmalardan bir kismu igin faiz swabi ile ¢apraz déviz ve faiz oram
sozlegmeleri kullanarak, faiz oranlarini sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin bilango igerisindeki payinin
artirilmasi yoluyla faiz orani riski azaltilmaktadir.

Yabanci para borglanmalarinda ise, ABD Dolart diginda, diisiik faizli déviz cinslerinden de borglanmalar
yapilarak faiz riskinin azaltilmasina galigtlmaktadir. Aynt yaklasimla, vadeli ticari alacaklara uygulanan
faiz orani, ticari borglarda maruz kalinan faiz oraninin iizerinde tutularak faiz riski azaltilmaktadir.

Faiz oram duvarlilif:

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihindeki meveut degigken faizli yiikiimliiliiklere, Sngoriilen
faiz oram degisikligine gore hesaplanmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda ABD Dolar ve Avro igin
%0,50, Japon Yeni i¢in %0,25, TL i¢in %1,00 artig/azalis dikkate alarak duyarlilik analizi yapmigtir,

Faiz Pozisyonu Tablesu

30 Haziran 31 Aralik
2010 2009

Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Yiikiimltlikler 4.239.343.997 3.498.154.479

Grup’un degisken faizli finansal yiikimliilikleri diginda, 30 Haziran 2010 itibariyle finansal riskten
korunma amagch sézlesmelerle faiz oranlar sabitlenen kredilerinin tutari 842.078.704 TL’dir (31 Aralik
2009: 657.243.337 TL) (Not 6).

Bir y1l boyunca ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Lirasi igin 100
baz puan, ABD Dolar1 ve Avro igin 50 baz puan, Japon Yeni i¢in 25 baz puan yiiksek/disiik olsayd: ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi ve ana ortaklik disi paylar éncesi aktiflestirmeler sonrast finansal
riskten korunma ile birlikte kar 12.121.750TL (30 Haziran 2009: 8.820.350 TL) daha diisiik/yliksek olacakt.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31— FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE DUZEYI

(devamr)

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)

(g

Faiz oram riski y6netimi (devami)

Faiz orani takas sozlesmeleri

Faiz orani takas sozlesmeleri kapsaminda Grup, sabit faiz orani ile degisken faiz orani arasindaki farkin
nominal anapara tutari ile garpim: sonucu ¢tkan bedeli Sdemeyi / almay1 kabul eder. Bu tiir sézlesmeler,
Grup’un elinde bulundurdugu degisken faizli borglara iligkin marvz kaldig: nakit akimi risklerini azaltmay
amaclamaktadir.

Grup’un bilango tarihi itibariyle taahhiit ettigi ddenmemis faiz oran: takas sézlesmelerinin nominal tutarlarn
ve kalan vadeleri agafidaki gibidir:

30 Haziran 2010

Sozlesmeye
Sabit ddemeli, degisken faiz almali bagli ortalama
realize olmams sézlesmeler sabit faiz orani Nominal tutar (*) Makul deger
1 yildan az %1,84 157.470.000 (1.577.735)
1-3 yil arasi %2,53 502.787.804 (7.537.994)

660.257.804 (5.115.729)

31 Arahk 2009

Sozlesmeye
Sabit ddemeli, degisken faiz almali bagli ortalama
realize olmamis sézlesmeler sabit faiz orani Nominal tutar (*) Makul deger
3-6 ay arast 263,19 29.720.653 (327.622)
1-4 yil arasi %2,55 624.865.500 {9.414.527)

*

654.586.153 (9.742.149)

Grup, degisken faizli kredilerini faiz riskinden korumak amaci ile takas sdzlesmeleri yaparak
degisken faiz oranlarini sabit oranlara ¢evirmektedir. Nakit akim riskinden korunmak icin
diizenlenen ve efektif olan 660.257.804 TL (31 Aralik 2009: 654.586.153 TL) tutarindaki faiz takas
sdzlegmelerinin gergede uygun degeri ertelenmis vergi etkisi ile beraber, ana ortaklik digi paylari
aynistirildiktan sonra 6zkaynak altinda finansal riskten korunma fonu altinda (6.805.069) TL (31
Aralk 2009: (7.259.727) TL) olarak muhasebelestirilmistir,

Capraz doviz ve faiz orant takas sézlesmeleri

30 Haziran 2010
Sézlesmeye
Sabit 6demeli, degisken faiz almals bagh ortalama
realize olmamis sézlesmeler sabit faiz orani Nominal tutar(*) Makul deger
5 yil tizeri %10,65 217.303.950 (24.987.068)
(*)  Grup, Avro degisken faizli kredilerin kur ve faiz riskinden korumak amaci ile takas sézlesmeleri

yaparak degisken faiz oranlarimi sabit oranlara, Avro cinsinden doviz kredilerini TL krediye
cevirmektedir. Nakit akim riskinden korunmak i¢in diizenlenen ve efektif olan 217.303.950 TL
tutarindaki ¢apraz doviz ve faiz oran: takas sézlesmelerinin gergege uygun degeri ertelenmis vergi
etkisi ve ana ortakhik dist paylar sonrast dzkaynaklar altinda finansal riskten korunma fonu altinda
(6.647.522) TL olarak muhasebelestirilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI
(devamri)

Finansal Araclarfa ligili Ek Bilgiler (devami)
(h) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yOmnetimi ile ilgili esas sorumluluk Yénetim Kurulu'na aittir. Yénetim Kurulu, Grup
ybnetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski ydnetimi
olusturmugtur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarint ditzenli olarak takip ederek ve finansal varhklarin ve
yiikiimliiliiklerin vadelerinin eglestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamin:
saglayarak, likidite riskini y&netir.

Likidite riski tablolar:

Ihtiyatl: likidite riski y®netimi, yeterli olciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarimn kullanlabilirligini ve piyasa pozisyonlarimi kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarmin erigilebilirliinin stirekli kilmmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablolar, Grup’un tiirev nitelifinde olmayan ve tlirev finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Gelecek dénemlerde yiikiimliilitkler {izerinden ddenecek faizler de agagidaki tabloda ilgili
vadelere dahil edilmistir.

30 Haziran 2010
Sizlesme
uyarinca nakit
Sézlesme uyarinca ctkaslar toplama 3 aydan 3-12 1-5 vil 5 yildan
vadeler Defter deferi (I+HHIHAIV) kisa (I} ay arasi (II) arast (I11) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliilitkier
Banka kredileri 5.218.650.148 5.468.643.923 213.012.030 2.414,745.852  2.275.784.670 565.101.371
Ticarl borglar 610.974.241 612.320.825 414.169.059 198.151.766 - -
Diger borglar ve
yikiimiiititkter (*) 108.816.841 108.816.841 56.448.996 52.367.845 - -
Toplam yitkémlikik 5.938.441.230 6.189.781.589 683.630.085  2.665.265463  2.275.784.670 565.101.371
30 Haziran 2010
Sbzlesme
uyarinca nakit
Sizlesme uyarinea gikislar toplam 3 aydan 3-12 15 yu 3 vildan
vadeler Defter dederi (I+I+HI+HEV) kisa (I) ay arasi (I} arast {iIH) uzun (1V)
Tiirev finansal
yitkiimliiliikler (34.102.797) (83.067.938) (561.249) (27.785.311) (67.297.509) 12.576.131
Tirev nakit girisleri L9 242.018.401 2.054.196 9275250  12.889.286  217.799.669
Tiirev nakit ¢ikiglan (34.1 02.797)( ) (325.086.339) (2.615.445) (37.060.561) (80.186.795)  {205.223.538)

(*)  Diger borglar ve yiikiimliiliikler icerisindeki finansal yiktimlillitkier konu edilmistir.

{(**)  Bu tutarlar bilangoda diger finansal yitkiimliiliikler icerisinde net gsterilmistir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTI AYLIK ARA DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi (“TL”) olarak ifade editmistir.)

NOT 31~ FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY]

{devami)
Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

(hy  Likidite risk yénetimi (devami)

31 Arahk 2009

Sizlesme
uyarimca nakit
Sézlesme uyarinea cibuslar toplami 3 aydan 3-12 1-5 vil 5 yildan
vadeler Defter degeri (IFHHFHIV) kisa (1) ay arasi (II) aras: (II1) uzun (1V)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 4,166.001.612 4.393.228.578 187.624.741 660.570.786  3.139.056.417 405.976.634
Finansal kiralama
yikiiml{iliikleri 21.201 21.370 - 21.370 - -
Ticari borglar 355.004.343 355.577.398 152.303.618 203.273.780 - -
Diger borglar ve
ylkiimliiliikler () 27.408.638 27.408.638 25.912.244 1.496,394 - -
Toplam yiikiimliiliik 4.548.435.794 4.776.235.984 365.840.603 865.362.330  3.139.056.417 405.976.634
31 Aralik 2009
Sizlesme
uyarmea nakit
cikislar
Soézlesme uvarinca toplamu 3 aydan 3-12 1-3 val S vikdan
vadeler Defter degeri  (I+IIHII+HIV) kisa (I ay arasi (I arasi (I111) uzun (IV)
Tiirev finansal
yiitkiimliiliikler (105.970.853) (106.811.528) (97.314.299) (6.104.016) (3.393.213) -
Tirev nakit girigleri 301.585 (::) 418,203.347 405.920.107 7475418 4.807.822 -
Tiirev nakit gikiglan (106.272.438) 1 (525.014.875)  (503.234.406) (13.579.434) {8.201.035) -

(*) Diger borglar ve yilldimliiliikler ierisindeki finansal yiikiimliiliikler konu ediimigtir.

(**} Bu tutarlar bilangoda diger finansal yiikiimitilitkler igerisinde net gosterilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT32- FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL  RISKTEN KORUNMA  MUHASEBESI CERCEVESINDE
ACIKLAMALAR) (devami)

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)

Finansal ara¢larin smiflar1 ve gercege uygun degeri (devami)

Gercefe uygun deferinden gosterilen Raporlama tarihi itibariyle
finansal varhik ve yiikiimliiliikler gercede uygun deder seviyesi
30 Haziran 2010 i. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergede uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar

Alim satim amach finansal araclar - - - -
Tirev finansal varltklar (*) - - - -
‘Firev finansal yiikiimliilikler (*) - - . .

Gergege uygun deZer farki difer kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varhklar

Tiirev finansal varliklar (*) - -
Tiirev finansal yilkiimiilikler (*) (34.102.797) - (34.102.797) -

Toplam (34.102.797) - (34.102.797) -
Gercege uygun degerinden gisterilen Raporlama tarihi itibariyte
finansal varlik ve viikiimliiliikler gercefe uygun defer seviyesi

31 Aralik 2009 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

GergeZe uygun defer farka kar/zarara
yansifilan finansal varliklar

Alim satim amagli finansal araglar 22.588 22,588 - -
Tiirev finansal varliklar (*) - - - -
Tiirev finansal yiiktimliiliikler (¥) (96.228.704) - (96.228.704) -

Gergefie uygun deger farki difer kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varhiklar

Titrev finansal varliklar (¥) 301.585 - 301.585 -
Tiirev finansal ylikGmlilikler (¥) (10.043.734) - (10.043.734) -
Toplam (105.948.265) 22.588 (105.970.853) -

") Bu tutarlar bilangoda diger finansal yiikiimlitilkler igerisinde net gésterilmistir.

Birinci seviye: Birbirinin aym varlik ve yiikiimliilikler i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis)
piyasa fiyat: kullamlan degerleme teknikleri

ikinci seviye: Ilgili varlik ya da yiikimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan bagka direk ya
da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren degerleme
teknikleri

Ugiincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikleri
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33—~ BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup bagh ortakhklarindan Erdemir Celbor Celik Cekme Boru San. ve Tic. A.S. (ERBOR) Yonetim
Kurulu 14 Temmuz 2010 tarih ve 334 sayili ve Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. (ERSEM)
Yonetim Kurulu 14 Temmuz 2010 tarih ve 22 sayili Kararlari ile, gerekli tiim 6n ¢alismalarm yapilmasmi
takiben, ERBOR'un kalan tiim aktifleri ve pasifleri ile birlikte ERSEM tarafindan devralinmak suretiyle
birlestirilmesine karar vermislerdir. Ayrica ERBOR Yénetim Kurulu, 14 Temmuz 2010 tarih ve 333 sayili
Karar ile, birlesme iglemleri kapsaminda, "Géniillii Isten Ayrilmaya Tesvik" uygulamasi yapilmasina karar
vermistir,

NOT 34- MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLAMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
30 Haziran 2010 30 Haziran 2009
Kisz vadeli ticari alacaklar (109.091.770) 39.352.676
Stoklar (603.482.526) 1.602.333.154
Diger alacaklar / donen varhklar 40.477.407 (183.561.117)
Uzun vadeli ticari alacaklar 438.639 16.473
Diger uzun vadeli alacaklar / duran varliklar 16.367.895 (5.873.365)
Kisa vadeli ticari borglar 66.969.306 (50.000.631)
Diger kisa vadeli bor¢lar / yiikiimliiliikler (46.713.719) {107.305.676)
Diger uzun vadeli borglar / yiikiimltiliikler 24.087.051 (167.035)
(610.947.717) 1.294.794.479
Gelir tablosu kalemlerinde yapilan simiflamalar agagidaki gibidir:
(Onceden (Yeniden
raporlanan) raporlanan)
1 Ocak — 1 Ocak —
Hesap ismi 30 Haziran 2009 30 Hagziran 2009 Fark
Satis Gelirleri @© 2.303.905.851 2.304.620.230 714.379
Satiglarin Maliyeti (-) (" @ O @ OO @ (2.263.322.265) (2.270.275.952) (6.953.687)
Genel Yonetim Giderleri (-) (55.667.798) (55.270.540) 397.258
Diger Faaliyet Gelirleri (" ©® 29.078.120 28.855.544 (222.576)
Diger Faaliyet Giderleri (-) P®@® M@ (54.416.633) (48.352.007) 6.064.626
Finansal Gelirler © 96.056.130 94.750.894 (1.305.236)
Finansal Giderler (-) © (255.813.716) (254.508.480) 1.305.236

Toplam -

M Daha &nce “Diger Faaliyet Giderleri (-)” i¢inde raporlanan 1.024.399 TL tren ferisi giderleri ile daha
dnce “Diger Faaliyet Gelirleri” iginde raporlanan 190.139 TL tren ferisi gelirleri “Satislarm Maliyeti
(-)” hesabina siniflanmistir.

@ Daha 8nce “Diger Faaliyet Giderleri (-)” iginde raporlanan 100.093 TL elektrik satis giderleri
“Satiglarm Maliyeti (-)” hesabina simiflanmigtir.

82



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

30 HAZIRAN 2010 TARIHINDE SONA EREN ALTIAYLIK ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 34- MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLAMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gelir tablosu kalemlerinde yapilan simiflamalar asagidaki gibidir (devami):

(3)

“

&3

®

g]

8

®

Daha 6nce “Satislarm Maliyeti (-)” iginde netlestirilen 1.387.772 TL elektrik satis gelirleri “Satis
Gelirleri” hesabina smuiflanmigtur.

Daha dnce “Genel Yonetim Giderleri (-)” iginde raporlanan 397.258 TL laboratuar hizmet giderleri
“Satiglarin Maliyeti (-)” hesabina siniflanmugtir.

Daha &nce “Satiglarin Maliyeti (-)” i¢inde raporlanan 55.815 TL dispeg gelirleri “Diger Faaliyet
Gelirleri” hesabma, 1.581.412 TI. demoraj giderleri “Diger Faaliyet Giderleri (-)” hesabina
simflanmugtar,

Daha 6nce “Satis Gelirleri” iginde raporlanan 673.393 TL fazla hurda ve malzeme satig gelirleri
“Satiglarin Maliyeti (-Y” hesabma siniflanmigtir.

Daha once “Diger Faaliyet Giderleri (-)” iginde raporlanan 6.433.294 TL site lojman giderleri
“Satiglarin Maliyeti (-¥" hesabina smiflannmstir.

Daha &nce “Diger Faaliyet Gelirleri” i¢inde raporlanan 88.252 TL teselliim ardiyesi “Diger Faaliyet
Giderlert (-)” hesabinda netlestirilmistir,

Daha &nce “Finansal Gelirler” i¢inde raporlanan 1.305.236 TL yurt digt hammadde kur fark: geliri
“Finansal Giderler (-)” hesabinda netlegtirilmigtir.
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