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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.
Yénetim Kurulu’na

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari1 T.A.$. nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup™) 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, aym tarihte sona eren
yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide $z sermaye degisim
tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, Gnemli muhasebe politikalarinin $zetini ve dipnotlar:
denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Hgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumiulugu

Isletme ydnetimi finansal tablolarn Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymlanan finansal raporlama
standartlarma gére hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansai
tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizlilkten kaynaklaman onemli yanlishklar igermeyecek bigimde
hazirlanarak, gercegi diiriist bir gekilde yansitmasin saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin
yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yaymmlanan baimsiz denetim
standartiarina uygun olarak gerceklestiriimigtir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin ger¢egi dogru ve diiriist bir bicimde yansitip yansitmadig) konusunda
makul bir glivenceyi saglamak iizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagiunsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarm hata ve/veya hileden ve wusulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadifi hususu da dahil olmak Gzere &nemli yanhghk igerip igermedigine dair risk
deferlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gdre yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriiy vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ig
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica igletme ydnetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalart ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bagmmsiz denetim sirasinda temin ettifimiz bafimsiz denetim kanitlarimin, goriiglimiiziin
olusturulmasma yeterli ve uygun bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

Member of Delcitte Touche Tohmatsu



Deloitte.

Goriig

Gorigiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. ve
baglt ortakhiklarinin 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal durumunu, aymi tarihte sona eren yila ait
finansal performansint ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal
raporlama standartlar1 gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Goriigiimiizii etkilememekle birlikte, 22 numarali finansal tablo dipnotunda detayh olarak agiklandig:
tizere, Tiirkiye Cumhuriyeti QOzellestirme Idaresi Bagkanhgi (“OiB™) tarafindan 30 Mart 2006 tarihli
Sirket Genel Kurulu'nun kar dagitimina iligkin aldigi karann iptali istemiyle ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun (“SPK”), Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihli finansal tablolarini SPK’min izni olmadan Seri
XI, No: 25 say1h “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig”1 yerine Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na gore hazirladifi iddias: sebebiyle agilmig olan davalar rapor tarihi
itibariyle temyiz incelemesindedir.

Istanbul, 19 Subat 2010

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

g (A

Berkman Ozata
Sorumiu Ortak, Bagdenetgi
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO

(‘Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (*TL."} olarak ifade ediliniglir.}

VARLIKLAR
Dinen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatinmlar

Ticart Alacaklar
Higkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Ticari Alacakiar

Diger Alacaklar

Stoklar

Diger Dénen Varliklar

Satis Amact ile Elde Tutulan Duran Varliklar

Cari Olmayan / Duran Varhklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirimlar

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Varliklar
Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Oimayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalardir,

10
38
10
11
13
26

35

10
11

16
17
18
19
36
26

1

Cari Dénem

Gegmis Dérem

31 Arahk 31 Aralhk
2009 2008
3.729.502.669 4.649.284.426
1.065.737.367 973.469.825
22.588 873.104
692.485.126 689.371.863
64.024.254 106.529.988
628.460.872 582.841.873
124.456 44971773
1.644.880.477 2.553.534.328
284.483.978 387.063.533
3.687.733.992 4.649.284.426
41.768.677 -

7.420.919.878

2.360.741
26.722.247
41.666

46.577.264
6.795.323.290
140.275.624
353.505.904
56.113.142

7.285.155.391

2.589.593
[53.913
30.308.140
10.909.480
45.973.550
6.735.479.233
141.049.960
232.336.835
86.354.687

11.150.422.547

11.934.439.817

Member of DELOTTTE HOUCHE TOHMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANGCO

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark lirast 1LY olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem

Gecmis Dénem

31 Arahk 31 Arahk
Not 2009 2008
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.620.597.962 3.355.971.032
Finansal Borglar 8 837.296.086 2.279.853.357
Diger Kisa Vadeli Finansal Yiikiimliiliikler 9 96.556.326 -
Ticari Borglar 10 355.004.343 393.357.474
Higkili Taraflara Ticari Borglar 38 5.147.811 3.939.773
Diger Ticari Bor¢lar 10 349.856.532 389..417.701
Diger Borglar 11 53.444.045 193.144.607
Hiskili Taraflara Diger Borglar 38 1.871.365 117.076.064
Diger Bor¢lar 1 51.572.680 76.068.543
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii 36 2.385.751 1.650.768
Borg Karsiliklar 22 73.932.7197 229.719.508
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 26 202.278.614 258.245.318
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.010.830.559 2.474.840.646
Finansal Borglar 8 3.328.726.727 2.254.463.506
Digier Uzun Vadeli Finansal Yiikiimliilitkler 9 9.414.527 -

Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin
Karsiliktar 24 121.870.564 117.287.493
Ertelenmis Vergi Yiikimliliigii 36 150.606.462 102.491.378
Digier Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 26 212279 598.269
OZKAYNAKLAR 27 5.918.694.026 6.103.628.139
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 5.762.058.750 5.936.255.412
Odenmis Sermaye 1.600.000.000 1.148.812.500
Sermaye Diizeltmesi Farklan 731.967.735 731.967.735
Kargilikh istirak Sermaye Diizeltmesi (-) (57.692.172) (43.790.843)
Hisse Senedi fhrag Primleri 231.020.042 231,020.042
Degier Artis Fonlan 25.869.903 26.376.841
Finansal Riskten Korunma Fonu (7.259.727) {1.616.880)
Yabanci Para Cevrim Farklar 4.108.212 3.464.667

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
Gegmis Yillar Kar

1.688.196.335
1.714.538.844

1.665.921.924
1.962.624.966

Net Dénem Kari /(Zarani) (168.690.422) 211.474.460
Azimmhk Paylan 156.635.276 167.372.727
TOPLAM KAYNAKLAR 11.150.422.547 11.934.439.817

T BAGIMSIZ DENETIM
s MALl MOSAVIRLIK

VE SERBEST
ANONDY SIRKETL
Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
2 Member of DELOTTTE TOUCHE TOBMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA A[T

KONSOLIDE GELIR TABLOSU

{Tutarlar aksi belinidmedikge Tark Lirasi {“TL") olarak ilade cdilmigtir.)

Cari Dinem

Gecmis Donem

1 Qcak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
Not 2009 2008
ESAS FAALIYET GELIRLERI
Satig Gelirleri 28 5.235.709.736 6.800.384.174
Satiglarin Maliyeti (-) 28 (4.990.985.007) (5.963.512.851)
BRUT KAR 244.724.729 836.871.323
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 29 (68.086.413) (73.348.128)
Genel Yénetim Giderleri (-) 29 {108.248.107) {125.560.712)
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) 29 (2.365.699) (3.182.997)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 96.877.548 59,196.636
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (111.156.156) (177.102.564)
FAALIYET KARI 51.745.902 516.873.558
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen
Yatirumlarin Kar/(Zararhindaki Paylar 16/31 (642.992) 2.547.262
Finansal Gelirler 32 142.944.425 494.773.300
Finansal Giderler (-) 33 (417.522.454) (729.401.198)
VERGI ONCESI KAR/(ZARAR) (223.475.119) 284.792.922
Vergi Geliri/(Gideri) 36 54.993.561 (57.099.328)
- Dénem Kurumlar Vergisi Gideri (16.464.319) (44.707.211)
- Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri) 71.457.880 (12.392.117)
DONEM KARI/(ZARARTI) (168.481.558) 227.693.594
- Azinlik Paylar 208.864 16.219.134
- Ana Ortakbk Paylan (168.690.422) 211.474.460
HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP) 37 (0,1054) 0,1322

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MAL! MOFAVIRLIK
ANO trkrti

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE KAPSAML! GELIR TABLOSU

{Twiarlar aksi helinilmedikge Tork Lirasi (~T'L™Y ofamk ilade edilmistir.)

Cari Dénem

Gegmis Dinem

1 Ocak- 1 OQecak-

31 Arahk 31 Arahk

Not 2009 2008

DONEM KARI/(ZARARI) (168.481.558) 227.693.594
Diger Kapsamh Gelir/(Gider): 34

Duran Varliklar Deger Artis Fonundaki Degisim (582.185) 9.821.202

Finansal Riskten Korunma Fonundaki Degisim (7.604.291) (2.137.858)

Yabanci Para Cevrim Farklarindaki Degisim 643.545 5.490.086

Diger Kapsamh Gelir Kalemlerine iligkin Vergi

Gelir/(Giderleri) 36 1.596.105 (995.914)
DIGER KAPSAMLI GELIiR/(GIDER)

(VERGI] SONRASI) (5.946.826) 12.177.516
TOPLAM KAPSAMLI GELIR /(GIDER) (174.428.384) 239.871.110
Toplam Kapsamh Gelirin/(Giderin) Dagihim

- Azinlik Paylan (231.722) 16.125.727
- Ana Ortakhk Paylar (174.196.662) 223.745.383

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST M MaLl MiGAVIRLIK
ANO IrKRTH

Memnber of DELO TOUCHE TOHMATSU

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“TL") clarak ifade edilmigtiz.)

Kargilikl Hisse Finansal Kardan
Scrmaye I5tirak Senedi Risklen Yabanc Aynlan Ana

Odenmis  Dozeltmesi Sermaye Ihrag Deger Korunma  Para {Cevrim Kisitlanmis — Gegmig Yillar - Ortakliga At Ano Ornokhik Taplam

Not Sermaye Farklarn Dizelimesi -} Primleri  Artis Fonlan Fonu Farklari Yedekler Kary Ozkaynak Dyt Paylar Ozkavnak

1 Ocak 2009 1.148.812.500 731.967.735 {43.790.843} 231.020.042 26.376.841 {1.616.88(0 J464.667 1.665.921.924  2.174.099.426  5.936.255.412  167.372.727  6.103.628.13%

Odenen temetttler ) . ) ) ) ) ) ) i - (10505.729)  (10.505.729)
Dnem igerisindeki toplam

koapsamb gelir/(gider) - - - - {506.938) ({5.642.847) 643,545 - (168.690.422) {174.196.662) (231,722 {174.428.384)

Gegmis yillar karlanindan transfer 27 451.187.500 - {13.901.32%) - - - . 22274411  (459.560.582) . - -

31 Araltk 2009 27 1.600.000.000 731.967.735 (57.692.172) 231.020.042 25.869.903 (7.259.727) 4.108.212  1.688.196.335 1.545.848.422 K.762.058.750 156.635.276 5.918.694.026

1 Ocak 2008 844.018.500 731.9267.735  (34.399.974} 231.020.042 17.979.124 - (2025417 1.457.009.875 2.758.781.354 6.004.441.237 158.314.688 6.163.255.925

Odenen temettaler . - - - - . - - {285.015.199} (289.015.199) (7.567.688) (296.582.887)
Donem igerisindeki toplam

kapsamli pelir/{gider} - - - - 8397717  (1.616.880) 5.490.086 - 211.474 460 223.745.383 16.125.727 239.871.110

Cevrim farki - - - - - - - - {2.916.009) {2.916.009) . (2.916.,00%

Gegmis yillar karlanindan transfer 27 304,794,000 - {9.390.869} - - - - 208.822.049 (504,225.18D) - - -

31 Arahk 2008 27 1.148.812.500 731.967.735 {43.790.B43} 231.020.042 26.376.841 {1.616.880) 3464667  1.665.921.924 2174099426 K£.936.255.412 167372727  6.103.628.130

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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VYE SERBEST

ANON

$iRKETI

Member of DELOTTTE TOUCHR TOHMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

{Tutarlar aksi belirtilmedikee 1ark Lisas: (T olarak ifade edilmigtir.)

iSLETME FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIT AKIMLARI
Vergi ve azmhk paylan dncesi kar/(zarar)

Vergi tncesi kar/(zarar) ile isletme faaliyetlerinden saglanan
net nakit girisleri mutabakat igin gerekli diizeltmeler :
Amortisman ve ilfa pay1 giderleri
Kidem tazminal karsihi
Kidem tegvik prim kargtig
Ozs. yon. gre mubh. igtiraklerin (karindan)/zararindan ¢lde edilen pay
Maddi duran varlik sauslanindan kaynaklanan (karyzarar
Maddi duran varlik deger diigts karsihfindaki artig
Maddi duran varhik ihrag zaran
Finansal varhik deger digisindeki arms
Sapheli alacak kargih@endaki artig
Stok deger disgiis karsih@indaki azahg
Birikmiy izin kargihgindaki (azabg)/arig
Dava karsiligindaki {azahg)/artig
Engclli, cski hikGmli. terdr magdurlars eksikligi ceza kry.(azahy)arig
Vergi riskleri igin aynlan karsihkiaki (azahis)artis
Alim taahhitiert igin ayrilan kargthkiaki azalig
Finansman giderleri
Faiz gelirleri
Gergeklegmemis kur farklan
Titrev finansal araglarin degerlemesinden kaynaklanan zararlar/(karlar)
Tirev finansal araglar dedigimi tizerindeki ana orlaklik dise paylar
Isletme sermayesindeki degigim incesi faaliyetlerde (kullanilan) /
elde edilen nakit akim
Isletme sermayesinde gergeklegen degigimler
Odenen faizier
Alnan faizler
Odenen vergiler
Odenen kidem tazminati
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimt
YATIRIM FAALIYETLERINE ILiSKIN NAKIT AKIMLARI
Menkul kiymetlerdeki degigim
Finansal varlik alimlan
Sabil kaymel satisindan elde edilen nakit
Yatinm amagh gayrimenkul alinuina iliskin nakit ¢rikiglan
Maddi duran varhk alimlarna iligkin nakit ¢ikiglan
Maddi olmayan duran varlik alimlarina iligkin nakit ¢ikiglan
Sabit kiymet yeniden degerleme fonundaki defigim
Yatwrim faaliyetlerinde kullanilan nakit akim

FINANSMAN FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKIMLARI

Alnan krediler

Kredilerin geri ddemesi

Cevrim fark1

Odenen temett

Ana ortaklik disi paylara ddenen temettQ

Finansman faaliyetlerinde (kullamtan)/ elde edilen nakit akim

NAKIT HAREKETLERINDEKI NET DEGisim
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI DEGERLER
Faiz Tahakkuklar:

FAIZ TAHAKKUKLARI DAHIL DONEM SONU NAKIT VE NAKIT

BENZERI DEGERLER

42

36
24

7
7
18715431
17
18
19

O

Cari Dénem
1 Ocak-
31 Arahk 2009

Gegmis Donem

I Qcak-

31 Arahik 2008

(223.475.119) 284.792.922
281.049.586 226.932.635
32.252.437 26.030.048
4.158.281 -
642.992 (2.547.262)
(495.470) 5.128.015

- 17.969.016

- 53.906.767

- 629.642

33.911.730 3.242.040
(976.798.270) 981.719.237
(10.009.157) 828.544
{1.789.594) 9.343.732
(50.352.780) 659.327
(2.006.793) 1.264.234
(101.637.544) 101.637.544
243.847.302 156.614.608
(122.123.232) {263.362.682)
195.891.963 461.838.978
99.229 698 (3.000.994)
(440.586) (93.407)
(598.144.556) 2.063.532.944
1.791.367.735 (1.902.385.199)
(249.367.143) (105.417.962)
120.159.608 266.375.357
(15.729.336) (66.447.676)
(31.827.647) {16.458.809)
1.016.458.661 239.198.655
(12.621) 489.953
(3.546) {3.480)
31.447.643 137.480.323
(603.714) (15.103.235)
(347.673.137) (622.821.383)
{9.729.050) (97.545.803)
(506.938) 8.397.717

{327.081.363)

(589.105.908)

3.661.942.324
(4.251.128.090)

2.661.836.487

(1.623.683.207)

618.115 (1.423,330)

- (289.015.199)
(10.505.729) (7.567.688)
{599.073.380) 740.147.063
90.303.918 390.239.810
0972.980.449 582.740.639
1.063.284.367 972.980.449
2.453.000 489.376
1.065.737.367 973.469.825
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDLE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar akst helirtilmedikge ‘Iork Lirass {°T1.™Y olarak ifade edilmistir.}

NOT 1 - GRUPUN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup”), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.AS. (“Erdemir”
veya “Sirket™) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagh ortakhklardan
olusmaktadr.

Grup’un ana ortag Ataer Holding A.S."dir. Nihai ana ortags ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK?™), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan ozerk, tiizel
kisiligi haiz bir kurulug olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur. TSK mensuplarinin
“yardimlasma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin Ongordiigil sosyal
giivenlik anlayig1 iginde, fiyelerine gesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir. OYAK"in sanayi, finans ve
hizmet sektérlerinde faaliyet gosteren elliyi askin dogrudan ve dolayh istiraki de bulunmaktadir. OYAK ile
ilgili detayl bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr) adresinden ulagilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tiirkiyc'de kurulmugtur.
Sirket'in en Snemli aktiviteleri arasinda demir, gelik, alagimh ve alasimsiz demir, dSkme ve pres gelik,
kok kdmiirii ve her tiirli yan iiriin {iretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. hisse senetleri [stanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nin
kurulusundan itibaren (1986 yili) iglem gormektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlari ve Grup’un sermayelerine istirak oranlan
asagidaki gibidir:

2009 2008

Istirak Istirak
Sirket Ismi Faaliyet Alam Oram % Oran1 %
iskenderun Demir ve Celik A.S. (“ISDEMIR™) Demir ve Celik 92,91 92,91
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Demir Cevheri, Pelet 90,00 90,00
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.§. Demir ve Celik 100,00 100,00
Erenco Erdemir Miih. Y&n. ve Dan. Hiz. A.§. Yoénetim ve Danigmanlik 100,00 100,00
Erdemir Romania S.R.L. Demir ve Celik 100,00 100,00
Erdemir Celbor Celik Cekme Boru San. ve Tic. A.S. Demir ve Celik 100,00 100,00
Erdemir Lojistik A.S. Lojistik Hizmetleri 100,00 100,00

Onceki dénemde dzkaynaktan pay alma metodu ile mubasebelestirilen ArcelorMittal Ambalaj Celigi
San. ve Tic. A.S. 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren konsolide finansal tablolarda satis amac: ile elde
tutulan duran varliklar altinda gosterilmistir (Not 35).

Sirket’in ticaret siciline kayith adresi Uzunkum No:7 Karadeniz Eregl’dir.

Not 7°de yer alan Erdemir Gaz San. ve Tic. A.S. kuruldugu dénemden itibaren faaliyete gegmemesi ve
konsolide finansal tablolari énemli diizeyde etkilememesi sebebiyle konsolidasyona dahil edilmemigtir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGL1 ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOIL.ARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tuarlar aksi kelinilmedikge Tark Lirasi °T1.7) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un 31 Arahk 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle personel sayisi agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Adet Adet

Ayhk icretli (A) personel 3.244 3.551
Saat iicretli (B) personel 8.003 9.063
Aday isci (C) personcl 1.786 1.797
Sozlesmeli (D) personcl 17 17
Sozlesmeli (SZ) personcl 111 209
TOPLAM 13.161 14.637

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagh ortakliklan, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim (“Kanuni
Finansal Tablolar™) Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine
uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci iilkelerde faaliyet gésteren bagh ortakhk muhasebe
kayitlanini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulundugu iitkenin para birimi cinsinden ve o iilkenin
mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir. Ekli konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK™) yaymmladigs Genel Kabul G&rmils Muhasebe Politikalarina uygun olarak Grup’un yasal
kayitlarima yapilan diizeltmeleri ve simflamalar: igermektedir.

SPK, Seri: X1, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap
dénemlerine ait ilk ara donem finansal tablolarindan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmigtir ve bu Teblig
ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiiriirlilkten
kaldirtlmistir. Seri: XI No: 29 sayili teblige istinaden, igletmeler finansal tablolarmt Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan (“UMS/UFRS”)Y'na gére
hazirlamalan gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararas:
Muhasebe Standartlart Kurulu (*UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu (“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu
kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan (“TMS/TIFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklan
TMSK. tarafindan ilan edilinceye kadar, konsolide finansal tablolar SPK Seri: X1, No: 29 sayil: tebligi
gergevesinde UMS/UFRS’ye gére hazirlanmaktadir. Iligikteki konsolide finansal tabiolar ve dipnotlar,
SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmugtur.

Grup, SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-3483 sayih yazisinda, “...Yazimzda belirtildigi iizere,
Seri: XI No: 25 sayili Teblig yerine UFRS uyarinca hazirlanmig finansal tablolarin kamuya agiklanmasi
konusunda bir ihtiyag hasil olmussa, 2005 yilt igerisinde UFRS uyarmca hazirlanmig bulunan konsolide
finansal tablolarmizin Kurulumuzun muhasebe standardi agiklamalariyla uyumlu hale getirilmesi
gerekecektir. Dolayisiyla séz konusu tablolar, UFRS nin Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal
Raporlama baghkl: 29 numarali standardi uyarmca gergeklestirilmis olan enflasyona gore diizeltme
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tusarlar aksi belirtilmedikge Tork Liras: (~TL") olarak ifadc cdilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

islemlerinden arindinilmak, ayrica kargilastirmah tablolarda da gerekli diizeltmeler yapilmak kaydiyla
kamuya agiklanabilecektir.” seklindeki iznine istinaden, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle ve sonrasmda
konsolide finansal tablolarimi UFRS’ye gore hazirlamistir,

Konsolide (inansal tablolarin onaylanmasti;

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu 1arafindan onaylanmig ve 19 Subat 2010 tarihinde yayimlanmasi igin
yetki verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolar: degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Yiiksek Enflasyon Diénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak
iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren
Uluslararasi Muhasebe Standardi 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama™ya gére
finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisiklifin yapildig cari
donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapiidifi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere,
Erdemir ve Isdemir’deki yeralti ve yeriistii diizenleri, makine ve cihazlar ile tagit araglarimin iiretim
miktar1 yonteminin uygulanmas) mitmkiin olanlarmin amortisman ydntemini, séz konusu varliklarin
gelecekteki ekonomik yararlarina iligkin olarak uygulanmasi bekienen tiiketim modelini yansitmak
amactyla, Hatch Associates Limited firmasimin 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanmig 12 Mayis
2009 tarihli raporuna istinaden, dogrusal amortisman yonteminden iretim miktari ydntemine
degistirmigtir.

Maddi varliklarin itfasinda 1 Ocak 2009 ve sonras: kullanilan oranlar agagidaki gibidir:

1 Qcak 2009 ve sonrasi

Binalar % 2-16
Yeralt: ve yeriistii diizenteri % 2-33 ve (iretim miktari
Makine ve cihazlar % 3-50 ve iiretim miktar
Tagit araglart % 5-25 ve iretim miktar
Demirbaslar % 5-33
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Erdemir ve Isdemir’de, sabit kiymetlerin 1 Ocak 2009 sonrasi kullamilan itfa oranlarmm iligikteki
konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi agagida gosterilmektedir:

1 Qcak 2009 sonrasi itfa
oranlari ile (¥)

1 Ocak - 31 Aralik 2009 amortisman tutarindaki
azalma 42.796.620

(*) Amortisman giderlerindeki azalmanin dénem sonu stok ve vergi etkisi sonrasi, azinhk pay! éncesi
gelir tablosuna net etkisi 32.527.201 TL’dir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIIIINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintidmedikge Turk Licasi (~TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

Uretim miktari bazh amortisman ile dogrusal bazli amortisman arasindaki gelecek yillarda olusacak
farklar drctim seviyesine bagli olarak depiseceginden f(inansal tablolar uizerindeki tahmini etkisi
dngorillememcktedir.

2.4 Konsolidasyon Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Not 1'de agiklandig) iizere Grup ve Grup tarafindan idare edilen sirketlerin
finansal tablolarini kapsamaktadir. Grup igi satiy ve alglar, grup ici alacaklar ve borglar ile grup igi
istiraklerin elimine edilmesi igin gerekli diizeltmeler yapilmistir.

Grup’un, dogrudan veya dolayli olarak, %50 veya daha fazla hissesine sahip oldugu veya %50 zerinde
oy hakki sahibi oldugu veya faaliyetieri iizerinde kontrol hakkina sahip oldugu sirketler tam
konsolidasyona tabi tutuimustur. Grup kendi yararina mali ve idari politikalari belirleme hakkina sahipse
kontrol sz konusu olmaktadir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin uyguladiklart muhasebe politikalan gerekli oldugu hallerde
degistirilerek Grup’un muhasebe politikalarina uygun hale getirilmistir. Sirket ve konsolidasyona dahil
edilen istirakleri arasindaki tiim énemii islemler konsolidasyon sirasinda elimine edilmistir.

Bir sirketin Grup tarafindan satin alimi gerceklestiginde ilgili bagli ortakhgm aktif ve pasifleri, alim
giinii itibariyle gergege uygun degerleriyle 8lgiiliir. Azinhklarm pay, aktif ve pasiflerin gergege yakin
degerlerinin azinlik pay1 oraninda hesaplanmasiyla elde edilir. Y1l iginde alinan veya satilan igtiraklerin,
alhmin gergeklestigi tarihten baglayan veya satigin gergeklestigi tarihc kadar olan faaliyet sonuglar
konsolide gelir tablosuna dahil edilir.

istirakler

Grup’un &nemli derecede etkide bulundugu, bagh ortakhik ve miisterek ydnetime tabi tegebbiislerin
diginda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve faaliyet politikalarina
iliskin kararlarina kontrol yetkisi veya miigterek kontrol yetkisi olmaksizin katilma yetkisinin olmasidur.

istiraklerin faaliyet sonuglar1 ve varlik ve yiikiimliiliikleri ekteki konsolide finansal tablolarda, satis
amact ile elde tutuldugu durumlar disinda 6zkaynak yontemi kulfamilarak muhasebelegtirilmigtir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtitmedikge Turk Liras: {“TL™) olarak ilade edilmigtir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.4 Konsolidasyon Esaslar {devanmn)

istirakler (devami)

Ozsermaye ydntemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet bedelinin istirakin net varliklarindaki
alim sonrasi donemde olusan degisimdeki Grup’un pay! kadar diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan
istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigliniin diiglilmesi sonrast ortaya gikan tutar iizerinden
gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki payini (dziinde Grup’un igtirakteki net yatinminin bir pargasini
olugturan herhangi bir uzun vadeli yatirinu da igeren) agan zararlar: kayitlara alinmaz.

Satm ahm bedelinin, istirakin satin alinma tarihindeki kayith tanimlanabilir varhklarinmn,
yiikiimliiliiklerinin ve sarta bagli borglarinin gergege uygun degerinin iizerindeki kism yerefiye olarak
kaydedilir. Serefiye, yatinmin defter degierine dahil edilir ve yaurimin bir pargasi olarak deger disiikliigii
igin incelenir. istirakin satin ahnma tarihindeki kayitls tammlanabilir varliklarinin, yitkiimliliklerinin ve
sarta bagh borclarinin  gercege uygun degerinin satn alim bedelini agan kismi yeniden
degerlendirildikten sonra dogrudan gelir tablosuna kaydedilir.

Grup sirketlerinden biri ile Grup’un bir istiraki arasinda gergeklesen islemler neticesinde olugan kar ve
zararlar, Grup’un ilgili istirakteki pay1 oraminda ortadan kaldirilir.

2.5 Kargilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar &nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tabiolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden simiflandirilmig
olup, simflandirmalara yénelik detayl: bilgi not 42°de sunulmustur.

2.6 Grup’un Muhasebe Politikalarimi Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar

Ertelenmis vergiler

Grup, vergiye esas yasal mali tablolart ile UFRS’ye gére hazirlannug mali tablolart arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligt ve ylkiimliliigi
muhasebelestirmektedir. S8z konusu farklihkiar genellikle bazy gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlann ile UFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli doénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmanmug mali zararlar ve
diger indirilebilir gegici farklardan olugan ertelenmis vergi varhklari bulunmaktadir. Ertelenmiy vergi
varhiklarmin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari meveut kogullar alunda tahmin edilmigtir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar, cari dénemlerde olugan zararlar, kullaniimamig
zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullamlabilecegi tarihler goz oniinde bulundurulmustur. Grup,
yapilan caligmalar neticesinde, ertelenmiy verginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olugmasi
sebebiyle ertelenmis vergi varliklarini kayitlara almigtir.
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{Twrartar aksi belirtilmedikge Tork Lirase (1L} olarak ifade edilmistir.}

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devamt)

2.7 Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, nct olarak ddenmesi veya
tahsilinin miimkiin olmast veya varligin elde edilmesi ile yilkiimliiligiin yerine getiritmesinin eg zamanl
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.8 Yeni ve Revize Edilmis Ulustararas) Finansal Raporlama Standartlar

Grup cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlan Komitesi (IFRIC) tarafindan yaywnlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlart uygulamastr.

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Bélimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu
standart, bliimlere gére raporlamanin ydnetimin bakis agisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullanilan béliimleme kriterleri baz alinarak yapiimasini getirmektedir. Bu nedenle, faaliyet bélimleri,
karar almaya vyetkili merciye i¢ raporlamada sunulan bolimlemelerle tutarlt olacak gekilde
raporlanmakiadir. Not 5’te agiklandig) iizere bu durum ck bir agiklama yapilmasina sebep olmamustir.

UMS | (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu™

Revize standart, ortaklarm ortak olmalar: nedeniyle ortaya gikan islemler diginda, Szkaynaklarda dénem
icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamb gelir ve giderlerin) &zkaynak degisim
tablosunda gésterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin dzsermaye degisim
tablosundan ayri olarak “Kapsamli Gelir Tablosu™’nda gosterilmesi gerekmektedir. Isletmeler tek bir
performans tablosunu (kapsaml gelir tablosu) secmekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve
kapsamh gelir tablosu) segmekte 6zgiir birakilmigtir. Buna bagl olarak, Grup 1 Ocak 2009°dan itibaren
UMS 1°deki degisiklikleri uygulamis ve iki tablo olarak (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu) vermeyi
segmigtir.

UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Agiklamalar™

Mart 2009°da yaymlanan UFRS 7 degigiklikleri Grup igin 1 Ocak 2009"dan itibaren gegerlidir. UFRS 7
kapsamnda, Grup degisiklikleri 2009 yih igerisinde uygulamis ve Not 40°da gergege uygun seviyelerle
ilgili bilgileri vermigtir. Ayrica Not 39°da tiirev finansal yikiimliliklerin vade dagihmu bilgisi
verilmistir,

UMS 23 (Revize), “Borglanma Maliyetleri”

Grup, UMS 23, Borglanma Maliyetleri ile ilgili degisikligi énceki yillarda da uygulamaktadir. Bu
degisiklik ile borglanma maliyetinin, ézellikli varligm elde edilmesi, ingaas: veya firetimi ile dogrudan
iliskili ise, ilgili varhgn maliyetine dahil edilmesi zorunlu hale getirilmigtir. Grup cari yilda, &nceki
yillarda oldugu gibi iiretim tesisinin insasim &zellikli varlik olarak belirlemistir. Tesisin ingast igin 2009
yilinda alinan kredilere ait faizler, yabanci para kur farklan cari yilda aktiflestirilmistir. Aktiflestirilen
borglanma maliyetlerinin tutari ve nitelii Not 18, Maddi Duran Varliklar notunda agiklanmugtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
12 VE SERBEST MAL] MOSAVIRLIK
ANONI REKETI

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras: (T'L™) olarak ifade edilmistis.)

NOT 2 - KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.8 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Asagida yer alan standartlar ile nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar | Ocak 2009
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baglayan mali dénemler i¢in zorunlu oldugu halde Grup’un
{aaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRYK 13 “Miisteri Baghilik Programlar™

UFRS 2 (Revize) “Hissc Bazli Odemeler”

UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum”

UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

UMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”

UMS 40 (Degisiklik) “Yatirim Amach Gayrimenkuller”

UFRYK 15 “Gayrimenkul ingaati ile ilgili Anlasmalar”

UFRYK 16 “Yurtdisindaki isletmede Bulunan Yatinmin Finansal Risken Korunmass”
¢ UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Heniiz viiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile mevcut
onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumiar

Asafidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin conaylanma tarihinde yaymlanmis ancak
yiiriirliige girmemistir:

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Grup’un Nakit Olarak Odenen Hisse Bazly Odeme Islemlerine
Lliskin Degisikiik)

) L{FRS 3, “Isletme Birlesmeleri®, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatinimlar?, UMS 31 “Is Ortakhiklarindaki Paylar” (Saun Alma Ydonteminin
Uygulanmas! IHakkinda Kapsamli Degisiklik}

« UFRS 9, “Finansal Araglar: Siniflandirmalar ve Olgme”

e UMS 24 “ligkili Taraf Agikiamalar?™

» UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarnn Hissedarlara Dagitims”

e UFRYK 19, “Finansal Yikiimliiliklerin Ozkaynak Araglan ile Odenmesi”

e Mayis 2008 lyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”

e Nisan 2009 [yilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazls (Odemeler’, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde
Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1,
“Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama islemleri®,
UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikligi”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme™.
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(Tutarlar aksi behirlilmedikge Tork Lisast {"TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA LiSKiN ESASLAR (devam)
2.8 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlart (devami)

Yukartdaki standartlar hakkinda &zct bilgt agsagida sunulmaktadir:

UFRS 2 “Hisse Bazl Odemeler”

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler” standardinda yapilan degisiklikler, nakit &denen grup islemlerin
muhasebelestirmesine agiklik getirmektedir. Bu degisiklikler bir grup igindeki miinferit bir bagh
ortakhigin finansal tablolarindaki bazi hisse bazl 6deme anlagmalari igin uygulayacagi muhasebelestirme
islemlerini agiklar. Bu tiir anlagmalarda, ¢alisanlardan ya da hizmet saglaytcilarindan mal ve hizmet satin
alan bagl: ortakligin bu masraflart ana girkct ya da bir bagka sirket tarafindan karsilanir. Bu degigiklikler,
hisse bazli §deme anlagmalari kapsammda mal ve hizmet satin alan bir isletmenin satin aldigi mallan
ve/veya hizmetleri, hisse ya da nakit olarak 6denmesine ya da ddemenin grup igindeki hangi isletme
tarafindan yapildifina bakilmaksizin, muhasebelesgtirmesi gerektigini belirtir.

UFRS 3 “[sletme Birlesmeleri”

Degigiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetierin olustugu anda gider
yazilmasini ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun degerinde sonradan
meydana gelen degisikliklerin gerefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate alinmasini
gerektirmektedir.

UFRS 9 “Finansal Araglar: Siniflandirmalar ve Olgme”

UFRS 9 “Finansal Araglar: Stmflandirmalar ve Olgme” standard, finansal varliklarin isletmenin finansal
varliklanim yonetmede kullandigi model ve sdzlesmeye dayali nakit akig &zellikleri baz almarak
smiflandirilmasimi ve daha sonra gergege uygun deger ve itfa edilmis maliyet ile degerlenmesini
gerektirmektedir.

UMS 24 “iligkili Taraf Agiklamalan”

Degisiklik, devlet isletmelerine, yapilmas: gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet
saglamaktadir.

UFRYK 17 “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimm™

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacaf parasal veya parasal olmayan varliklani segme hakkina sahip
olmalar1 durumu da dahil olmak iizere, kargihikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi igin
uygulanacaktir.

UFRYK 19, “Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araglari ile Odenmesi”

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde veya tarihinden sonra baslayan yilhik ddnemler i¢in gegerlidir.
UFRYK yalnizca 6zkaynak araci ihrag ederek finansal yiikiimliiligini kismen ya da tamamen &deyen
isletmelerin uygulayacagi muhasebe yéntemini agiklamaktadir.

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasimin gelecek dénemlerde Grup’un
finansal tablolar: iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagimi diisiinmektedir.
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{ Tutartar aksi belirtilmedikge Ttrk Licasi (“T1L") olarak ifadc edilmigtir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar:

Ekteki finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar
agagidaki gibidir:

2.9.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya cdilecek olan alacak tutarimin gergege uygun degeri iizerinden olgiiliir.
Tahmini miigteri iadeleri, indirimler ve kargiliklar stz konusu tutardan diistilmektedir.

Mallarm satisi

Mallarin satigmdan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine getirildifinde muhasebelestirilir:
» Grup’un miilkiyetle ilgili tiim onemli riskleri ve kazanimlar ahciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katihminin ve sahilan mallar lizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o QGelir tutarimin giivenilir bir sekilde Slgiilmesi,

e Islemle iliskili ekonomik faydalarn isletmeye akisinin olasi ofmas, ve

Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &l¢iilmesi.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini séz konusu varh@in kayitlt degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde ilgili
dénemde tahakkuk ettirilir.

Hisse senedi yatinmlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakk: dogdugu zaman
kayda alimr.

Kira geliri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal y&nteme gore
muhasebelestirilir.

2.9.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olan: ile degerlenmektedir. Sabit ve defisken
genel tiretim giderlerinin bir kismim da igeren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve ayhk hareketli agirlikh ortalama maliyet yOntemine gore degerlenir. Net
gergeklestirilebilir defer, olagan fticari faaliyet igerisinde olugan tahmini satis fiyatundan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satigr gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST 'M.:\lj!'TUSAVmIIK
ANONIMURIRKETI

I5

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Fark Liras: (T1.7) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.9.3 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden dnce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 2005 ve sonrasinda alinan kalemler igin
satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplar: diistilerek finansal
tablolara yansiulir. Amortisman, arazi ve yapilmakta olan yatirimlar haricinde, varhiklarn tahmini
ekonomik Gmiirleri iizerinden normal amortisman veya iiretim miktar: yontemi kullamlarak ayrilir.

Ekteki finansal tablolarda Grup'un demir cevheri, yassi ve uzun gelik, dikissiz ¢elik ¢ekme boru ve
yiiksek silisli yassi ¢elik firetimi alanlarinda faaliyet gésteren maddi duran varliklan yeniden degerlenmis
tutarlariyla ifade edilmektedir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde tespit edilen
gercege uygun degerden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger diistklugi
diigiildiikten sonra gésterilir. Yeniden degerlemeler bilango tarihinde belirlenecek gergege uygun degerin
defter degerinden Gnemli farklilik gstermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu varliklarin yeniden degierlemesinden olusan artig, 6zkaynaktaki yeniden degerleme fonuna
kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artis1 maddi duran varlikla ilgili daha onceden gelir
tablosunda gosterilen bir deger diigiikliigin oimasi durumunda énce bu deger disiikliigii tutars kadar gelir
tablosuna kaydedilir. S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden olugan defter degerindeki
azalig ise, sz konusu varlyfin daha énceki yeniden degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda
tutulan bakiyesini agmasi durumunda gelir tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen varliklarin amortismami gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen varhklarm
satigt veya hizmetten ¢ekilmesi sonucu yeniden degerleme fonunda kalan yeniden degerleme fazlalig
dogrudan gecmis yil karmna transfer edilir. Varlik bilango disi birakilmadikga, yeniden degerfeme
fonundan ge¢mis yil karina devir yapilmaz.

Grup’un maddi duran varliklarinin amortisman siireleri 2.3 numaral dipnotta belirtilmektedir.

2.9.4 Finansal Kiralama Istemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama iglemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamas: olarak simiflandirilir.

Finansal kiralamayla elde edilen varhklar, kiralama tarihindeki varh@in makul degeri, ya da asgari kira
ddemelerinin  bugiinkii degerinden diisiik olani kuilamilarak aktiflestirilir. Kiralayana kars: olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiiktmliliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama ddemeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azaligi saglayan ana para 6demesi olarak ayrihir
ve bylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi tizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasim saglar.
Finansal giderler, Grup’un 2.9.7 numarali dipnotta ayrintilarina yer verilen genel borglanma politikasi
kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kism haricindeki bliimii gelir tablosuna kaydedilir.
Faaliyet kiralamalar: igin yapilan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna
kaydedilir.
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{Tmarlar aksi belinitmedikge Tiwek Lirasi (TL7} olarak ilade edilmistir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)

2.9.5 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmavan duran varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31
Aralik 2004 1tarihi itibariyle enflasyonun etkilerine gére diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak
2005’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet dcgcrinden gosterilirler. Bu varliklar
beklenen faydali émiirlerine géire dogrusal amortisman ydntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydal émiir ve amortisman yéntemi, tahminlerde oriaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini
tespit etmek amacwyla her yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varhklarda itfa oranlan asagida sunulmustur:

1 Ocak 2009

ve sonrast

Haklar % 2-33
Arama giderleri ve diger tilkkenmeye tabi varliklar % 5-10 ve iiretim bazh
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33

2.9.6 Varhiklarda Deger Diigiikliigi

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigt
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhgin defter degerinin
geri kazanilabilir tutanimi agmas: durumunda de@er diigiikliigii karsthige kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyctleri diisiildiikten sonra elde edilen gergepe uygun deger veya kullamimdaki degerin
biilyiik olamidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayn tanimlanabilir nakit akimlarinin
oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler). Deger diisiikligi karsiligt ayriloig finansai
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

2.9.7 Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Sl¢iide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimu veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varbk
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatimmla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatinmlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

2.9.8 Finansal Araglar

Finansal varlik ve borg¢lar, Grup’un bu finansal araclara hukuki olarak taraf olmasi durumunda Grup’un
bilangosunda yer alir.
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(‘Tutarlar aksi belietilmedikge Tork Lirasi (“TE.”) olarak itade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR {devam)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devanu)
2.9.8 Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gercefie uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergefc uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara ger¢ege uygun degerinden alim iglemiyle dogrudan
iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alir. Yatrumlar, yatirim araglarmin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan ticari iglem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir.

Diger finansal varhiklar “gercefe uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak siniflandirihr. Siniflandirma, finansal varhiklarin niteligine ve amacina bagh olarak yapihr ve ilk
muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz vontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu doneme
dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz oranmi; finansal aracin beklenen &mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak ilgili
finansal varlifiin net bugiinkii defierine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
smiflandirlan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemine gére hesaplanmaktadr.

Satilmaya hazir finansal variiklar

Grup tarafindan elde tutelan baz hisse senedi ve bor¢lanma araglar1 satilmaya hazir finansal varliklar
olarak siniflandirilir ve bu tiir varliklar gergege uygun degerleriyie degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyat bulunmayan ve gergefe uygun degeri giivenilir bir gekilde
dlciillemeyen ozkaynaga dayah finansal araglar maliyet degerinden birikmis deger dusiikiiikleri
diigiildiikten sonraki degeriyle gosterilmektedir.

Deger diisiikliiii giderleri, etkin [aiz yontemine gre hesaplanan faiz gelir ve doviz cinsinden varliklarm
doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gergefe uygun degerdeki
degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan &zsermaye igerisinde yatirimlar yeniden
degierlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden ¢ikartilmas: ya da kalici degier diistikliigiine
ugramasi durumunda, dnceden yatirimlarin yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilen toplam
kazang ya da kayiplari dénem gelir hesaplarma dahil edilir.

Satilmaya hazir &zkaynak araglariyla iligkilendirilen temettiiler, Grup ilgili &demeleri almaya hak
kazandif zaman gelir tablosu iginde muhasebelestirilir.

Alacaklar
Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler. Ilk

kay1t tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti
lizerinden giisterilmislerdir.
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{Tutarlar aksi belinilmedik¢e Taork Lirasi {*TL") olarak ifade edilmislir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalan (devami)
2.9.8 Finansal Araglar (devami)

Finansal varhklar (devami)

Finansal varliklarda deger diigiikligii

Gergege uygun defier farks kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diigiikligine ugradigma iligkin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeyc tabi tutulur. Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki tahmini
nakit akimlar izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusiikligiine ugradifina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi zarar olusur,

Alacaklar i¢in deger diisiikliigii tutari gelecekte beklencn tahmini nakit akimlarmmn finansal varhigin etkin
faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildif ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden diigiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tetar karsibk hesabmdan diistilerek silinir. Kargthk
hesabindaki degigimler, gelir tablosu i¢inde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigi zarar1 sonraki donemde azalirsa, ve azalig
deger diigtikliigii zaranmin  muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir  olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisikliigiinin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigii higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini agmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diigiikliigii sonrasi satilmaya hazir zkaynak araglarmin gercefe uygun degerinde sonradan
meydana gelen artis, dogrudan diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Gnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yitksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varhkiarmn defter degeri
gergefe uygun degerlerine yakindir.

Finansal viikiimliiliikler

Grup’un finansal yikiimliilikleri ve dzsermaye araglari, sdzlesmeye bagh diizenlemelere ve finansal bir
yikiimliiliigtin ve dzkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gére simflandirtlir. Grup’un tiim
borglan diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sdzlesme Szkaynaga dayah finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve tzkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari agagida belirtilmisgtir.

Finansal yiikiimliiliikler ya gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
olarak ya da diger finansal yiikiimlilikler olarak simiflandirilir.
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{Tutarlar aksy belitilmedikge Tark Liras: (1'1.7) olarak ifade cdilmigtir.)

NOT 2 ~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhascbe Politikalart (devam)
2.9.8 Finansal Araglar (devami)

Finansal yiikiimliiliikler (devamt)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikler baglangigta islem maliyetlerinden armdinlmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmast ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas: yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tiirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bu araglar
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Islem sonucu olusan kar veya
zararin hesaplanma metodu korunma yapilan islemin Szelliklerine baglidir.

Grup tiirev aracin, tiirev sdzlesmesi yapildigs tarihte, kayith varliklarinin veya yiikiimliliklerinin makul
degerinin korunmasi (makul defier korunmasi) islemi veya kayitlt varliklarinin veya yiikiimliiliklerinin
veya belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan islemlerinin nakit akiglarinda
belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebilecek degismelere karst korunma islemi (nakit akim
korunmas1) oldugunu belirler.

Nakit akim korunmasi olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tiirev finansal ara¢larin makul
deger degisiklikleri Gzsermayede finansal riskten korunma yedefi olarak gosterilir. Riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel iglemin bir varhik veya yiikiimliiliikk haline gelmesi durumunda
Ozsermaye Kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak
sdz konusu varlik veya ylikiimliiliiiiin elde etme maliyetine veya defier degerine dahil edilmektedir.
Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defier degerine dahil edilen kazang ve kayiplari, net
kar/zararn etkiliyorsa konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullamim siiresinin dolmasi,
satilmasi ya da kullamlmasi veya finansal riskien korunma muhasebesi igin gerekli sartlar1 karsilayamaz
hale geldigi durumda son verilir. {lgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmis olan finansal riskten
korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazang veya zarara iglemin gergeklesmesinin beklendigi
tarihe kadar dzkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten korunan iglem gergeklesmez ise
6zkaynak igindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, dénemin kar zararma kaydedilir.

Grup, makul deger riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tiirev finansal araglarim, makul degeri
ile degerlendirip kar/zarar ile iligkilendirmektedir.
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{Tutarlar aksi beliditmedikge Tirk Liras: ("TL™) olarak ilade cdilmigtis.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.9.9 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para islemleri iglem tarihindeki cari kurlardan muhasebelegtirilmektedir. Bilangoda yer alan
yabanci para cinsinden varlik ve borglar bilango tarihindeki kurlardan gevrilmektedir. Bu 1slemlerden
dogan kur farki gelir veya giderleri finansal tablolara yansitilmaktadir.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varltk ve yiikiimliiliikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, iglemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gercken dénem igerisindeki déviz kurlarinda Snemli bir
dalgalanma olmadig takdirde (8nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullantlr),
ddnem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak ¢evrilir. Olugan kur fark: diger kapsamh gelir tablosuna
siniflandirdir ve Grup®un gevrim fonuna transfer edilir. $6z konusu gevrim farkliliklart yabanc: faaliyetin
elden gikanldigi donemde gelir tablosuna kaydedilir.

2.9.10 Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazanc/zarar miktan, dénem kar/zararinin Grup hisselerinin donem igindeki agirhikh
ortalama pay adedine béliinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse™ dagitimlar, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmig hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamlan agirhkh ortalama hisse
say1s1, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise déntik etkileri de dikkate aliarak bulunmustur.

2.9.11 Bilan¢o Tarihinden Soaraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yaymm igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylan kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.9.12 Kargihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve $arta Bagh Varliklar

Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigtin
yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢tkmasinin muhtemel olmasi ve soz
konusu yiikiimliiliik tutarrmin giivenilir bir bigcimde tahmin edilebiliyor olmasi1 durumunda ilgili
yiikiimliiliik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler, ekonomik fayda igeren
kaynaklann isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagl yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin
gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi
durumunda, bu sarta bagh yiikiimliiliik, giivenilir tahminin yapilamadigi durumlar harig, olasiliktaki
degisikligin meydana geldigi dénemin finansal tablolarinda kargihik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yiikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin tutar
hakkinda giivenilir tahminin yapilamamast durumunda ilgili yiikiimliiltgii dipnotlarinda géstermektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (dcvami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhascbe Politikalan (devami)
2.9.13 Tliskili Taraflar

Konsolide finansal tablolarda, Erdemir Grup’u, énemli yénetim personeli ve Yonetim Kurulu iiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagl sirketler, igtirak ve bagh ortakliklar, iliskili
taraflar (“Iliskili Taraflar™} olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

2.9.14 Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Grup’un elden c¢ikardifi veya satilmaya hazir deger olarak
siniftandirdi@i, faaliyetleri ile nakit akimlari Grup’un biitiiniinden ayr: tutulabilir bir b&ltimidiir. Elden
cikarilacak faaliyetler; ayr bir faaliyet alani veya coprafl faaliyet bdlgesini ifade eder, satis veya elden
cikarmaya yonelik ayn bir planin par¢asidir veya satma amaciyla alinmus bir bagh ortakhiktir. Grup,
elden gikarilacak faaliyetleri, ilgili varhk ve yikiimliiliklerinin kayitl degerleri ile elden ¢ikarmak igin
katlantlacak maliyetler diigiilmiis rayi¢ bedellerinin diigitk olani ile degerlemektedir (Not 35).

2.9.15 Yatinm Ama¢h Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci clde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortishan ve varsa birikmis deger diigitkliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalart veya kullamlamaz hale gelmeleri ve satigindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagl gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan kar/zarar,
olustuklart dénemde gelir {ablosuna dahil edilir.

2.9.16 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana girket ve onun bagh ortaklifina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansittldigi Gizere, vergi karsihiklar: her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Carl vergi

Cari yil vergi yiikiimliliigii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farkhilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikimliligi bilanco tarihi itibanyla yasallasmig ya da
énemli 6l¢ide yasallagmig vergi oram kutlarularak hesaplanmigtir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar1 (devami)
2.9.16 Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiter (devam)

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gésterilen
tutarlar ile yasal vergi matrah hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yonlemine gore vergi etkilerinin yasalagmes vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olugan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretivle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yiikiimliilikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen igleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varhik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlegmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasih@inin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve ig ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii igin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle sbz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farkiarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlifinin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis vergi
varhgimin kayitl degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag) faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadif 6lciide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmig veya dnemli Slglide
yasallagmus vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklan ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibanyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmast ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi ydntemlerin vergi sonuglari
dikkate ahnir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiiktimliiliiklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yiikiimliiliiklerini
netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmas: durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan Szkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelegtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanmn, satin alinan bagli ortaklifin tammlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarimin gergefe uygun degerinde elde ettigi payin satin ahm maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éniinde bulundurulur.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

{Tutaslar aksi belirttlmedikge Tark Lisas: {TL™) olarak ifade edilmiylic.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devam)
2.9.17 Calisanlara Saglanan Faydalara Tligkin Karsiliklar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikariima durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisaniara Saglanan Faydalar
Standardi  (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ve yiiriirliikteki toplu ig sozlesmeleri uyaninca kidem
tesvik yiikiimliiliikleri, kalan yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal kayip kazang ise
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

2.9.18 Emeklilik Planlan

Bulunmamaktadir.

2.9.19 Tarnmsal Faaliyetler

Bulunmamaktadir.
2.9.20 Nakit Alam Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar: esas, yatinim ve {inansman faaliyetlerine dayal bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un gelik iiriinleri ve maden satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarim gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (sabit yatmmlar ve finansal
yatirimlar) kullandifi ve elde eftigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlar, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandifi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri Sdemelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Snemli tutarda defier defisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.

2.9.21 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, zsermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmig kardan indirilerek kaydedilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Lirasi (7L olarak ilade cdilmistir, }

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.9 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhascbe Politikalar (devam)
2.9.22 Erdemir Hisse Senetleri

Erdemir, Ana Sézlesmesinin I1V-K ~Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329 uncu maddesi ¢er¢evesinde kendi
paylar ile ilgili igslemleri yiiritmek™ maddesi uyarinca 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle nominal bedeli
49.296.859 TL (31 Arahk 2008: 35.395.530 TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse senetleri
bilangoda yil sonu parasal degerleri iizerinden sermaye kaleminden bir indirim olarak gésterilmistir.

NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.

NOT 4 — i$ ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlart coprafi isletme bokiimii olarak tanimlanmaktadir.
Ancak iiriinlerin ve iiretim siireglerinin niteligi, iriin ve hizmetleri i¢in miigteri tiirii ve {riinlerini
dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar yéntemler dikkate alindiginda béliimler benzer
ekonomik dzelliklere sahip tek bir faaliyet béliimi otarak birlestirilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTILAR

' Tutarlar aksi belirlmedikge Tork Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.}

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tacihleri itibariyle nakit ve nakit benzerleri detay: asagiidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
Kasa 24.725 i1.139
Verilen gekler ve Sdeme emirleri {-) - (26.000)
Bankalar-vadesiz 57.474.534 146.167.802
Bankalar-vadeli 1.008.238.108 827.316.884
1.065.737.367 973.469.825
Vadeli mevduat faiz tahakkuklar (-) (2.453.000) (489.376)
Faiz tahakkuklare harig nakit ve nakit benzerleri 1.063.284.367 972.980.449

Bankalar vadesiz mevduatinin dékiimii asagida sunulmugtur:
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
ABD Dolarn 40.342.507 10.339.920
Avro 7.594.427 1.136.261
Tiirk Liras: 4.538.501 132.703.481
Rumen Leyi 4.949.386 1.968.178
Japon Yeni 22.484 11.064
ingiliz Sterlini 27.229 8.898
57.474.534 146.167.802

Bankalar vadeli mevduatinin dékiimii asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
ABD Dolan 648.714.606 385.679.168
Tiirk Lirasi 294.414.407 394.043.493
Avro 65.109.095 47.504.249
Rumen Leyi - 89.974
1.008.238.108 827.316.884
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIiPNOTLAR

{Tutarar aksi belirtilmedikge 1ark Lirasi (“T1.7) olarak ilade cdilmiglir.)

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarmin vadelerine iliskin dékiimii asagida

sunulmustur:

Para Cinsi Faiz Oram {%) Vade 31 Aralhik 2009
Tiirk Lirast 10.25% 18.01.2010 50.210.299
Tiirk Liras: 10,75% 05.02.2010 32.093.859
Tiirk Lirasi 9.81% 08.01.2010 30.193.415
Tiirk Liras 7.50% 04.01.2010 23.754.878
Tiirk Liras: 9.40% 04.01.2010 20.149.294
Tiirk Liras 9.50% 04.01.2010 20.148.279
Tiirk Lirasi 9,80% 08.01.2010 20.128.876
Tiirk Lirasi 10,60% 05.02.2010 20.052.274
Tiirk Lirasi 10,20% 11.01.2010 15.087.893
Tiirk Lirasi 10,00% 15.01.2010 10.046.480
Tiirk Lirasi 10,25% 29.01.2010 10.044.750
Tiirk Liras 10,25% 19.01.2010 10.042.123
Tiirk Liras 10.75% 29.01.2010 10.008.798
Tiirk Liras: 10,75% 12.02.2010 10.008.782
Tiirk Lirasi 10,25% 22.01.2010 7.019.597
Tiirk Liras 10,65% 15.01.2010 5.024.746
Tiirk Lirass 6,25% 04.01.2010 200.032
Tiirk Lirasi 5.75% 04.01.2010 200.032
ABD Dolar 3,25% 19.01.2010 105.535.751
ABD Dolan 2,40% 22.01.2010 75.542.227
ABD Dolari 3,10% 18.01.2010 60.304.692
ABD Dolan 2,36% 04.01.2010 37.870.803
ABD Dolan 3,25% 22.01.2010 37.673.306
ABD Dolan 3,10% 08.02.2010 30.188.050
ABD Dolar 3,50% 19.01.2010 30.157.314
ABD Dolan 3.25% 18.01.2010 30.154.189
ABD Dolan 2,98% 18.01.2010 30.150.852
ABD Dolan 3.20% 08.01.2010 22.627.068
ABD Dolari 2,90% 18.01.2050 22.612.398
ABD Dolan 2,94% 06.01.2010 15.093.376
ABD Dolan 2,85% 04.01.2010 15.091.090
ABD Dolan 2,70% 04.01.2010 15.089.296
ABD Dolan 2,50% 06.01.2010 15.087.933
ABD Dolan 3,00% 08.02.2010 15.086.651
ABD Dolan 3,00% 29.01.2010 15.076.777
ABD Dolan 3,15% 22.01.2010 15.069.982
ABD Doilar 3,25% 29.01.2010 15.061.017
ABD Dolan 2.35% 22.01.2010 7.553.687
ABD Dolan 3,05% 14.01.2010 7.539.817
ABD Dolan 3,00% 14.01.2010 7.539.632
ABD Dolan 2,76% 14.01.2010 7.538.742
ABD Dolan 3,19% 22.01.2010 7.535.068
ABD Dolar 3,10% 22.01.2010 7.534.888
Avro 3,10% 01.01.2010 49.534.315
Avro 3,25% 01.01.2010 15.574.780
TOPLAM 1.008.238.108
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi {~TL"} olarak ifade edilmistir.}

NOT 6 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devam)

31 Arahik 2008 tarihi itibariyle bankalar vadeli mevduatlarinin vadelerine iliskin dokiimii asagida

sunulmustur:

Para Cinsi

Tiirk Lirasi
Tiirk Liras:
Tiirk Liras:
Tiirk Liras:
Tiirk Liras:
Tiirk Lirasi
Tiirk Lirasi
ABD Dolan
ABD Dolan
ABD Dolan
ABD Dolan
Avro

Avro

Avro
Rumen Leyi

TOPLAM

Faiz Orani (%)

17,00
22,50
15,75
15,40
15,50
15,25
15,00
3,35
7,25
2,50
2,50
8,20
7,75
1,70
13,25

Vade

02.01.2009
02.01.2009
02.01.2009
02.01.2009
02.01.2009
02.01.2009
03.01.2009
02.01.2009
05.01.2009
02.01.2009
05.01.2009
15.01.2009
02.01.2009
02.01.2009
25.01.2009

28

31 Aralik 2008

251.834.918
50.030.738
48.926.045
20.008.415
13.217.595
10.004.168

21.614

145.059.481

113.375.148
81.872.440
45.372.099
32.341.546
13.582.719

1.579.984
89974

827.316.834
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIUINDE SONA EREN YILA AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tularlar aksi belistilmedikge Titrk Lirasi (~TL") olarak ifade ¢dilmistir.)

NOT 7 — FINANSAL YATIRIMLAR

Ahm Satim Amacglh Menkul Kiymetler:

Yatirim fonlan

Tiirev Finansal Araglar:

Tiirev finansal araglar gelir tahakkuklari (Not 39)

31 Aralik 31 Arahk
2009 2008
22.588 9.967
31 Aralik 31 Arahik
2009 2008

- 863.137

22.588 873.104

Satiimaya Hazir Finansal Varliklar:

Grup’un 31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle istirakleri, istirak oran ve tutarlar agsagidaki

gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Sirket Oran % 2009 Oran % 2008
Borgelik Celik San. Tic. A.S. (%) - - 9,34 48.415.165
Erdemir Gaz San. ve Tic. A.S. (*¥) 100,00 41.666 100,00 38.120
Istirak Deger Diisiikligii Karsiligi - (18.145.145)
41.666 30.308.140

(*)  Borgelik Celik San. Tic. A.S. hisseleri, 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren satis amaci ile elde tutulan duran

varliklar altinda gosterilmekiedir (Not 35).
(**) Aktif biyakluga 729 TL olan ve kuruldugu ddnemden itibaren faaliyete gegmeyen Erdemir Gaz San. ve Tic.

A.5. nin finansal tablolan, ekteki konsolide finansal tablolara etkileri dnemli olmadigi igin konsolide

edilmemis ve maliyet degerinden gdsteritmigtir.

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar
Uzun vadeli finansal borglarin kisa vadeli kisimlart
Finansal kiralama iglemlerinden borglar

Toplam kisa vadeli finansal borglar

Uzun vadeli finansal borglar
Finansal kiralama iglemlerinden borglar

31 Aralik 31 Arahk
2009 2008
29.393.986 1.371.395.202
807.880.899 908.016.584
21.201 441 571
837.296.086 2.279.853.357
3.328.726.727 2.254.442.496
21.010

Toplam uzun vadeli finansal borglar

3.328.726.727

2.254.463.506

4.166.022.813

4.534.316.863
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikee Turek Lirase {T1.") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2009 itibariyle sabit faizli kredilerin déviz tirii ve agirlikli ortalama etkin faiz oranma gére
dagihm asagidaki gibidir:

Agirliklt
Déviz Ortalama Etkin 2009 Kisa 2009 Uzun 31 Arahk
Tiirii Faiz Oram (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisum 2009
ABD Dolart 5,78 2.088.306 - 2.088.306
Tiirk Lirasi Spot 8.515.490 - 8.515.490
10.603.796 - 10.603.796

31 Arahbk 2009 itibariyle finansal riskten korunma amach sozlesmelerle faiz oranlan sabitlenen

kredilerin d6viz tiirii ve faiz oranina gére dagilimi agagidaki gibidir:

Déviz Sabitlenen Faiz 2009 Kisa 2009 Uzun 31 Arahk
Tiiri Orani (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2009
ABD Dolan 3,19 20.851.889 - 29.851.889
ABD Dolan 2,72 153.341.601 74.467.306 227.808.907
ABD Dolan 3,35 30.636.967 20.799.94] 60.436.908
ABD Dolan 3,27 15.328.004 14.879.863 30.207.867
ABD Dolari 3,60 57.270.085 55.827.519 113.097.604
ABD Dolan 2,03 22.444 722 52.909.326 75.354.048
ABD Dolari 1,00 61.348.704 59.137.410 120.486.114

370.221.972 287.021.365 657.243.337

380.825.768 287.021.365 667.847.133

31 Arahk 2009 itibariyle finansal riskten korunma amagh stzlesmelerle faiz oranlar sabitlenen krediler
hari¢ degisken faizli kredilerin déviz tiirli ve agirhikli ortalama etkin faiz oranina gore dagilim agagidaki

gibidir:
Agirlikl Ortalama

Doviz Etkin Faiz Orant 2009 Kisa 2009 Uzun 31 Aralik
Tiirii (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2009
ABD Dolan Libor + 1,324 290.236.756 1.527.129.581 1.817.366.337
Tiirk Lirast TL Libor + 1,766 54.203.445 855.668.943 909.872.388
Avro Euribor + 0,268 89.870.916 520.438.669 610.309.585
Japon Yeni JPY Libor + 0,215 22.138.000 138.468.169 160.606.169
456.449.117 3.041.705.362 3.498.154.479
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi beliriimedikge Tork Lirasi ("TL™) olarak ifade ediliniglic.)

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR (devami)

31 Aralik 2008 itibariyle sabit faizli kredilerin déviz tiiri ve agerlikh ortalama ctkin faiz oranina gére
dagihmi asagidaki gibidir:

Agirhikh
Déviz Ortalama Etkin 2008 Kisa 2008 Uzun 31 Arahk
Tiirii Faiz Orani (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2003
Tiirk Lirasi %22,21 1.063.131.039 - 1.063.131.039
ABD Dolan %l1,34 159.125.914 1.984.571 161.110.485
Japon Yeni %2,50 4.513.143 - 4.513.143
1.226.770.096 1.984.571 1.228.754.667

31 Aralik 2008 itibariyle finansal riskten korunma amagli sbzlesmelerle faiz oranlan sabitlenen
kredilerin déviz tiiril ve faiz oranina gore dagilim asagidaki gibidir:

Déviz Sabitlenen Faiz 2008 Kisa 2008 Uzun 31 Aralik
Tiirii QOrani (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 2008
ABD Dolan 3,69 619.552 29.378.302 29.997.854
ABD Dolan 3,60 7.400.725 222.753.739 230.154.464
ABD Dolan 3,35 16.859.168 59.266.833 76.126.001
ABD Dolar 3,27 8.451.671 29.578.408 38.030.079
ABD Dolan 3,60 3.168.927 110.831,128 114.000.055
36.500.043 451.808.410 488.308.453

1.263.270.139 453.792.981 1.717.063.120

31 Aralik 2008 itibariyle finansal riskten korunma amagl: sézlesmelerle faiz oranlar sabitlenen krediler
hari¢ degisken faizli kredilerin déviz tiirii ve agirhkh ortalama etkin faiz oranina gore dagilim asagidaki
gibidir:

Agirlikh Ortalama

Doviz Etkin Faiz Qrani 2008 Kisa 2008 Uzun 31 Aralik
Tiirit (%) Vadeli Kisim Vadeli Kisim 20038
ABD Dolar Libor + 0,941 892.981.736 1.075.523.397 1.968.505.133
Avro Euribor + 0,204 99.464.867 564.663.412 664.128.279
Japon Yeni JPYLibor+0,215 23.695.044 160.462.706 184.157.750

1.016.141.647

1.800.649.515

2.816.791.162
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTILAR

{’Tutarlar aksi belitilmedikge Tark Licasi - TL™) ofarak ifade edibmiglir.)

NOT 8 —~ FINANSAL BORCLAR (devami)

Kredi geri ddemelerinin vadclerine gére dagihimi asagidaki gibidir:

31 Aralbk 31 Arahk

2009 2008

1 y1l igerisinde 837.274 885 2.279.411.786
1 -2 yil arasi 2.264.672.684 718.914.884
2 =3 yif arasi 286.718.788 567.551.363
3 —4 yil aras1 238.613.532 272.410.229
4 — 5 yil aras1 189.605.453 219.986.660
5 y1l ve iizeri 349.116.270 475.579.360

4.166.001.612

4.533.854.282

Finansal kiralarma borglarinin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arabk 31 Aralik
2009 2008
1 y1l igerisinde 21.201 441.571
I — 2 yil aras; - 21.010
21.201 462.581

Finansal kiralama borglarimin déviz tiiriine gore dagilumi agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Avro 21.201 264.511
Tiirk Liras: - 198.070
21.201 462.581

TiM
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belittilmedikge Turk Lirasi (“T1.7) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (devam)

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle mevcut kredilerin detaylari agagidaki gibidir:

Déviz 2009 Kisa 2009 Uzun 31 Aralik 31 Arahk

Faiz Cram (%) Tarl Vadeli Kisnut Vadcli Kism 2009 2008
Libor + 3,50 ABD Delar 14.728.144 447.010.388 461.739.032 -
Libor + 3,85 ABD Dolar 8.985.422 376.425.000 385410422 -
Libor + 1.50 ABD Dolan 204,168,405 98.916.186 303.084.591 304.215.650
Libor + 0.30 AR Dolan 44.123.012 182.094.755 226,217,767 264.568.522
Libor + 1,40 ABD Dolan 092.552.294 103.871.976 196.424.270 227.953.981
Libor+2.20 ABD Dolan 43.836.047 136.896.661 180.732.708 218.508.933
Libor + 1,05 AiBD Dolan 87.881.572 85.605.904 173.487.476 182.477.674
Libor + 1,25 ABD Dolan 44.88%.444 105.818.652 150.708.096 151.799.941
Libor + 0.45 ABD Dolan 9.816.714 123.818.095 133.634.809 117.013.137
Libor + 0,90 ABD Dolar 11.611.646 55.033.566 66.645.212 76.400.256
Libor + 0,95 ABD Dolarni 30.636.967 29.799.941 60.436.908 76.126.001
Libor + 1,16 ABD Dolan 6.976.977 27.811.348 34.788.325 .
Libor + 0,50 ABD Dolan 29.851.889 - 29.851.889 105.242.388
Libor + 0,20 ABD Dolan 5911779 19.408.626 25.320.405 42.826217
Libor +0.78 ABD Daolan 2.197.444 11.568.100 13.765.544 -
Liber + 0,15 ABD Dolar 1.412.477 10.071.247 11.483.724 12.895.429
Libor + 2,25 ABD Dolan 10.789.785 ) 10.789.785 -
Libor + 2,70 ABD Dolan 10.088.711 ) 10.088.711 -
5.78 ABD Dolan 2.088.306 - 2.088.206 4.244.054
Libor + 0,55 ABD Dolan - ) - 257.748.197
Libor + 0,44 ABD Daolan - ) ) 152.762.304
Libor + 1,15 ABD Dolan - - ) 151.396.085
4,00 ABD Dolan - ) - 86.878.583
427 ABD Dolan " ) B 69.987.847
Libor + 0,80 ABD Dolart - ) B 53.780.832
Libor + 0,65 ABD Dolan - ) - 28.646.624
Libor + 1,70 ABD Dolarn T B B 22.621.923
Libor + 1,00 ABD Dolan - ) B 8.146.531
Libor + 0,25 ABD Dolan - ) - 1.682.962
Euribor + 0,215 Avro 42957234 255.301.330 298.258.564 246.987.967
Euribor + 0,14 Avro 9.466.658 63.391.310 72.857.968 81.170.343
714.970.927 2.132.843,585 2.847.814.512 2.946.082.381
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{ Turtarlar aksi belirtilmedikge Thrk irass {T1.") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — FINANSAL BORCLAR (devamn)

Dbviz 2009 Kisa 2009 Uzun 31 Aralik 31 Aralik
FFaiz Orani (%) Tiirit Vadeli Kism Vadeli Kismi 2009 2008
Onceki sayfadan devir 714.970.927 2.132.843.585 2.847.814.512 2.946.082.381
Euribor + 0.20 Avro 11.372.876 61.197.304 72.570.180 112.972.209
Euribor + 0.35 Avro 5.712.673 38.964.733 44.677.406 -
Euribor + 0.15 Avro 5.792.304 36.313.736 42.106,040 93.089.587
Euribor + 0.77 Avro 5.845.967 29.708.855 35.554.822 -
Euribor + 0.50 Avto 5.386.087 24.334.102 29.720.189 30.516.385
Euribor + 0.125 Avto 1.513.954 7.742.683 9.256.637 10.601.711
Euribor + 0,25 Avro 1.823.162 3.484.617 5.307.779 7.003.275
Euribor + 0,22 Avro . - - £1.786.802
JPYLibor + 0215 JaponYeni 22.138.000 138.468.169 160.606.169 184.157.750
2,50 Japon Yeni . - - 4.513.143
TRLibor 4 2,00 Turk Lirast 11.822.448 291.672.981 303.495.429 -
TRLibor + 1,50 Tiek Lirasy 27.140.492 276.193.374 303.333.866 -
TRLibor + 1,75 Tiiek Liras) 13.907.612 137.802.588 151.710.200 -
TRLibor + 1,65 Tark Liras) $77.480 100.000.000 100.877.480 -
TRLibor + 2.25 Tirk Lirasi 455.413 50.000.000 50.455.413 -
Spot Krediler Tark Liras: 8.515.490 - 8.515.490 9.476.644
19,90 Tark Liras: - - . 250.276.389
20,00 Torek Liras) - - - 250.135.536
19,50 Tork Lirasy - . - 240.176.239
25,90 Ttk Lirasi - - - 208.489.444
26,00 Tark Lirast - . - 104.576.787
TOPLAM 837.274.885 3.328.726.727 4.166.001.612 4,533,854.282

Grup’un borglarinin gergege uygun degeri, defter degerine yakindir.

NOT 9 — DIGER FiNANSAL YUOKUMLULUKLER

Diger kisa vadeli finansal viikiimiiiliikler

Tiirev finansal araglar gider tahakkuklar1 (Not 39)

Diger uzun vadeli finansa| yiikiimliiliikler

Tiirev finansal araglar gider tahakkuklari (Not 39}

34

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
96.556.326 -
0.414.527 -
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDLE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirilmedikge Tirk Lirast (CTL™Y alarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Bilanco tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarinin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralhik 31 Aralik
2009 2008
Kisa vadeli ticari alacaklar

Alictlar 590.157.406 573.897.951
iliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 38) 64.024.254 106.529.988
Alacak senetleri 34.649.069 5.486.521
Alacak reeskontu (-) (1.852.179) (5.021.047)
Diger ticari alacaklar 25.571.526 21.294.137
Siipheli ticari alacaklar karstlig (-) (20.064.950) (12.815.687)
692.485.126 689.371.863

Kisa vadeli siipheli ticari alacak karsilig) hareketleri:
1 QOcak — 1 Qcak —
31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
Acihis bakiyesi 12.815.687 9.590.844
Donem iginde ayrilan kargilik 9.868.544 3.236.842
Tahsili miimkiin olmayan iptal tutar (-) (2.619.281) (11.999)
Kapanig bakiyesi 2{.064.950 12.815.687
31 Aralik 31 Arahk
Uzun vadeli ticari alacaklar 2009 2008
Ahcilar 4.660.859 5.976.130
Alacak reeskontu (=) (680.325) (1.766.744)
Siipheli alacaklar kargih (-) (1.619.793) (1.619.793)
2.360.741 2.589.593

Uzun vadeli sitpheli ticari alacak kargilifii hareketleri:
1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
Acihs bakivesi 1.619.793 1.730.064
Tahsili miimkiin olmayan iptal tutar () - (110.271})
Kapang bakiyesi 1.619.793 1.619.793
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi beliriilmedikge Tark Lirasi ("TL™) olarak ifade cdilmistir.)

NOT 10 — TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Ticari alacaklar igin piyasa kosullarina ve iiriin cinslerine gére miigterilere belirli bir faizsiz vade
tammlanmakta, faizsiz dénemi agan vadcli satiglar igin yine piyasa kosullari ve iriin tiirlerine gore faiz
uygulamas: yaptimaktadir.

Ticari alacaklarm biiyiik bir kismi banka teminati altindadir. Tahsili siipheli goriilen teminatsiz bakiye
olmas: halinde énce idari takibe gecilip bakiyenin tahsiline galigiimakta, tahsilal gergeklestirilemedigi
taktirde, hukuki takibe basvurulmaktadir. Hukuki takibe bagvurulan biitiin alacaklar i¢in %100 kargilik
ayrilmaktadir.

Cok sayida miisteriyle cahisildifindan dolayi tahsilat riski dagilmis durumdadir ve Snemli bir giipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayistyla, Grup ekli konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli
alacak karsihgindan daha fazla bir karsilifa gerek gérmemektedir.

Bilango taribi itibariyle ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi gegmis Snemli miktarda alacak
bulunmamaktadir, Bu alacaklarin iligkili sirketlerden olanlar hari¢ tamami banka teminati altinda olup
miiteakip ay igerisinde tahsil edilmis ve herhangi bir karsihk ayiracak durum olugmamustir.

Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 39°da yaptlmaktadr.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamamu igin ilgili bakiyelere gore 6zel kargihik
ayirmaktadir.

Bilango tarihi itibariyle Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2009 2008
Ticari borglar 348.736.935 387.097.908
[liskili taraflara ticari borglar (Not 38) 5.147 811 3.939.773
Ticari borglar reeskontu {-) (573.055) (1.208.154)
Difier ticari borglar 1.692.652 3.527.947
355.004.343 393.357.474
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{ T'utarlar aksi belinilmedikge Tork Lirasi (TL™) olarak ifade edilmiglit.)

NOT 11 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
Ozellestirme Idaresi Bsk.’ndan alacaklar - 44.742.482
Diger alacaklar 6.884.571 6.802.722
Siipheli diger alacaklar kargihig (-} (6.884.571) (6.800.431)
Verilen depozito ve teminatlar 124 456 227.000
124.456 44.971.773
Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 39°da yapilmaktadir.
Siipheli diger alacaklar kargiligi hareketleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
Agcilis bakiyesi 6.800.431 6.672.963
Dénem iginde ayrilan kargihk 599.398 693.752
Tahsili miimkiin olmayan iptal tutari (-} (515.258) (566.284)
Kapamsg bakiyesi 6.884.571 6.800.431
Uzun vadel; difier alacaklar
31 Arahk 31 Arabk
2009 2008
Ozellestirme idaresi Bsk.’ndan alacaklar 53.156.654 -
Siipheli diger alacaklar kargiligi (-) (26.578.327) -
Verilen depozito ve teminatlar 143.920 133.913
26.722.247 153913
Siipheli diger alacaklar kargilii hareketleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2009 2008
Agilig bakiyesi - -
Dénem iginde aynlan karsilik 26.578.327 -
Kapams bakiyesi 26.578.327 -
Kisa vadeli diger borglar
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Ertelenen ve takside baglanan devlet alacaklar 23.272.871 31.110.241
Odenecek vergi ve fonlar 12.365.506 20.528.089
Odenecek sosyal gitvenlik kesintileri 11.772.583 16.356.585
Alman depozito ve teminatlar 4.161.720 8.073.628
iligkili taraflara ticari olmayan borglar (Not 38) 1.871.365 117.076.064
53.444.045 193.144.607
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tularlur aksi belirilmedikge Tark Lirasi (TL") olarak ilade edilmistir.y

NOT 12 - FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 13 - STOKLAR

ilk madde ve malzeme

Yart mamuller

Mamuller

Yedek parcalar

Yoldaki mallar

Ticari mallar

Diger stoklar

Stok deger diigiis karsihig (-)

Stok deger diigiis karsiligi hareketleri :

Acilis bakiyesi

Dénem iginde ayrilan karsilik
Kargiliktan kullanilan kistm (-}
Kapanis bakiyesi

31 Aralik 31 Arahk
2009 2008
423.726.902 1.183.916.128
380.153.868 1.041.333.939
223.756.742 768.006.301
251.488.002 162.805.548
231.739.034 241.178.566
975.653 2.183.145
145.283.089 143.151.784
{12.242 813) (989.041.083)

1.644.880.477

2.553.534.328

I Qcak — 1 Ocak —

31 Arahk 31 Arahk

2009 2008
989.041.083 7.321.846
106.832.060 983.588.572
(1.083.630.330) (1.869.335)
12.242.813 689.041.083

I Ocak - 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle satiglarin maliyeti igerisinde bulunan agilis ve kapanis
bakiyelerinde yer alan amortisman tutari 48.980.319 TL’dir ( 1 Ocak — 31 Arahk 2008 : 31.519.859 TL).

Grup mamul, yari mamul ve ilk madde ve maizeme stoklarinda net gergeklesebilir deferinin maliyetien
diigiik kaldifi veya uzun siiredir hareket gérmedigi durumlar icin stok deger diisiis karsilig1 ayirmugtir, 31
Aralik 2008 tarihi itibariyle ayrilan kargihk cari donem iginde ilgili stoklar elden gikarildig: igin konusu

kalmayan karsilik olarak nitelendirilmistir.

NOT 14 — CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.

NOT 15-DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKiN VARLIKLAR

Bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(I'marlar aksi belintilmedikge ‘Tark Lirasi (“TL.™) olarak ifade cdilmigtir.)

NOT 16 - 0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN VARLIKLAR

Grup’un &zkaynak yontemine gére konsolide edilen finansal varlifinin detayr 31 Arahik 2009 ve 31
Aralik 2008 itibariyle agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Sirket 2009 2008
ArcelorMittal Amb. Cel. San. ve Tic. A.S. - 10.909.480

Kurulug ve

) faaliyet Sermayedeki Oy kullanma Faaliyet
istirak Adi: yeri pay % hakki % alam
ArcelorMittal Ambalaj Ambalaj Celigi
Celigi San. ve Tic.A.S. Tlirkiye 25,00 25,00 Uretimi

Grup’un 8zkaynak yontemine gore konsolide edilen igtiraki hakkinda finansal bilgi asagida dzetlenmistir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mant 31 Arahk
2009 {(*) 2008
Gelir 40.904.945 266.932.180
Net ddnem kan/(zarar) (2.571.969) 10.189.049
Grup’un net dénem kari/(zarari)’ndaki pay: (642.992) 2.547.262

(*) Grup’un Gzkaynak yontemine gére konsolide edilen finansal varligi 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren
sattg amaci ile elde tutulan duran varliklara simiflandirilmigtir (Not 35).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirase {T1.") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17—~ YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Malivet degeri
1 Ocak itibariyle 45.973.550 30.870.315
Alimlar 603.714 15.103.235
31 Aralik itibariyle 46.577.264 45.973.550
Defter degeri 46.577.264 45.973.550

Grup'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 46.577.264 TL tutarindaki yatirim amagh gayrimenkulleri ile
ilgili olarak, yatirm amagh gayrimenkullerin Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmis degerleme
raporuna gore gergege uygun degerleri 203.749.000 TL (31 Aralik 2008 : 177.185.000 TL) dir. Gergege
uygun degeri, ekspertiz sirketi tarafindan gergeklestirilen degerlemeye gre elde edilmistir. Harmoni
Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S., SPK tarafindan yetkili bagimsiz ekspertiz girketidir.
Degerleme, agirhkli olarak benzer miilkler ile ilgili emsal deferlerinin referans alhnmasiyla tespit
edilmistir,

Grup’un tiim yatinm amagh gayrimenkulleri arsalardan olugmaktadir.

Grup 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yila ait donemde 82.196 TL (31 Aralik 2008: 68.511 TL) kira
gelirini faaliyet kiralamalan altinda kiralanan yatirim amagh gayrimenkullerden elde etmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Twarlar aksi belitilmedikge Tark Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir,)

NOT 18 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yeralu ve Dégeme

Arsa ve Yeriistil Makina ve ve Diger Maddi Yapilmakta Olan

Araziler Ditzenlert Binalar Teghizatlar Tagit Araglan Demirbaglar  Duran Varliklar Yatinmlar Toplam
Maliyet defteri
1 Ocak 2009 agihg bakiyesi 05.435.452 1.420.508.894 2.117.904.966 8.828.843.282 597.767.332 267.285.408 14,628.397 1.477.565.472 14.819.939.203
Cevrim fark: {345.920) - {370.411} (958.024) {35.920}) {58.808) - {80.204) (1.849.285)
Aliglar 75.540 565.125 1.286.241 10.387.745 1.770.136 1.507.288 322,100 361.878.638 378.192,813
Cikislar - (16.650.436) (33.232.507) (311.776.963} {7.376.175) (8.283.729) {497.7311 {24.847.668) (402.665.209)
Yatirimlardan transferier - 53.827.916 272.615.478 750.640.620 64.306.427 48.919.496 194.086 (1.191.277.694) {773.671)
31 Araltk 2009 kapanis
bakiyesi 95.165.072 1.458.251.499 2.358.203.767 9.277.136.660 656.431.800 309.769.657 14.646.852 623.238.544 14.792.843.851
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2009 agilig bakiyesi - (976.715.844) (1.639.740.716) (5.010.906.051)  (314.908.831) (129,764,453} (12.424.075) - {(R.084,459.970)
Cevrim farla - - 33.342 585.600 18.582 32.482 - - 670.0006
Dinem amortisman - (18.506.803) (68.947.818} (170.677.212) (14.343.634) (12.432.439) (552.850) - {285.460.756)
Cikiglar - 16.649.049 30.572.565 310.350.938 7.075.38% 6.844.207 201.511 - 371.730.159
31 Arahik 2009 kapanig
bakiyesi - {978.573.598) (1.678.082.627) (4.870.606.725)  (322.161.994) (135.320.203) (12.775.414) - {7.997.520.561)
31 Arabk 2008 itibariyle
net defter degeri 95.435.452 443.793.050 478.164.250 3.817.937,231 282.858.501 137.520.955 2,204.322 1.477.565.472 6.735.479.233
31 Aralik 2009 itibariyle
net defter degeri 05.165.072 479.677.901 680.125.140 4.406.529.935 334.269.806 174.449.454 1.871.438 623.238.544 6.795.323.290

Cari dénemde aktiflegtirilen finansman gideri 30.519.676 TL'dir (31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait aktiflestirilen finansman gideri : 438.924.156 TL).

Donem amortismanmn 15.459.746 TL'si stoklar fizerinde, 259.234.801 TL’si sauiglarin maliyetinde, 10.766.209 TL'si faaliyet giderlerinde yer almaktadur,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasy ("TL") olarak ifade edilmistir.}

NOT 18 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maliyet degeri

1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Cevrim fark:

Alglar

Cikiglar

Yatymlardan transferter
Degerleme artigt

31 Aralik 2008 kapanig
bakivesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2008 agilig bakivesi
Cevrim farki

Ddnem amortismani
Cikiglar

Deger dagils karsihig

31 Aralik 2008 kapams
bakiyesi

31 Arahk 2007 itibariyle
net defter degeri

31 Arahk 2008 itibariyle
net defter degeri

Yeralti ve Diger Maddi

Arsa ve Yeristi Makina ve Diseme Duran Yapilmakia Clan
Araziler Duzenleri Binalar Teghizatlar Tasit Araglant  ve Demirbaglar Varliklar Yatrimlar Toplam
89.146.382 1.178.036.544 2.139.283.317 8.582.394.411 409.337.579 168.467.973 15.558.986 2.139.659.019 14.721.884.211
87.004 - 787.709 2.021.183 66.831 134.034 - 78.864 3.175.627
25.397 6.973.251 5.739.633 18.781.538 4.146.629 5.404.863 651,154 1.081.904.101 1.123.626.566
(338.077) (47.232.342) {102.826.395) {791.871.824) (8.070.387) (4.443.977) {1.715.076} {BD.800.575)  (1.037.298.651)
- 282.731.44] 74.311.71 1.015.315.261 192,209,575 97.701.976 133.333 (1.663.275937 (872.380)
6.514.746 - 608.931 2.202.711 77.105 20.539 - - $.424.032
95.435.452 1.420.508.894 2.117.904.966 8.828.843.282 597.767.332 267.285.408 14.628.397 1.477.565.472 14.819.939.203
- (1.010.962.744) (1.658.351.376) (5.572.478.183) (311.481.875)  (120.368.800) {13.551.762) - (8.687.194.740)
- - {67.335) {1.160.696) {38.984) (87.962) - - (1.354.997)
- (12,020.768) {63.139.326) {171.302.143) (10.697.780) {12.921.806) (569.958) - {272.651.781)
- 46.271.854 83.799.013 751.997.882 7.309.808 J.6H4.115 1.697.645 - 894.690.317
- (4.186) 18.328 {17.962.911) - - - - (17.948.769)
- (976.715.844) (1.639.740.716) (5.010.906.051) (314.908.831)  (129.764.453) (12.424.075) - (B.084,459.970)
§9.146.382 167.073.800 480.931.941 3.009.916.228 97.855.704 48.099.173 2.007.224 2.139.659.019 6.034.689.471
95.435.452 443.793.050 478.164.250 3.817.937.23] 282.858.501 137.520.955 2,204.322 1.477.565.472 6.735.479.233

Donem amortismanin 47.940.368 TL'si stoklar izerinde, 7.241.579 TL'si yapilmakta olan yatrimlar Gzerinde, 214.129.634 TL'si satiglarin maliyetinde, 3.340.200 TL'si faaliyet
giderlerinde yer almaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi beliitmedikge TUrk Lirasi (~TL"} olarak ifade edilmiglir.)

NOT 19 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri

| Ocak 2009 agilis bakiyesi
Cevrim lark.

Alslar

Cikiglar

Yatirimiardan transferler

31 Aralik 2009 kapamg bakiyesi

Birikmis itfa pavlan

1 Ocak 2009 acilig bakiyesi
Cevrim farki

Dénem itfa payr

Cikiglar

31 Arahk 2009 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2008 net defter degeri
31 Aralik 2009 net defter degeri

Arama
Giderleri ve Diger Maddi
Diger Olmayan
Titkenmeye Duran
Haklar  Tabi Varhklar Varhklar Toplam
141.311.026 61.966.819 3.296.855 206.574.700
(13.339) - (20.872) (34.211)
8.907.934 - 82i.116 9.729.050
(41.876) (17.123) (67.134) (126.133)
730.221 - 43.450 773.671
150.893.966 61.949.696 4.073415 216.917.077
(29.785.963) (33.312.024) (2.426.753) (65.524.740)
2.287 - 4.382 6.669
(7.818.244) (2.737.515) (676.633) (11.232.392)
41.876 - 67.134 109.010
(37.560.044) (36.049.539) (3.031.870) (76.641.453)
111.525.063 28.654.795 §70.102 141.049.960
113.333.922 25.900.157 1.041.545 140.275.624

Donem amortismaninin 183.816 TL’si stoklar izerinde, 10.337.145 TL’si satistarin maliyetinde, 711.431 TL’si

faaliyet giderlerinde yer aimaktadr.

Malivet dederi

1 Ocak 2008 agilis bakiyesi
Cevrim farki

Ablslar

Transferler

31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi

Birikmis itfa paylan

t Ocak 2008 agihs bakiyesi
Cevrim farki

Dénem itfa pay1

31 Arahk 2008 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2007 net defter degeri

31 Aralik 2008 net defier degeri

Arama
Giderleri ve Diger Madd:
Diger Olmayan
Tikenmeye Duran
Haklar  Tabi Varliklar Varliklar Toplam
43.461.742 61.966.819 2.727.756 108.156.317
8.791 - 9.528 18.319
96.967.913 - 559.571 97.527.484
§72.580 - - 872.580
141.311.026 61.966.819 3.296.855 206.574.700
(23.831.762) (29.277.350) {1.899.067) (55.008.179)
(4.439) - (9.320) (13.809)
{5.949.712) {4.034.674) (518.366) (10.502.752)
(29.785.963) (33.312.024) (2.426.753) (65.524.740)
19.629.980 32.689.469 828.689 53.148.138
111.525.063 28.654.795 870.102 141.049.960

Donem amortismaninin 1,039.951 TL’si stoklar {izerinde, 8.749.900 TL’si satiglarin maliyetinde, 712.901 TL'si
DRT BAGIMSIZ DENETIM

faaliyet giderlerinde yer almaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi ¢T1.7) olarak ifadc edilmislic.)

NOT 20~ SEREFIYE

Bulunmamaktadir.
NOT 21 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Cari dénemde kuilanilan deviet tegvik ve yardimlar asagidadir.

1 Ocak — | Ocak —
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Enerji tegviki 5.018.685 3.674.055
Ar-Ge yardimi 808.035 31.026
Sosyal giivenlik tegviki 502.765 476.810
Vergi tegviki 57.401 65915
Yatirum indirimi tegviki - 185.657.845
6.386.886 189.905.651
NOT 22 - BOR(C KARSILIKLARI

31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
Vergi riskleri i¢in ayrilan karsilik 42.629.219 44.636.012
Dava kargihiklan 24.279.009 26.068.603

Engelli, eski hiikiimlii ve terér magdurlari istihdam
nedeniyle ayrilan ceza kargilig 7.024 569 57.377.349
Al taahhiitleri i¢in ayrilan karsihk - 101.637.544
' 73.932.797 229.719.508

Borg kargiliklarinin muhtemel geri 6deme siirelerinin bir yildan az oldugu 1ahmin edilmektedir.

Karsiliklarin dénem icindeki hareketleri;

Engelli, eski hiikiimlii ve terdr magdurlar: istihdar nedeniyle ayrilan ceza karsihigin hareketleri

agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Agilig bakiyesi 57.3717.349 56.718.022
Donem igerisindeki artig 2.144.8238 8.926.257
Konusu kalmayan karsiliklar (-) (52.497.608) (8.266.930)
Kapang bakiyesi 7.024.569 57.377.349

Grup’un, 26/5/2008 tarihli 5763 sayili “ls Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisikiik Yapiimas: Hakkinda
Kanun® ve takiben 25/4/2009 tarih ve 27210 sayili Resmi Gazele’de yayinlanarak yiiriirliige sokulan
“Yurtiginde Ise Yerlestirme Hizmetleri Hakkinda Yénetmelik” ile eski hiikiimlli ve terdr magduru
¢aligtirma zorunlulugundan muaf tutulmas: nedeniyle, 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle ayrilan karsihiklar

konusu kalmayan kargilik olarak nitelendirilmisgtir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikge Tork Lirasi (“T1.7) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - BORC KARSILIKL.ARI (devan)

Karsihiklarin dénem icindeki hareketleri (devami) ;

Vergi riskleri i¢in ayrilan kargiligin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahik 2009 31 Aralik 2008
Acihg bakiyesi 44.636.012 43.371.778
Dénem igerisindeki artis 3.167.479 3.167.479
Konusu kalmayan kargihk (-) (5.174.272) (1.903.245)
Kapants bakiyesi 42.629.219 44.636.012
Devam etmekte olan davalar igin ayrilan karsilifin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Acilis bakiyesi 26.068.603 16.724.870
Donem igerisindeki artig 8.034.248 12.093.925
Konusu kalmayan kargilik (-} {9.823.842) (2.750.192)
Kapanis bakiyesi 24.279.009 26.068.603
Alm taahhiitleri igin ayrilan kargiligin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Actlis bakiyesi 101.637.544 -
Dénem igerisindeki artis - 101.637.544
Karsihktan kulianilan kisim (-) (101.637.544) -
Kapanis bakiyesi - 101.637.544

DRT BAGLMSIZ DENETIM
YE SERBEST £C) MALL MOSAVIRLIX
45 ANON irkETi

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiek Livass {"TL™) ofarak ifade edilmistir.}

NOT 22 - BOR(C KARSILIKLARI (devami}

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin tutarlari asagidadir:

31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
Grup tarafindan acilan davalar
Tiirk Liras: 56.205.828 36.309.642
ABD Dolan 82.990.942 85.088.833
139.196.770 121.398.475
Grup tarafindan agilan davalar igin ayrilan karsihiklar
Tiirk Lirast 12.921.691 10.393.696
ABD Dolarn 7.705.942 0.473.833
20.627.633 19.867.529
Grup’a kars) agilan davalar
Tiirk Liras: 78.248.219 71.615.589
ABD Dolan 4664410 5.116.360
82.912.629 76.731.949
Grup’a karsi acilan davalar icin ayrtlan karsihiklar
Tiirk Lirasi 19.010.920 20.345918
ABD Dolan 5.268.089 5.722.685
24.279.009 26.068.603

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup tarafindan agilmis olan davalarin
25.000.000 ABD Dolan (37.642.500 TL} tutarindaki kismi 2005 yilinda gemi garpmasi sonucu ving
ile ilgili zarar tazmini talebiyle sigorta girketi aleyhine agilmigtir. Ayrica, Grup tarafindan agilmig
olan davalarin bir diger 25.000.000 ABD Dolar (37.642.500 TL) tutarindaki kismi, ayni kaza ile
ilgili olarak, gemi donatam, kaptami ve geminin mali mesuliyet sigortacisi aleyhine agifmstur.

Rekabet Kurulu’nun 02/04/2008 tarih ve 08-27 say:li toplantisimda ahinan, 02/04/2008 tarih ve 08-
27/313-M sayil Karar ile, yass1 demir ve ¢elik iiriinleri pazarinda, 4054 sayih Rekabetin Korunmasi
Hakkinda Kanun'un 4. maddesinin ihlal edilip edilmediginin tespiti amaciyla, ArcelorMittal Ambalaj
Celigi San. ve Tic. A.S., ArcelorMittal FCE Celik ve Ticaret A.S., Borgelik Celik San. ve Tic. A.S.
ve Sirket hakkinda baglatilan sorugturma neticesinde, ArcelorMittal Grubu ile Sirket arasindaki
ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S.’nin %25°lik hissesinin devrine iligkin Hisse Devir
Anlagmas ile ekindeki Ticari Anlagma ve bu anlagmalara iligkin uygulamalarin 4054 sayili Kanun’un
4. maddesine aykiri oldugu belirtilerek, Sirkete, 2008 mali y1l1 sonunda olusan 5.028.616.243,94 TL
tutarindaki gayri safi gelirinin takdiren %0,2 (binde iki)’si oraninda olmak iizere 10.057.232,49 TL
idari para cezas1 uygulanmasina; bunun yam sira, Sirketin Borgelik Celik San. ve Tic. A.S.de sahip
oldugu hissedarhifin 4054 sayil Kanun’un 4. maddesini ihlal ettigi gerekgesiyle de, 2008 mali yili
sonunda olugan 5.028.616.243,94 TL tutarindaki gayri safi gelirinin takdiren %0,2 (binde iki)’si
oraninda olmak iizere 10.057.232,49 TL idari para cezasi uygulanmasina ve $irketin ArcelorMittal
Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S. ile Borgelik Celik San. ve Tic. A.§.’deki ortakliklarinin sona

erdirilmesine karar verilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOILARA {LISKIN DIPNOTLAR

{ Tuturkar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi {*TL.") olarak ifade edilmistic.)

NOT 22 - BORC KARSILIKLARI (devam)

Rekabet Kurulu'nun  16/06/2009 tarih ve 09-28/600-141 saythi Gerekgeli Karart  Sirkete
29/09/2009°da teblig edilmig; Sirket, bu karara karsi 23/11/2009°da Danigtay’da yiiriitmeyi durdurma
istemli bir iptal davasi agmistir. Bu dava, Danmistay 13. Dairesinin 2009/7029 E. sayihi dosyasinda
devam ctmektedir. S6z konusu ceza ile ilgili olarak 26 Ekim 2009 tarihinde erken &deme
indiriminden faydalanarak 15.085.848 TL’lik 6deme gergeklestirilerck gider kaydediimistir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup alcyhine agiimis olan davalardan
35.673.249 TL tutarindaki dava Ozellestirme idaresi tarafindan Sirket’in 2005 yih olagan genel
kurulunun iptali ve temettii alacags ile ilgili agilan davadir.

Bu davalarmn gelisimi hakkinda bilgi asagida sunulmaktadir:

Bugiin yiriirlikte olmayan SPK’run, Seri XI, No: 25 sayih “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkmda Teblig”i ("Teblig") ile bu teblige ek ve degigiklikler yapan tebligler, 1 Qcak
2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem konsolide finansal tablolardan gegerli olmak iizere
yiirtirliige girmigtir. Sirket, 31 Mart 2005, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara dénem
konsolide finansal tablolarini bu Teblig’e uygun olarak hazirlamigtir. Ancak Teblii’de, alternatif
olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurulu (“IASB™) ve Uluslararasi Muhasebe Standartlan
Komitesi (“IASC™) tarafindan c¢ikarilmis olan Uluslararasi Finansal Raporiama Standartlar’min
(“UFRS™} uygulanmasinin da, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina uyulmus
sayilacag! belirtilmigtir. SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-3483 sayih, Sirket ydnetimine
gonderdigi yazisina istinaden, Sirket, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarim, Seri: XI No:
25 sayili Teblig yerine UFRS uyarinca hazirlamig ve kamuya duyurmugter. SPK’nin Seri: XI No: 25
saytlt Tebligi’ni yiiriirlikten kaldiran Seri: Xl No: 29 sayih Sermaye Piyasalarinda Finansal
Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi’ne gore, isletmelerin 1 Ocak 2008°den itibaren finansal tablolari:
UFRS’ye gore hazirlamalan gerekmektedir.

Ancak, SPK, 05.05.2006 tarih ve 21/526 sayili toplantisinda aldig1 ve Sirket’e 05.05.2006 tarih ve
3.02.1.SPK.0.13-855-7484 sayili yazis1 ile bildirdigi karan ile; Sirket’in dénem sonu itibariyle yil
iginde uyguladig muhasebe standardr seti (Seri: XI, No: 25) yerine yeni bir muhasebe standard seti ile
(UFRS) konsolide finansal tablolarimi diizenledigi ve bu degisikligin dénem karina etkisinin dnemli
tutarda (152.329.914 TL) oldugu gbz &niinde bulundurularak, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal
tablolarin y1l iginde uygulanan muhasebe standard: setine gore yeniden diizenlenerek ilan edilmesine
ve ivedilikle Sirket genel kurulunun onayina sunulmasina karar vermisgtir.

SPK’nin, 05.05.2006 tarih ve 21/526 sayili toplantisinda aldigi Kurul kararina karg, Sirket, Ankara
11%inci Idare Mahkemesi’nde yiiriitmeyi durdurma istemli bir iptal davasi agmistir (E.2006/1396).
Ankara 11%inci Idare Mahkemesi, 13.07.2006 tarihinde yiiriitmeyi durdurma talebinin reddine karar
vermig ve buna karg1 yapilan itiraz da, iiyelerden birinin yiiriitmeyi durdurma karar verilmesi gerektigi
yoniindeki gbriigiine ragmen, diger iki iiyenin oyuyla, 20.07.2006 tarihinde reddedilmigtir. Ankara 11.
idare Mahkemesi, daha sonra, 29.03.2007 tarih ve E. 2006/1396; K. 2007/494 sayili Karan ile davanin
da reddine karar vermigtir. Sirket, kendisine 18.09.2007 tarihinde teblig edilen bu Karari, 11.10.2007
tarihinde “yiiriitmeyi durdurma istemli” olarak temyiz etmistir. Dava, Damstay 13. Dairesi’nin
2007/13762 esasinda devam etmektedir.
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EREGLI PEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tularlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (*T1.7) olarak ilade cdilmistir.)

NOT 22 - BOR( KARSILIKLARI (devami)

Ote yandan, Ozellestirme idaresi Bagkanligy (“OIB™) da, 1 Mayis 2006 tarihinde Ankara 3. Ticaret
Mahkemesinde Sirket’e karsi bir dava agarak, 30 Mart 2006 tarihli Genel Kurulun kar dagiimina
iligkin aldigi kararin iptalini istemigtir (E.2006/218). Bu davada, mahkeme, 23 Ekim 2008 tarihinde
yapilan durugmada davanin reddine karar vermistir. Ankara Asliye 3. Ticarct Mahkemesi’nin
23/10/2008 tarih ve E. 2006/218; K. 2008/480 sayil davanm reddi Karan, Sirkete, 23/12/2008
tarihinde teblig edilmistir. Bu Karar, OIB tarafindan 07/01/2009 tarihli dilekge ile temyiz edilmis;
Sirket, 26/01/2009 tarihli dilekgesi ile, Karann onanmasi gerektigini belirterck temyize cevap
vermigtir. Dosya halen Yargitay'dadir,

Sirket’in *“2005 yili finansal tablolarinda UFRS’nin uygulanabilecegine dair, SPK’nin, kendisine
verdii 7 Mart 2006 tarih ve B.02.1.SPK.0.17/83-3483 sayih bir “izin” bulundugu ve bu konuda
agilmis davalarin heniiz esastan karara baglanmamig oldugu” gerekgeleriyle, SPK’nin talebini yerine
getirmemesi tizerine, SPK, Sirket’in 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini gecemis yillar
karlarina ilave edilen 152.329.914 TL tutarindaki negatif gserefiye gelirini 2005 yili dénem karina ilave
etmek suretiyle, yeniden diizenlemis ve 15 Agustos 2006 tarihinde, IMKB biilteninde yayimlatmak
suretiyle kamuya agiklamistir.

Bu defa Sirket, SPK’nin, 31 Aralik 2005 tarihli finansal tablolarini re’sen yeniden tanzim etmesine
iligkin 15.08.2006 tarihli isleminin iptali igin 10 Ekim 2006 tarihinde, Ankara 10’uncu Idare
Mahkemesinde durugma istemli yeni bir dava agmistir. Bu dava, daha sonra, Ankara 11. Idare
Mahkemesi’ne aktarilmistic (E.2006/2548). Ankara 11. Idare Mahkemesi, 25.06.2007 tarih ve
E.2006/2548; K.2007/1071 sayili Karan ile, bu davay: da reddetmistir. Bu Karar $irket’e, 18.09.2007
tarihinde teblig edilmis ve Sirket, bu Karan, 11.10.2007 tarihinde, “yiiriitmeyi durdurma istemli”
olarak temyiz etmistir. Dava, Damgtay 13. Dairesi’nin, 2007/13724 Esasinda devam etmekte olup,
Daire, 04.12.2007 tarih ve 2007/13724 sayili Karan ile, Ankara 11. Idare Mahkemesi’nin 25.06.2007
tarih ve E.2006/2548; K.2007/1071 sayilh Karar’nmm ve dava konusu islemin yiiriitiilmesinin
durdurulmasina karar vermistir.

Sirket, konsolide finansal tablolarini UFRS’ye gore hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra
baslasa idi, UFRS | “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi” standardina
gore kargilagtirmali finansal tablolarini da, UFRS’ye gére hazirlayacagindan ve UFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” standardina gdre negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle agilis gegmis y1l karlarina
dogrudan transfer edilerek gelir tablosu ile iliskilendirilmeyeceginden, ekli finansal tablolarda yer alan,
31 Aralik 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren yila aitl net dénem karlari yukaridaki paragraflarda

aciklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Arahk 2005 tarihinde sona eren yila ait net ddnem karinin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun olas: etkileri ile ilgili olarak, ilisikteki konsolide
finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamis olup, siimmekte olan davalarin sonuglanmasini
beklemektedir.

Grup aleyhine agilmig diger muhtelif davalar ile iigili olarak 31 Arahk 2009 tarihi ilibariyle toplam
24.279.009 TL (31 Arahk 2008: 26.068.603 TL) karsilik ayrilmigtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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NOT 23 - TAAHHUTLER

Grup’un almis oldugu teminatlar agsagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Alinan teminat mektuplar 952.654.202 1.137.609.593
Nakit 983.358 1.159.271
953.637.560 1.138.768.864

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2009 2008
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oidugu TRI ler 70.876.259 117.974.442
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar Ichine
vermig oldugu TRI’ler 2.858.040.065 3.076.642.366
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitillmesi amaciyia diger 3.
kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi’ler - -
D. Diger verilen TRi’ler - -
i. Ana Ortak [ehine vermis oldugu TR ter - -
ii.B ve C maddeleri kapsamna girmeyen diger Grup Sirketleri
tehine vermis oldugu TRI’ler - -
jit. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kigiler lehine vermis
oldugu TR ler - -
2928916.324 3.194.616.808

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 6zkaynaklara oram % 0°dir (31 Aralik 2008: % 0).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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NOT 24 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKiN KARSILIKLAR

31 Araltk 31 Aralik

2009 2008

Kidem tazminat karsilig 117.712.283 117.287.493
Kidem tegvik primi karsihigi 4.158.281 -
121.870.564 117.287.493

Yiiriirlikkteki is Kanunu hiikiimleri uyarinca, galisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde ig
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliiligl vardir.
Ayrica, halen yiiriirlikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayitll ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degigik 60°inc1 maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini édeme yiikiimliiligii
bulunmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle 8denecek kidem tazminaty, ayhk 2.365,16 TL (31 Aralk 2008: 2.173,19
TL)tavanina tabidir.

Kidem tazminat) yitkiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un c¢ahsanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas
yiikiimliiligiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamr. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup’un yiikiimlilliiklerini tamimlanmis fayda planlan kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini ngdriir. Buna uygun olarak, toplam yikiimiiiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle, ekli finansal tablolarda kargiliklar, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yiikiimliiliginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Arahik 2009 tarihi
itibariyle karsihiklar yilhik %4,80 enflasyon oran1 ve %11 iskonto orani varsayimina gore hesaplanmgtir
(31 Aralik 2008: Yillik enflasyon %5,40 oram ve %12 iskonto orant). Emeklilik olasihfmna iligkin
kullanian oran %99,67°dir (31 Aralik 2008 : %99,64).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
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NOT 24 ~ CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILiSKIN KARSILIKLAR (devami)

istege bagli isten aynilmalar neticesinde Sdenmeyip, Grup®a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oram da dikkate alinmistir, Kidem tazminati tavam alts ayda bir revize olup, Grup’un kidem
tazminati kargilifinin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04 TL olan
tavan tutar gz &niine ahnmugtir (31 Aralik 2008 igin 1 Ocak 2009 tavan tutar: 2.260,05 TL).
Yiiriirliikteki toplu is sézlesmeleri uyarinca 10, 15 ve 20 hizmet yilint dolduran ¢ahsanlara kidem

tesvik primi 6demesi yapilmaktadir.

Kidem tazminati kargihiZinin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Aralik 2009

1 Ocak —

31 Aralik 2008

Dénem bagi itibariyle kargilik 117.287.493 107.716.254
Hizmet maliyeti 20.979.286 25.176.306
Faiz maliyeti 7.317.478 6.138.933
Alktiieryal kayip/(kazang) 3.955.673 (5.285.191)
Odenen tazminatlar (31.827.647) (16.458.809)
Dénem sonu itibariyle karsilik 1§7.712.283 117.287.493
NOT 25 - EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir.
NOT 26 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Diger dénen varhklar
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Indirilecek KDV 78.421.464 63.900.910
KDV’den alacaklar 71.652.508 51.420.376
Diger KDV 49.867.418 45.160.853
Devreden KDV 35.109.931 10.215.680
Verilen siparis avanslan 20.676.146 25.588.587
Gelecek aylara ait giderler 19.866.609 10.853.646
Gelir tahakkuklar 3.942.238 1.049.936
Pesin ddenen vergi ve fonlar 1.684.548 174.717.260
Personelden alacakiar 245 841 178.972
I5 avanslart 117.856 479.585
Diger 2.899.419 3.497.722
284.483.978 387.063.533
DRT BAGI
VE SERBEST MU
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NOT 26 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Diger duran varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Gelecek yillara ait giderler 34.260.652 23.810.264
Verilen avanslar 21.852.490 62.544 423
56.113.142 86.354.687
Diger kisa vadeli viikiimliiliik ler
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Hesaplanan KDV 69.064.860 51.072.763
Alinan avanslar 55.895.729 116.893.279
Birikmis y1llik izinler karsihig 39.805.018 49.814.175
Personele borglar 12.928.323 21.131.540
Diger KDV 8.812.583 719.448
Gider tahakkuklari 1.524.371 4.166.906
Gelecek aylara ait gelirler 279.781 248.349
Diger cesitli borglar 13.967.949 14.198.858
202.278.614 258.245.318
Diger uzun vadeli yiikiimliilitkler
31 Aralik 31 Aralik
2009 2008
Gelecek yillara ait gelirler 212.279 598.269
NOT 27 - OZKAYNAKLAR
31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle sermaye yapisi asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
QOrtaklar (%) 2009 % 2008
Ataer Holding A.S. 49,29 788.563.515 49,29 566.194.732
Halka agik kisim 47,63 762.139.626 47,63 547.222.238
Erdemir’in elinde olan hisse senetleri 3,08 49.296.859 3,08 35.395.530
Tarihi sermaye 100,00 1.600.000.000 100,00 1.148.812.500
Endekslemenin etkisi 731.967.735 731.967.735
Yeniden diizenlenmis sermaye 2.331.967.735 1.880.780.235
Karsihikl igtirak sermaye diizeltmesi (57.692.172) (43.790.843)
2.274.275.563 1.836.989.392
DRT BAGIMSIZ DENETIM
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (devami)

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. (Erdemir) Yonetim Kurulu’nun, 24 Temmuz 2009 tarih ve
9010 ile 09 Eyliil 2009 tarih ve 9015 sayili kararlartyla 1.148.812.500,00 TL olan ¢ikarlmis
sermayesi %39,27425°1 oraninda, toplam 451.187.500,00 TL aruirilarak 1.600.000.000,00 TLye
¢ikarilmasina karar verilmigtir. Sermaye artinm iglemleri, Sermaye Piyasast Kurulu‘dan alinan 15
Ekim 2009 tarih ve 88/861 no.lu tescile mesnet belgenin tescil ve ilam ile tamamlanmustir.

Sirketin 2009 yihindaki sermayesi 160.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir. (2008:
114.881.250.000 hisse) Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 Kr’dir. ( 2008: hisse basi 1 Kr.) Bu
sermaye A ve B grubu paylara bolinmiistir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama
yazil hisse A Grubu, 1.599.999.999.99 Ti. sermayeyi karsilayan 159.999.999.999 adet pay ise B
grubudur.

Yonetim Kurulu iiyelerinden biri, A Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme idaresi
Bagkanligr'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylan temsil
eden Yonetim Kurulu Uyesinin, segilmis olduu dénem siiresi igerisinde herhangi bir sckilde
gorevinin sona ermesi halinde, yerine segilecek tiyenin de A Grubu paylar temsilen intifa hakk:
sahibi Ozellestirme [daresi Bagkanliginca gosterilecek adaylar arasindan segilmesi sarttir. A grubu
paylarina tanman haklarla ilgili olarak almacak kararlarda intifa hakk: sahibi temsilcisi Yénetim
Kurulu tiyesinin de olumlu oy kullanmasi zorunludur. Denetgilerden biri, A Grubu paylar temsilen
intifa hakkr sahibi Ozellegtirme Idarcsi Baskanhgi'nca gosterilecek adaylar arasindan segilir. Sirket
Anas&zlesmesinde, Yonetim Kurulu toplanti ve karar yeter sayist ve A Grubu paylara ait haklar
etkileyecek degisiklikler ile yatinma ve istihdama iligkin olarak ve Hisse Satis Sozlesmesinde yer
alan yiikiimlilitkleri ve bu yiikiimliliklere iligkin A Grubu paylara taninan haklan dogrudan veya
dolayh yoldan etkileyecek her tiirlii Anastzlesme degisiklifi yapilmasina iligkin kararlari ancak A
Grubu paylan temsilen intifa hakki sahibinin olumlu oyu ile alabilir. Aksi hal, alinan kararlar
gecersiz kilar.

31 Aralik 31 Araltk

Diger Gzkaynak kalemleri 2009 2008
Hisse senedi ihrag primleri 231.020.042 231.020.042
Deger artig fonlari 25.869.903 26.376.841
-Maddi duran variik yeniden degerleme fonu 25.869.903 26.376.841
Finansal riskten korunma fonu (7.259.727) (1.616.880)
Yabanct para ¢evrim farklan 4.108.212 3.464.667
Kardan ayriian kisitlanmmis yedekler 1.688.196.335 1.665.921.924
-Yasal yedekler 481.269.018 458.994.607
-Statii yedekleri 1.206.927.317 1.206.927.317
Gegmis yillar kart 1.714.538.844  1.962.624.966
-Olaganiistii yedekler 537.873.352 331.817.904
-Gegmis yil karlar 1.176.665.492 1.630.807.062
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{Tutarlar aksi belinilmedikge Tark Lirass ("TL™) olarak ifade cdilmistar.)

NOT 27 - OZKAYNAKLAR (devami)

SPK’nin | Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gisre diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya gikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutan,
SPK’nin kar dagiimina iligkin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gére dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “Gegmis willar zararlar™nda izlenen séz konusu tutar, varsa dénem karl ve
dagitilmamig gegmis yil karlar, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiisti yedek akgeler, yasal
yedek akgeler, Gzkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gdre diizeltilmesinden kaynaklanan
sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktayd.

Yine | Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarimca, enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda Ozkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal
yedekler, Statii yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek™ kalemlerine bilangoda kayith degerleri
ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde ézkaynak grubu icinde
“Ozscrmaye enflasyon diizeltmesi farklar” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
tliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirtmi; nakit kar dagitimi
ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

I Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: X1, No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayritan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri™ nin yasal kayitlardaki tutarlar: iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmas esnasinda degerlemelerde gikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farliliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

“Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta ve
hentiz kar dagitim1 veya sermaye artiimina konu olmamissa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gésterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarin1 SPK'nin 8ngordiigii sekilde agagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasast Kurulu’nca (Kurul) 27 Ocak 2010 tarihinde 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslani ile ilgili olarak; paylan borsada islem géren anonim ortakliklar igin herhangi
bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine (31 Arahk 2008: %20), bu kapsamda kar
dagitimmin Kurul’un Seri:IV, No:27 sayih “Sermaye Piyasasi Kanununa Tabi Olan Halka Acik
Anonim Ortakliklanin Temettii Avanst Dagiiminda Uyacaklari Esaslar Hakkinda Tebligi”nde yer
alan esaslar dogrultusunda, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve girketler
tarafindan kamuya agiklanmig olan kar dagitim politikalar gergevesinde gerceklestirilmesine karar
verilmistir.

Bunun yaninda sz komusu Kurul Karar ile konsolide finansal tablo diizenleme yilkiimHiligii
bulunan girketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net
dafttilabilir kar tutarini, Seri:XI No:29 Tebligi gercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri
konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlann: dikkate alarak hesaplamalar gerektigi

diizenlenmisgtir. DRT BAGIMSIZ DENETIM
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NOT 27 - OZKAYNAKLAR (devam)

Grup’un bilange tarihi itibariyle yasal kayitlarinda yer alan kar dagitimina konu edilebilecck diger
kaynaklarin tutarinin (Erdemir solo) 2.781.654.986 TL’si (31 Aralik 2008: 2.781.654.986 TL)
enflasyon diizeltmesi farklan kaynakli olmak iizere toplam (Erdemir solo) 3.887.444.330 TL’dir (31
Arahk 2008: 3.784.483.110 TL).

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466'nc1 maddesi ¢ergevesinde yasal yedek statiisiinde
olan hisse senedi ihrag¢ primleri yasal kayitlardaki tutarlan ile gésterilmigtir. Bu kapsamda, UFRS
esaslari gercevesinde yapilan degerlemelerde orlaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyle kar dagitimina
veya sermaye artinmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklart,
geemis yillar kar/zararlariyla iliskilendirilmistir.

Yasal yedekler, TTK'nun 466. maddesinin birinci fikrasi hitkmiine gére "kar"in  %5'i
ddenmig/gikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar 1. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan I. tertip yedek akge olarak aynlan tutar diigiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri icin
I. kar payr ayrihir. 1. tertip kanuni yedek akge ile I. kar payr aynldiktan sonra kalan bakiyenin
olaganiistii yedek akge olarak ayrilmasma veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim
politikasini da dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akge, TTK'nun 466.
maddesinin 2. fikrasimn 3. bendi geregince; dagitilmasi kararlagtinilmis  olan  kisimdan
¢ikanlmis/Sdenmis sermayenin %35' oraminda kar payr diigiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri
kadar ayrilir. Karin sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde 11
tertip kanuni yedek ak¢e ayrilmaz.

Statii yedekleri, $irket esas s6zlegmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
donem karimin miisaadesi dahilinde Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettii olarak Gdenen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak iizere statii yedegi
olarak aynlmigtir. Yine Sirket esas sézlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten énceki 13.
maddesine géire, vergi sonrast olusan net dénem karinim %5'inin, ¢ikarnilmis sermayenin %50'sine
ulagincaya kadar kanuni ihtiyat akgesi olarak ayrilacag: &ngoriilmits oldugundan, bu hitkkme gére
aynlan yedek akgenin TTK'nun 466. maddesinde éngoriilmiis olan %20 oranindaki yasal yedek akge
tutarin asan kismi statii yededi olarak kaydedilmistir.

Finansal riskten korunma fonu, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak
belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gercege uygun degerindeki degisikliklerin
dogrudan ozkaynak igerisinde muhasebelestiriimesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske kars
korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplami, finansal riske kargi korunan iglemin etkisi
kar/zarar1 etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik yeniden degierleme fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi sonucu ortaya
¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmast durumunda, yeniden degerleme
fonunun satilan varlikia iliskili kismi dogrudan gegmis yif karina devredilir,

Cevrim farklari, Grup'un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukiimliiliikklerin, konsolide finansal
tablolarda bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilmesinden
kaynaklanir. Gelir ve gider kalemleri, dénem igerisindeki ortalama kurlar kullamilarak cevrilir.
Olusan kur fark: $zkaynak olarak simflandirtlir ve Grup'un gevrim fonuna transfer edilir. $6z konusu
¢evrim farkhhkiar yabanci faaliyetin elden gikanldif) dénemde gelir tablosuna kaydedilir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behrtilmedikee Tark Lirass {1'L™) olarak itade edifmistir)

NOT 28 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Aralik 2009 3] Arahk 2008

Satig gelirleri
Yurt igi demir gelik satiglar 3.911.876.422 5.430.059416
Yurt disi demir ¢elik satiglar 1.207.385.381 1.197.305.531
Diger gelirter (*) 121.310.657 289.720.267
Satig iadeleri (-) (3.428.632) (4.340.433)
Satig iskontolary (-) {199.586) (111.803.391)
Diger indirimler (-) (1.234.506) (566.216)

5.235.709.736

6.800.384.174

Sauislarin maliveti {-) (4.990.985.007)

(5.963.512.851)

Briit kar 244.724.729

836.871.323

(*) Diger gelirler icerisinde yurt digma yapilan yan iirin satiglan toplamm 9.303.911 TL’dir (31 Arahk 2008:

20.322.480 TL).

Grup’un drs miisterilerine yapmig oldugu satis tonajlarinda iilkeler arasinda % 39 ile Avrupa Birligi itlkeleri
tik sirada yer almis olup, Asya kitasi iilkelerine % 28, Afrika kitas: iilkelerine % 21 ve diger iilkelere % 12

oraninda ihracat yapiimigtir.

1 Ocak — 31 Arahk 2009 ve 1 Qcak — 31 Aralik 2008 dénemlerine ait satiglarin maliyetinin detay:

agagidaki gibidir:

1 Ocak —

31 Arahk 2009

1 Ocak -
31 Arahik 2008

Malzeme kullanim pay:

Konusu kalmayan stok deger diigiis karsiliis

Konusu kalmayan/dénem iginde ayrilan alim
taahhiitleri karsilif

Dénem i¢inde ayrilan stok deger diigiis karsih@

Mamul, yart mamul stok degisimi

Personel gider payi

Enerji giderleri

Amortisman ve itfa gider payr

Diger

(3.252.312.171)
1.014.074.780

101.637.544
(106.832.060)
(1.205.429.630)
(625.085.540)
(377.826.113)
(269.571.946)
(269.639.871)

(4.390.021.086)
1.869.335

(101.637.544)
(983.588.572)
1.147.174.439
(818.804.912)
(344.444.021)
(222.879.534)
(251.180.956)

(4.990.985.007)

(5.963.512.851)
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belinilmedikee Tork Liras: (T} olarak ifade edilmislis.)

NOT 29 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 1 Ocak -~

31 Arahk 2009 31 Aralik 2008

Pazarlama, sati§ ve dagitim gid. (-) (68.086.413) (73.348.128)
Genel yonetim giderleri (-) (108.248.107) {125.560.712)
Arastirma ve gelistirme giderleri (~) (2.365.699) (3.182.997)

(178.700.219)

(202.091.837)

NOT 30 — NITELIKLERINE GORE GIDERLER

I Ocak — 31 Aralik 2009 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2008 dénemlerine ait pazarlama, satig ve dagitim

giderlerinin niteliklerine gére detay: agsagidaki gibidir:

I Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Personel gider payi (-) (7.166.524) (10.002.409)
Amortisman ve itfa gider pay: (-) (120.219) (162.691)
Diger (-) (60.799.670) (63.183.028)
(68.086.413) (73.348.128)

1 Ocak - 31 Aralik 2009 ve | Ocak — 31 Aralik 2008 dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin

niteliklerine gére detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Personel gider pay: (-) (53.985.878) {64.739.523)
Amortisman ve itfa gider pay1 (-) (11.353.942) (3.887.565)
Diger (-) (42.908.287) (56.933.624)
(108.248.107) {125.560.712)

1 Ocak — 31 Aralik 2009 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2008 dénemlerine ait aragtirma ve gelistirme giderlerinin

niteliklerine gore detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahik 2009 31 Aralik 2008
Personel gider pay (-} (1.162.577) (1.454.975)
Amortisman ve itfa gider pay1 (-) (3.479) (2.845)
Diger (-) (1.199.643) (1.725.177)
(2.365.699) (3.182.997)
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belittilmedikge Tark Lirass {*T1.7) olarak ilade ¢dilmistir.)

NOT 31 -DIGER FAALIYETLERDEN GELiR/GIDERLER

Diger faalivet gelirleri

Konusu kalmayan karsiliklar

Kira geliri

Hizmet gelirleri

Bakim onarim gelirleri

Maddi duran varhk satig geliri
Tazminat ve ceza gecikme gelirleri
Diger gelir ve karlar

Digier faaliyet giderleri (-)

Karsilik giderleri

Site bakim gideri

Dava tazminatlari

Hizmet giderleri

Maddi duran varhk satig zarari

Maddi duran varlik deger diisiis kargihg

Maddi duran varlik ihrag zarar
Diger gider ve zararlar

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

kar/(zarar)larindaki paylar (*)

1 Qcak — 1 Ocak -
31 Arahk 2009 31 Aralik 2008
67.461.181 16.773.240
3.733.257 716.708
2.959.136 4.540.940
2.745.679 5.595.617
1.324.908 2.212.056
5.348.389 9.337.249
13.304.998 20.020.826
06.877.548 59.196.636
1 Ocak — | Ocak —

31 Aralik 2009

31 Aralik 2008

(64.381.464) (27.387.365)
(12.679.769) (16.273.519)
(8.255.825) (13.556.455)
(5.127.853) (6.283.224)
(829.438) (7.340.071)

- (17.969.016)

- (53.906.767)
(19.881.807) (34.386.147)
(111.156.156) (177.102.564)
1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2009

31 Arahik 2008

(642.992)

2.547.262

(*) ArcelorMittal Ambalaj Celigi San. ve Tic. A.S.’nin finansal tablolann 31 Mart 2009 tarihine kadar
konsclide finansal tablolarda tzkaynaktan pay alma metodu kullamlarak muhasebelegtirilmigtir. 1 Nisan
2009 tarihi itibariyle satis amaci ile elde tutulan duran varliklara simflandirilmigtir (Not 35).

58

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST #Cf MALE MOZAVIRLIK
anoNIAsiRKETI

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA A[T
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tutartar aksi helinilmedikge Tark Liras: (717 olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL GELIRLER

Vadeli satisg faiz gelirleri

Faiz gelirleri

Borg¢lanmalardan kaynaklanan kur geliri

Reeskont gelirleri

Istiraklerden temettii gelirleri

Ticari alacak ve borglardan kaynaklanan kambiyo karlart
Banka mevduatlarindan kur fark: geliri

Tiirev araglarin gergege uygun deger olumiu farki

Diger finansman gelirleri

NOT 33 - FINANSAL GIDERLER

Banka kredileri faiz giderleri (-)

Tiirev lnansal araglarin gergege uygun deger net farki (-)
Banka mevduatlarindan kur farki zaran (-)

1iskili taraflardan alinan kredilere ait faiz gideri (-)

Ticari alacak ve borglardan kaynaklanan kambiyo zararlan (-)
Borglanmadan kaynaklanan kur zarar (-)

Diger finansman giderleri (-)

1 Qcak — 1 Ocak —

31 Aralik 2009 31 Arahk 2008

61.297.997 199.322.215

60.825.235 71.686.680

10.206.187 -

3.838.908 774.340

2.808.166 1.132.610

- 145.320.621

- 73.526.109

- 3.000.994

3.967.932 9.731

142.944.425 494.773.300

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 2009 31 Arabk 2008

(217.992.579) (156.614.610)

(99.229.698) -

(46.898.344) -
(25.854.723)

(11.794.235)

(15.752.875)

(2.000.476)

(537.884.861)
(32.901.251)

(417.522.454)

(729.401.198)

Ayrica finansal giderlerin; 24.445.899 TL’si kur farki gideri, 6.073.777 TL’si faiz gideri olmak iizere
toplam 30.519.676 TL tutarindaki kismu dénem iginde sabit kiymetler iizerinde aktiflestirilmistir (1 Ocak —
31 Aralik 2008: 342.245.407 TL’si kur farki gideri, 96.678.749 TL’si faiz gideri olmak {izere toplam

438.924.156 TL gider aktiflestirilmistir).

NOT 34 - DIGER KAPSAMLI GELIR/GIDERLER

1 Qcak —
31 Aralik 2009

1 Ocak —
31 Aralik 2008

Diger kapsaml pelir/(gideri):

Duran varliklar deger artis fonundaki degisim (582.185) 9.821.202
Finansal riskten korunma fonundaki degisim (7.604.291) (2.137.858)
Yabanci para gevrim farklarmdaki degisim 643.545 5.490.086
Diger kapsaml: gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderleri 1.596.105 (995.914)
(5.946.826) 12.177.516
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDL SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tutarlar aksi belinilmedikge Térk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.}

NOT 35 - SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 31 Arahk

Sirket Oran % 2009 Oran% 2008

ArcelorMittal Ambalaj Celigi Tic. A.S. 25,00 11.498.657 - -

Borgelik Celik San. Tic. A.S. 9,34 48.415.165 - -
Istirak deger diisiikliigii kargihg

(Borgelik San. ve Tic. A.S.) (18.145.145) -

41.768.677 -

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. (Erdemir) Y8netim Kurulu'nun aldig: karara istinaden, oniki ay
igerisinde satigmin gergeklesmesi biiyiik bir olasilk tagimast iizerine, dzkaynak ydntemiyle degerlenen
ArcelorMittal Ambalaj Celigi Tic. A.S. ve satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlenen Borgelik Celik
San. Tic. A.8.yi 1 Nisan 2009 tarihinden itibaren satis amaci ile elde tutulan duran varliklara
simiflandinilmustir.

NOT 36 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Arahik 31 Aralik
2009 2008

Odenecek kurumlar vergisi:
Cari dénem kurumiar vergisi kargihig 16.464.319 44.707.211
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (14.078.568) (43.056.443)
2,385,751 1.650.768
1 Qcak — 1 Ocak -
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

Vergi gideri:

Cari kurumlar vergisi gideri 16.464.319 44.707.211
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (71.457.880) 12.392.117
(54.993.561) 57.099.328
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.$. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YIlLA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinilmedikge Tk Lirasi (“TL™) olarak ifade edilmistir,)

NOT 36 —- VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devam1)

Kurumlar vergisi

Grup, Tiirkiye'de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarma iliskin
tahmini vergi yiikiimliiliikleri igin ckli finansal tablolarda gerekli kargihklar aynilmistir. Tiirk vergi mevzuati,
ana ortaklik olan girketin bagl ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolan iizerinden vergi beyannamesi
vermesine olanak tamimamaktadir.  Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansihilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmigtir.

Vergiye tabi kurum kazanct iizerinden tahakkuk cttirilecck kurumlar vergisi orani, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin cklenmesi ve yurt i¢inde yerlesik sirketlerden alinan
temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullantlan yatinm indirimleri diisiildiikten sonra kalan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2009 tarihinde uygulanan efektif vergi orami %20 (31 Aralik 2008: %20)’dir. Grup tarafindan 2009
yilinda yapilan kurumlar vergisi 6demeleri toplanm 15.729.336 TL. dir (31 Arahk 2008: 66.447.676 TL).

Tiirkiye'de gegici vergi iiger aylik ddnemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2009 yili
i¢in kurum kazanglarinin gecici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan
iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (2008: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olugacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir.
Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedtirii bulunmamaktadir,
Sirketler ilgili yilin hesap kapama ddnemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 y1l igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikelief kurumlara ve yabanc sirketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢c olmak iizere kar paylani d{izerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmast
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketierde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karart ile %15 olarak uwygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen Kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden dénce alinnmg yatinnm tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi
tutar: Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatinm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401 vergilendirilebilir
kazangtan diigiilebilir. Yararlamlan tegvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifat
yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamasi

Yatim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirlitkten kaldinilmugtir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmas: sebebiyle, 31 Arabik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadii yatirnm indirimi tutart sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diiglilmek iizere sonraki willara taginabilir. Bununla birlikte, tasman yatinm indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin defildit gA&GIMSIZ DEN ETIM
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutlarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (" TL.™) olarak iade edilimigtir.)

NOT 36 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Yatirem indirimi uygulamas: (devamu)

Ancak, Anayasa Mahkcmesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda ahinan 2006/95 Esas sayili
karar1 ile GVK. nun yatinm indirimiyte ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan ... sadcce 2006, 2007
ve 2008 yillarina ait ...” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve stz konusu karar 08 Ocak 2010 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige girmistir. Boylece 2008 yilt kazanglarindan indirilemeyen
devreden yatinm indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde indirilebilme hakki dogmusgtur.

Sirketlerin 2008 yilinin kuremlar vergisi hesabinda, taginan yatinm indirimini vergilendirilebilir
kazanglanindan diigtiikleri takdirde uygulayacaklan kurumlar vergisi oram1 %30 olacaku. Taginan yatirim
indiriminden faydalanilmamas: durumunda ise kurumlar vergisi orami %20 olarak dikkate alinacak ve
faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacakti. Grup’un devreden yatirumi kalmadigindan
dolayr 2008 yilinda kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate ahinmugtir, 2009 yihna ait kurumiar vergisi
oran! %20°dir.

Grup 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yasal finansal tablolarim 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayih Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasina uygun
olarak, enflasyona gore dizeltilmis tutarlari iizerinden hesaplamistir. 2004 yili ve sonraki dénemlerde
gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen siniriara ulagmas) durumunda uygulanmasi
gerckmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhascbesi ilkeleri UMS 29 standardindaki hiikiimlerden
dnemli Slgiide farklilik gdstermemektedir.

2004 yili igin enflasyon belirli kriterleri agtigi igin 5024 sayilt kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi
yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin agihs bakiyesi olarak alinmugtir.

Ertelenen vergj

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile SPK’min Muhasebe Standarilari Hakkinda Tebligi’ne gore
hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasi{ini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklihiklar genellikle baz1 gelir ve
gider kalemlerinin vergiye esas tutarlani ile SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
gore hazirlanan finansal tablolarda farkhi dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida
agiklanmaktadir.

Ertelenmig vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullanilan vergi oran %20°dir
(Aralik 2008:%20). Arsa ve araziden kaynaklanan gegici zamanlama farklan iizerinden ertelenmis vergi %5
orant ile hesaplanmaktadir (2008:%45).

Tiirkiye’de igletmeierin konsolide vergi beyannamesi verememeleri sebebiyle, erlelenmis vergi varliklarn olan
bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagh ortakliklar ile netlegtirilmez ve ayr olarak
gosterilir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST RECH MAL MOGAVIRLIK
ANON(), FIRKETI
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Twarlar aksi belitilmedikge Tork Lirasi (“TL™) olarak ifade cdilmistir.)

NOT 36 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenen vergi (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2009 2008

Erteienen vergi varbklary
Kullanilmamis vergi zararlari (*) {248.555.949) (22.192)
Tiirev diriinlerin rayic degeri (21.194.170) (674.398)
Kidem tazminati kargihig (24.358.517) (23.371.577)
Kredilerin ig verim diizeltmesi {10.315.636) (1.176.625)
Stoklar (6.153.079) {93.590.605)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (12.638.949) (67.884.861)
Birikmiyg izin karsilig (7.961.004) (9.940.656)
Dava karsilikiar: (4.855.800) (5.213.709)
Gelecek yillara ait giderler (2.115.284) (2.467.897)
Alim taahhiitleri igin ayrilan karsilik - (20.327.509)
Yatinm indirimi (7.459.235) -
Diger {7.898.281) (7.666.806)

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri:

(353.505.904)

(232.336.835)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 121.141.420 76.427.416
Kredilerin i¢ verim ybntemi diizeltmesi 23.671.943 21.509.597
Tiirev iiriinlerin rayi¢ degeri - 847.026
Arsa ve araziler 776.937 776.937
Stoklar 37835 477.150
Diger 4.978.327 2.453.252
150.606.462 102.491.378

(202.899.442) (129.845.457)

Ertelenen vergi (variik) / yitkimliiliik bilanco 31 Aralik 31 Arabk
gosterimi: 2009 2008
Ertelenen vergi (varliklari) (353.505.904) (232.336.835)
Ertelenen vergi yiikiimliiliikieri 150.606.462 102.491.378
(202.899.442) (129.845.457)

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Ertelenen vergi (varlik) / vitkiimliiliik hareketleri; 2009 2008
Acilig bakiyesi (129.845.457) (143.233.488)
Ertelenen vergi gideri /(geliri) (71.457.880) 12.392.117
Ozkaynak altinda netlestirilen kisim (1.596.105) 995.914
Kapans bakiyesi (202.899.442) (129.845.457)

(*) Kuliamlmanny vergi zararlanmn tamamina yakini cari dénemde olusmus oldugundan, Grup 31 Arahk 2014 tarihine
kadar kullanilmamms vergi zararlarii vergilendirilebilir kardan disme hakkmna sahiptir. Grup Y®netimi yapilan
projeksiyonlar neticesinde kullamilmamis vergi zararlarint kullanabilecegini, mali kar yaratacafmdan dolay bu vergi
lar1 igin ertelenmi i aldtifini tl . o 3
zararlart t¢in ertelenmis vergi akiifini kayitlara almigtir DRT BAGI 17 DENETIM

VE SERBEST MURASEREA MALI MOgAVIRLIK
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGL1 ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (“TL™) olarak ifade editmigtir.}

NOT 36 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devarm)

Ertelenen vergi {(devami)

Vergi karsihfinin mutabakati

Vergi dnccesi kar/(zarar)
Gegerli vergi oram

Hesaplanan vergi

Ayrilan ile hesaplanan vergt karsiliginin mutabakati:

- Kanunen kabul edilmeyen giderler
Vergiye tabi olmayan gelirler
Diizeltme mahsuplar ctkisi
Yatirim indirimi

Diger

Gelir tablosundaki vergi (gelir)/gideri
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| Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
(223.475.119) 284.792 922
%20 %620
(44.695.024) 56.958.584
11.940.011 16.513.763
(28.237.673) (28.205.314)
12.823.263 49.333.327
(7.459.235) (37.326.612)
635.097 (174.420)
(54.993.561) 57.099.328

PRT BAGI
VE SEREEST MURAS
ANONIAW M RKETI

‘ember of DELOITTE TOUCHE TOHMATST

SIZ DENETIM
MALE MOgAviRLIK



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (*TL.") olarak ifade edilmistir.)

NOT 36 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam)

1 Ocak — 31 Aralik 2009

1 Ocak — 31 Aralik 2008

Donem icerisindeki difer kapsaml: gelir

Duran varliklar deger artig fonundaki deigim
Finansal riskten korunma fonundaki degisim
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim

NOT 37 — HISSE BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse adedi (*)
Ana ortaklik payina dilsen kar/(zarar) - TL

1 TL nominal degerli hisse bagina kar/{zarar) - TL %

Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi Vergi
Oncesi tutar geliri/(gideri) sonrasl tutar Oncesi tutar geliri/(gideri) sonrasi tutar
(582.185) 75.247 (506.938) 9.821.202 (1.423.486) 8.397.716
(7.604.291) 1.520.858 (6.083.433) (2.137.858) 427.572 (1.710.286)
643.545 - 643.545 5.490.086 - 5.490.086
(7.542.931) 1.596.105 (5.946.826) 13,173.430 (995.914) 12.177.516

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2009 31 Aralik 2008

160.000.000.000 160.000.000.000

(168.690.422) 211.474.460

(0,1054) / (%10,54) 0,1322/(%13,22)

(*) Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$.’nin 24 Temmuz 2009 tarihli Y6netim Kurulu Toplantisi’nda aliman karar ve 15 Ekim 2009 tarihli SPK ’dan alinan 88/861 no.lu onay belgesi ile:
Grup’un 1.148.812.500 TL olan ¢ikanilmig sermayesi 1.600.000.000 TL’ye bedelsiz olarak artirilmistir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{ Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasy {"TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 38 — ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortafi Ataer Holding A.$.’dir. Nihai Ana Ortag ise Ordu Yardimlagma Kurumu'dur (Not 1}.
Grup ile Grup’un iligkili taraflar1 olan bagli ortakliklar arasinda gergeklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden, bu notta agtklanmamistir.

ligkili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki iglemlerin detaylan asagida agiklannustir.

31 Arabk 31 Aralik
2009 2008
Hiskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli)
ArcelorMittal Amb. Cel. San. ve Tic. A.S. 61.746.999 99.304.040
Oyak Renault Otomobil Fab. A.S 1.241.900 -
Adana Cimento Sanayi T.A.S. 783.325 6.617.869
QOvyak Beton A.S. 250.680 595.771
Bolu Cimento Sanayi A.S. - 12.308
Diger 1.350 -
64.024.254 106.529.988
Lliskili taraflara ticari borclar (kisa vadeli)
Omsan Lojistik A.S. 1.750.319 898.612
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 1.069.752 1.380.357
Omsan Logistica SRL 493.637 -
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S 434.747 753.050
Oyak Teknoloji Bilisim ve Kart Hizmetleri A.S. 85.297 808.780
Diger 1.314.059 98.974
5.147.811 3.939.773
Iliskili taraflara ticari olmayan borglar (kisa vadeli)
Ortaklara borglar (*) 1.789.615 1.862.358
Oyak Genel Miidarligii (**) 14.400 102.553.834
Oyak Insaat A.S. (*¥) - - 10.401.528
Diger 67.350 2.258.344
1.871.365 117.076.064

(*) Ortaklara borglar rakami temettii dagitimindan kaynaklanan heniiz $denmemis borglari ifade
etmektedir.

(**) lligkili taraflara ticari olmayan borglar Oyak Genel Miidiirligi’nden ve Oyak ingaat A.S.’den alinan
krediyi ifade etmektedir (Not 1).

Grup’un iligkili taraflara Gdemis oldugu faiz gideri 25.854.723 TL’dir (2008: 2.000.476 TL).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUBASKRFECE MAE] »D3aviRLIK
ANONNGABIRKRTL
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belimilmedikge Tark Lirasi {“TL.™) olarak ilade edilmigtir.)

NOT 38 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

| Qcak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Aralik
2009 2008

Iliskili taraflara nemli satislar
ArcelorMittal Amb.Cel. San. ve Tic. A.S. 98.490.031 165.145.463
Borgelik Celik San. Tic. A.S. 88.573.499 31.399,202
Adana Cimenio Sanayi T.A.S. 19.207.226 8.167.255
Oytas I ve Dig Ticaret A.S. 1.615.623 1.712.379
Unye Cimento Sanayi ve Ticarel A.S. 1.561.270 1.385.438
Oyak Renault Otomobil Fab. AS 1.380.388 -
Bolu Cimento Sanayi A.S. 1.343.712 1.396.386
Oyak Beton A.S. 088.271 666.823
Diger 5.593 -
213.165.613 209.872.946

iligkili taraflara olan &nemli satiglar genellikle demir, ¢elik ve yan iriin satg islemlerinden
kaynaklanmaktadtr.

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Arahk
2009 2008

Iligkili taraflardan nemli alimlar
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. 10.467.101 13.187.285
Omsan Lojistik A.S. 7.963.159 10.597.715
Oyak Teknoloji Biligim ve Kart Hizmetleri A.S. 7.762.102 6.083.169
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S. 4.949,10] 3.957.011
Omsan Logistica SRL 1.908.342 -
Diger 671.692 993.866
33.721.497 34.819.046

Iligkili taraflardan olan alimiar genellikle hizmet alim iglemlerinden kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2009 tarihinde sona eren oniki aylik déneme ait Grup’un iist diizey yoneticilerine tamami kisa
vadeli olarak sagladift maag, prim ve benzeri diger faydalarm toplam tutar1 7.519.780 TL’dir (31 Aralik
2008: 13.325.245 TL).

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SFREEST Ecimumﬂswmlm
ANO $iRKETI
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDLE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar uksi belirtilmedikge Tlek Lirasi (TL™) olarak ifade edilmigtir.}

NOT 39 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYI
Finansal Araclaria ilgili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup scrmaye ybnetiminde, borg-Szkaynak dengesini, finansal riskleri ¢n aza indirgeyccek bigimde
saglamaya 6zen gostermektcdir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile, gelecege yonelik 6zsermaye tutarlar, borg-
Ozsermayc oranlar ve benzer oranlar1 diizenli olarak ongérmekte ve Gzsermayenin giiglendirilmesine
yonelik gerekli dnlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapis: 8. notta agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 27. notta
agiklanan g¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglanini igeren ozkaynak kalemlerinden
olugmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini her ay yaptig: toplantilarda inceler. Bu incelemeler sirasinda
Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Grup, Y&netim Kurulu’nun yaptigi Snerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsihig temettii
6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmay: amaglamaktadir.

31 Aralik 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Not 2009 2008

Toplam finansal borglar 8 4.166.022.813 4.534.316.863

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 6 1.065.737.367 973.469.825

Net borg 3.100.285.446 3.560.847.038

Diizeltilmis Gzsermaye (*) 5.925.953.753 6.105.245.019

Toplam kaynaklar 9.026.239.199 9.666.092.057

Net borg/diizeltilmig 6zsermaye oram 27 %52 %58
Toplam igindeki net borg/ diizeltilmis

sermaye dagilim 34/66 37/63

(*) Duzeltilmis Szsermaye finansal riskten korunma fonu g¢ikarilmak ve ana ortaklik disina ait dzsermaye
dahil edilmek sureti ile hesaplanmisgtur.

(b)  Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarah “Uygulanan Degerleme ilkeleri /
Muhasebe Politikalart, 2.9.8 Finansal Aracglar” notunda agiklanmaktadir.

DRT BAGRMSIZ DENETIM
VE SEXBEST ! ECl MAL} MOSAVIRLIK
ANONIM sirketi
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutaslar aksi belintilmedikge Tk Lirasi (*17.7) olarak ifade cdilmigtir,)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Finansal Araglarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)

(c) Finansal risk yénetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarimi, 6zellikle bu amagla kurulmus ayri bir hazine yénetimi birimi aracihgiyla merkezi
olarak ytnetmektedir. Piyasalardaki tim gelismeler anlik olarak izlenmekiedir. Hazinc Ydnetimi, giinliik
olagan toplantilarinda, ulusal ve ulusiararasi piyasalari degerlendirerek, nakit giris ve gikiglarini da dikkate
almak suretiyle, Grup Risk Y&nctimi Miidiirliigii’niin yayinladigi politika ve talimatlar dahilinde finansal
araclan ydnetmektedir. Her giiniin bitiminde, biitiin Grup sirketleri "Giinliik Nakit Raporu" hazirlamakta ve
Grup Risk Yonetim Mudiirliigli tarafindan giinlik olarak Sirketin nakit varliklarinin Riske Maruz Degeri
{VaR) hesaplanmaktadir. S6z konusu bilgiler Hazine Y&netimi larafindan konsolide edilerek, nakit yénetimi
stratejileri belirlenmektedir. BSylece, Grup’un biitiin finansal hareketleri merkezi olarak yonetilmecktedir.
Bunun diginda, Grup’un yila ait deme planlari hazirlanan hafialik raporlarla, yi1llik nakit planlamasi isc aylik
raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldik¢e ve Grup Risk Yonetimi Miidiirfiigii’ niin éngdrdiigii durum ve
kosullarda bagvurmaktadir. Yatirim araglarinin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat iglemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak yapilmaktadir.

(d)  Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyie Grup, déviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir. Ddviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin Grup,
sektérdeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kogullarini diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat ayarlamalanini
aninda yapmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir.Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borglanmalardan bir kismi igin faiz takas: sézlesmeleri kullamlarak faiz oranlari sabitlenmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldi@) piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis ydnteminde veya bu
riskleri nasil Slgtiigine dair kullandig1 yontemde, 8nceki seneye gire bir degisiklik olmamusgtir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
YE SEREEST ECi MALL MOGAVIRLIK
ANO girkeTi
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA. ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belistilmedikge Tork Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 39 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla {lgili Ek Bilgiler (devami)
(e}  Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kaliman kredi riskleri

31 Aralhk 2009

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*} (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diistkliijline ugramamig finansal varliklarin net
defter degeri

B. Kosullar! yeniden garilsiilmils bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligiine uframy sayilacak finansal varltklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisokliigtine ugramarmug varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile gilvence altina alinmis kism

D. Deger diigiikligiine ugrayan varhklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dustklugn (-)

- Net deerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kism
- Vadesi gegmemig (briit defter degeri)

- Deger dustiklitga {-)

- Net degerin teminat, vs ile gllvence altina alinmmig kismu

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Tuterin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi glvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir,

(**) Bu tutar bilangoda diger varlik ve yitkimlitikter igerisinde net gdsterilmistir,

70

Alacaklar
Ticari Alacaklar Difer Alacaklar

] Tiirev

Hliskili Diger iliskili Difier Bankalardaki  Finansal
Taraf Tarafl Taraf Taraf Mevduat Araclar {(**)
64,024,254 630.821.613 26.846.703  1.065.712.642 301.585
61.746.59% 502.520.675 - - -
64,024,254 591.479.696 - 1.063.712.642 301.585
- 39.341.997 - - -
- - 26.846,703 - -
- 2).684.743 33.462.898 - -
- {21.684.741) {33.462.898) - -

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERAUST MU ECT MALT MUSAVIRLIK
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYI (devamm)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devam)
(e)  Kredi riski yénetimi (devam)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2008

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*}{A+B-+C+D-+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altna alinoug kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger distkliigtine ugramamis finansal varliklarin net defter
degeri

B. Kosullari yeniden gérilslilmils bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya defer
diistikltgiine uframis sayilacak finansal varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dis0kliiflne ugramamis varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile gilvence altina alinmug kismi

D. Deger digliklagiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defler degeri)

- Deger duigtikligt (<)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger disttklgh (-)

- Net degierin teminat, vs ile glivence altina alinms kismi

E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar
Ticari Alacaklar Difer Alacaklar

. ) Tiirev
1liskili Difer Iliskili Diger Bankatardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat Araclar (**)
106.529.988 585.431.468 - 45.125.686 973.484.686 7.567.087
99.304.040 585.431.468 - - - -
87.287.307  411.243.423 - 45.125.686 973.484.686 7.567.087

19.242.681 §74.088.045 - - - -

- 14.435.480 - 6.800.431 - -
- {14.435.480) - (6.800.431) - -

(*} Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gtivenilirlifinde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamugtir.

(**) Bu tutar bilangoda diger varlik ve yilkUmlilikler igerisinde net gdsterilmigtir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIiGI VE DUZEY1 (devam)

Finansal Araglarla {igili Ek Bilgiler (devam)
(e}  Krediriski yonetimi (devam)

Vadesi gegen alacaklarin yaglandirmas: agagidaki gibidir:

Alacaklar
Tiirev Finansal
31 Arahk 2009 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar  Bankalardaki Mevduat Araclar Diper Toplam
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - - - . . -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - . - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - - - - - .
Vadesi iizerinden 1-5 y1il gegmis 21.684.743 60.309.601 - - - 81.994.244
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - - - - .
Toplam vadesi gegen alacaklar 21.684.743 60.309.601 - - - 81.994.244

Teminat vs ile giivence altina alinmig kismt - - - - - -

ORT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERERST MUBASE MAL] MUSAVIRLIK
ANONI iRKETi

Member of DELOITTE TOUCHE TOBMATSU
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikge Tork Lirasi (*TL") olarak ifade cdilmistir.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYI (devami)

Finansal Araglarla Ilgili Ek Bilgiler (devamu)

(e) Kredi riski yonetimi (devam)

Vadesi gegen alacaklarin yaglandirmasi agagidaki gibidir:

Alacaklar
Tiirev Finansal
31 Arahk 2008 Ticari Alacaklar  Diger Alacaklar  Bankalardaki Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis - . - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis - - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay gegmis - . - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 yil gegmis 14.435.480 6.800.431 - - - 21.235911
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - - -
Toplam vadest gegen alacaklar 14.435.480 6.800.431 - - - 21.235911

Teminat, vs ile giivence altina alimmig kismi -
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

KONSOLIDL FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi betiilmedikge Tark Licase ("T1.”) alarak ifude cdilmiytir.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGI VE DUZEYI

{devanm)

Finansal Araglarla llgili Ek Bilgiler (devam)

() Kur riski ySnetimi

Grup’un 31 Arahk 2009 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir;

L. Ticari Alacakiar

2a. Parasal Finznsal Varliklar

2h, Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM YARLIKLAR (4+8)

10. Ticari Borglar

i1. Finansal Yokominlokler

[2a. Parasal Olan Diger Yokomlalakler

12b, Parasal Olmayan Diger Yukomltlokler
13. KISA VADEL] YOKOMLOLOKLER
(10+11+12})

14, Ticari Borglar
15. Finansal Yoikomlolokfer
16a. Parasal Olan Diger Yikomlolokler

16b. Parasal Olmayan Diger Yokomlolokler

17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
(14+15+16)

18. TOPLAM YUKUMLULOKLER (13+17)
19. Bilango dig tiirev finansal ara¢lann net
varhk / yiiktmldlik pozisyonu {19a-19b)

19a. Akiif karakterli bilango di51 doviz cinsinden
Wirey Gronlerin tulare

19b. Pasif karakterli bilango dis1 doviz cinsinden
tarev Orinlerin tutar

20. Net yabanci para varhk ylkimlildk
pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal kalcmler net yabanc) para vachk /
yOkimlglak pozisyonu {1+2a+5+68-10-11-12a-
14-15-16a)

22. Dviz hedge'i igin kullamilan finansal
araglanin {oplam gergege uypun deperi

23. Doviz varhiklann hedge edilen kismimn tutars
24, Doviz yokamintoklerin hedge edilen
kisminin tutan

25. |hracat
26. |thalat

31 Arahk 2009

GRP
Tlkasii@  ARD DOLARI AVRO JAPON YENI  (Qxjinal
{lonksiyoncl para (Orjinal {Orjinal {Orjinal para
birimi} parz birimi} para birimi) para birimi} birimi)
516.469.522 337.845.709% 3.599.147 - -
761.808.876 457,632 406 13.654.364 1,379.217 10.780
2.134.133 R53.440 1.628 51,870.500 -
1.280.412.531 796.331.555 37.255.139 53.249.717 10.730
16.755.725 10.561.360 395077 - -
16.755.725 10.561.360 395.077 - -
1.297.168.256 806.892.915 37.650.216 53.249.717 10.780
244.160.943 120.843.964 26.403.244 325.806.621 23.422
774,555,949 440.025.923 41.601.128 1,.357992.902 -
27.435.055 18.218.498 1.603 - -
1.046.351.947 579.088.385 68.005.975 1.683.799.523 23.422
2.473.052,784 1.204 855.512 240.910.369 2.493.937.469 -
2.473.057.784 1.2{14,855.512 240.910.369 8.493.937.469 -
3.519.409.731 1.783.943.897 308.216.344 10.177.736.992 23.422
402.021.900 267.000.000 - - -
402.0621.900 267,000,000 - - -
(1.820.219.575) (710.050.982)  (271.266.128)  (10.124.487.275)  (12.642)
(2.241.131.333) (088.465.782)  (271.662.833)  (10.176.357.775)  (12.642)
(96,228.704) {63.909.613) - - -
402.021.900 267.000.000 - - .
1.216.689.292 649.815.806 07.410.457 - 879.616
3.024.687.623 1.955.448.424 . - .

DRT BAGIMSIZ DENETIM

VE SERBEST MUBS MALL MOSAVIRLIK
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{ Tutarlar aksi belitilmedikge Tork Lirasi ("TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 39 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEY]

{devami)

Finansal Aragclarla ilgili Ek Bilgiler (devam)

6)] Kur riski yonetimi {devam)

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu agagidaki gibidir:

31 Arahk 2008

TL kargihign ABL DOLARI AVRO JAPON YENI GBP
(Fonksiyonel {Qrjinal {Oginal {Orjinal {Orjinal
para birimi) para birimi) para hizimi} para birimi) _ para birimi)
l. Ticari Alacak 569.715.060 357316214 13.707.843 - .
2a. Parasat Finansal Varliklar 444,679,560 261,865,429 22.720.716 660.770 4.059
2b, Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger £7.626.607 1.221.726 4.349.834 379,202,940 1.232
4. DONEN VARLIKLAR (1+243) 1.032.021.227 620.403.369 40.778.393 379.863.730 5.2
5. Ticani Alacaklar - - - . -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -
6b, Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - -
7. Diger 57.588.573 28.452.699 6.800.988 - -
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 57.588.573 28.452.699 6.800.988 - -
9. TOPLAM VARLIKLAR (448) 1.08%.609.200 648.856.068 47.579.381 379.863.730 5.291
10. Ticari Borglar 270.060.043 121.195.881 32.338.706 1.002. 470,528 88.832
11. Finansal Yokaomlolokler 1.216.524 248 719.835.808 46.575.284 1.685,882.560 -
12a. Parasal Olan Diger Yokomlalokler 9.225.658 6.100.415 - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yokomlnlokler 8.401 324 3.695 - -
13. KISA VADELI YOKUMLUOLUKLER
{I0+11+12) 1.495.818.350 847.132.428 78.917.685 2.688.353.088 88.832
4. Ticari Borglar . . - - .
15. Finansal Yokamlalakler 2.254 463.506 1.011.251.986 263.772.618 ©.590,168.888 -
1 6a. Parasal Olan Diger Yokomlnlokler - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yokamlolokler - - - - -
17. UZUN VADEL] YOKOMLUOLOKLER
(14+15+16) . 2.254.463.506 LO11.251.986 263.772.618 9.590.168.838 -
18. TOPLAM YUKOMLOLOKLER
(13+17) 3.750.281.8506 1.858.384.414 342.690.303 12.278,521.976 88.832
19. Bilango digt tlirey finansal araglarin net
varlik / yikimldlak pozisyonu (19a-19b) 145.999.046 106.717.675 - {919.800.000) -
19a. Aktil karaktecli bilango disi doviz
cinsinden torey Drdnlerin tulan 294,623,062 169.005.076 - 2.333.055.556 -
19b. Pasil karaktesli bilango dige doviz
cinsinden trey Ordnlerin uian 148.624.06 62.287.401 - 3.252.855.556 -
20. Net yabaner para varhk yilkiimlilk
pozisyonu (9-18+19) (2.514.673.010)  (1,102,810.671) (295.110.922)  (12.818.458.246) (83.541)
21. Parasal kalemler net yabaner para
varhk / ylkiml 0k pozisyonu {1+2a+5+6a-
10-11-12a-14-15-163) (2.735.878.835)  {1.239.202.447) (306.258.04%)  (12.277.861.206) (84.773)
22, Doviz hedge'i igin kullanilan finansal
araglarin toplam gergepic uygun degeri . - - - -
23. Doviz varliklann hedge edilen kisminin
tutan - - - - .
24, Doviz yokimlaloklerin hedge edilen
kismimin tutart - - . - -
25. thracat 1.217.628.011 §75.301.203 42967911 - -
26. lthalat 4,841.224,598 3.181.660.521 13,824,323 - -,
ORT RAGIMSIZ DENETIM
Vil SERUEST MU MALI MOSAVIRLIK

ARON] RKETI
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge Tark Lirasi (“T1™) elarak ifade edilmigtin.}

NOT 39 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
{devami)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

(f) Kurriski yonetimi {devami)

Kur riskine duyarfilik

Grup dévizli borglan ve alacaklarindan dolay: baglica ABD Dolan, Avro ve Japon Yeni cinsinden kur riskine
maruz Kalmaktadir. Grup ozellikle hammadde alimlart igin ABD Dolart cinsinden borglanmakta, ancak
satiglarimi da ABD Dolan (izerinden yapmaktadir. Bu nedenle ticari alacaklarinin Snemli bir kismi ABD
Dolarina endekslidir.

Grup’un maruz kaldigt kur riskinin 6l¢iilmesinde, yapilan tiirev igslemlerin dahil edilmesiyle olusan konsolide
net yabanci para pozisyonu iizerinden parametrik yontemle Riske Maruz Deger (VaR) hcsaplamas:
yapilmaktadir. Bu yontemle; yasanacak kur defisimlerinin mevcut yabanci para pozisyonu iizerindeki etkisi
tespit edilmektedir.

Grup bilango aktifinde yatrim amacgh faize dayalh hazine iiriinleri ve hisse portfdy yatinmlare yer
almadigindan faiz ve hisse degerine yonelik Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamaktadir.

Degisken faizli banka kredilerinde anapara édemeleri faiz oranlarindaki degisimlerden etkilenmediginden,
grup kredileri icin Riske Maruz Deger hesaplamas: yapilmamakta; faiz 6demeleri dolayisiyla maruz kalinan
faiz riski duyarlilik analizi ile Slgiilmektedir.

Parametrik yontemde, riske maruz defer istatistiksel olarak %99 giivenilirlik diizeyine denk gclen getiri
degisimine bagh olarak 1 giinliik clde tutma siiresinde kaybedilebilecek maksimum tutardr.

Riske maruz degerin, Grup Risk Komitesi’nce dénemsel sartlara gére belirlenen Slgiiniin iizerinde degismesi
derumunda gereken &nlemlerin alinmasi, hareket plami olusturulmasi amaci ile Grup Risk Komitesi
toplanmakta ve degerlendirmelerine miiteakip uygun gérdiigii énlemlerin almmasini salamaktadir.

31 Arahik 31 Aralik
2009 2008
Yabanci Para Pozisyonu Parametrik VaR 37.320.644 87.808.820

2008 yil1 son ¢eyrefiinde yasanan global krizin etkisi ile artan belirsizlik kurlarda 2008 son ¢eyreginde ve
2009 yilinda ise ilk g¢eyrek digmnda daha istikrarli kur hareketleri gézlenmis, bunun ve yabanci para agtk
pozisyonundaki iyilesmenin etkisi ile Riske Maruz Deger bir dnceki yila gére daha diigiik bir degerde
gerceklesmistir. Riske Maruz Deger sonuglar, agik déviz pozisyonu ve kurlarda yaganan dalgalanmalara
paralellik gostermektedir.

Yapilan Riske Maruz Deger hesaplamalar stres testi ve senaryo analizleri ile desteklenmektedir.
Yaganabilecek olaganiistii piyasa kosullannda maruz kalinacak kayip tutarlarinin test edilmesi Grup’un
finansal stratejilerinin belirlenmesinde yardimei olmaktadir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUHAS i MAL MOSAVIRLIK
ANONI RKETi
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDL FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{ Tutarlar aksi belindmedikge Tork Lirasi (“T1.7) olarak ifade edilmistir.)

NOT 39 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI
(devamu)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

(f) Kur riski yénetimi {(devami)

Agsagrdaki bilgiler ise Grup’un ABD Dolar, Avro ve Japon Yeni kurlanndaki %10’luk (+/-) degisime olan
duyarhihgimi géstermektedir. Kuilamlan % 10’luk oran, kur riskinin {ist diizey y&netime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade eder.

Kurun uzun vadede bu seviyeyi korumasi durumunda stoklarin elden ¢ikarilmas: ile olugacak kar/zarar bu
ctkiyi Snemli Sl¢iide degistirebilecektir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle aktif ve pasifle yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla gevrilmistir: 1,5057 TL =
ABDS$ 1, 2,1603 TL = Avro | ve 0,0163 TL =JPY 1 (31 Aralik 2008: 1,5123 TL = ABDS 1, 2,1408 TL. =
Avro 1, 0,0167 TL = JPY 1)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi

31 Aralik 2009 vergi ve azinlik ncesi kar / zarar

Yabanci paranin Yabanci paranim

defier kazanmasi deger kaybetmesi
1- ABD Dolarn net varlik / yiikiimliiliik (147.114.568) 147.114.568
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) 40.202.190 {40.202.190)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) 32.740.492 (32.740.492)
4- ABD Dolar net etki (1+2+3) (74.171.886) 74.171.886
5- Avro net varlik / yiikiimliiliik (58.601.621) 58.601.621

6- Avro riskinden korunan kisim (-} - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) -
8- Avro net etki (5+6+7) (58.601.621) 58.601.621

9- Japon Yeni net varlik / yiikiimliliik {16.504.940) 16.504.940
10- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
11- Aktiflegtirmelerin etkisi (-} (1.458.955) 1.458.955
12- Japon Yeni net etki (9+10+11) (17.963.895) 17.963.895

13- Diger Déviz net varhk / yiikiimliiliik (2.873) 2.873
14- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-) -

15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Diger Doviz net etki (13+14+15) (2.873) 2.873

TOPLAM (4+8+12+16) (150.740.273) 150.740.275

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SFRBEST MUBKYEBECH MAL MOSAVIRLER
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTL.AR

{Tutarlar aksi belittilmedikge Tark |irasi ¢ TL™) olarak ifade edilmistir_}

NOT 39 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE DUZEYI

{(devami)

Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgiler (devam)

(f)  Kurriski yénetimi {(devami)

31 Aralik 2008

1- ABD Dolari net varhik / viikiimliiliik

2- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

4- ABD Dolari net etki (1+2+3)

5- Avro net varlik / yiikiimliiliik

6- Avro riskinden korunan kisim (-)
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

8- Avro net etki (5+6+7)

9- Japon Yeni net varlik / yiikiimliiliik

10- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-}
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

12- Japon Yeni net etki (9+10+11)

13- Diger Doviz net varlik / ytikiimliiliik

14- Diger Doviz riskinden korunan kisim (-)
15- Aktiflegtirmelerin etkisi (-)

16- Diger Doviz net etki (13+14+15)

TOPLAM (4+8+12+16)

Sabit kiymetlere yaptlan aktillestirmeler sonras:
vergi ve azinhk dncesi kar / zarar

Yabanc1 paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

(182.916.972) 182.916.972
16.138.914 (16.138.914)
8.162.532 (66.093.601)
(158.615.526) 100.684.457
(63.177.346) 63.177.346
1.831.483 (16.406.510)
(61.345.363) 46.770.836
(19.908.835) 19.908.835
(1.539.009) 1.539.009
778.108 (5.422.513)
(20.669.736) 16.025.331
(64.053) 64.053
(64.053) 64.053
(240.695.178) 163.544.677

Yabanci paralann TL kargisindaki degerindeki degigsmeler, reel olmayan finansman giderlerini
etkilediginden sabit kiymetlere yapilan aktiflegtirmeler sonrast etki, TL’nin deger kazanmasy/kaybetmesi

senaryolarina gore farkhlik géstermektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tack Lirasi (*TL") olarak ifade edilmistic,)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devam)
Finansal Araglarla {lgili Ek Bilgiler (devamr)

()  Kur riski yonetimi {devami)

Vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri:

Asagidaki tablo, rapor tarihi itibariyle gergeklesmemis olan vadeli déviz ahm/satim sézlesmelerinin detayini vermektedir:

Ortalama Orjinal para Orjinal para Yabanc para Stzlesme deferi
31 Aralik 2009 Kkur biriminden satim biriminden alim {TL karsihgn) (TL karsihfn)

Gergefie
uygun deferi

Gergeklesmemis alim/satim
sbzlesmeleri:

TL satimy/ ABD Dolari alim
3 aydan az 1,8673 498.582.400 267.000.000 498.582.400 594.81t.104

498.582.400 594.811.104
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“*TL™) olarak ilade edilmistir.)

NOT 39 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITEL

Finansal Araglarla Ilgili Ek Bilgiler {devami)

(f)  Kurriski yonetimi (devami)

Vadeli diviz alim/satim séziegmeleri:

2w

IG1 VE DUZEYT (devami)

Asafidaki tablo, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gerceklesmemis olan vadeli déviz alim/satim s6zlegmelerinin detayini vermektedir:

Ortalama Orjinal para Orjinal para Yabanci para Stzleyme deferi Gercege
31 Arahk 2008 kur biriminden satim biriminden ahm (TL karsilif1) {TL karsilign) uygun deferi
Ger¢eklesmemis alim/satim
sbzlesmeleri:
TL satimy’ ABD Dolar1 alim:
6 aydan az 1,5981 204.160.500 135.000.000 204.160.500 203.491.056 669.444
ABD Dolari sattmy/ TL alimzi
3 aydan az 1,5350 20.000.000 30.700.000 30.700.000 30.700.000 -
3-6 ay arasi 1,5930 20.000.000 31.860.000 31.860.000 31.900.000 (40.000)
ABD Dolari satimy/ Japon Yeni ahmi
3-6 ay aras1 105,5 16.096.323 1.679.277.778 28.097.675 26.617.224 |.480.452
12 ay 105,6 6.191.078 653.777.778 10.939.010 9.353.061 1.585.949
Japon Yeni satim / ABD Dolart ahm
3-6 ay aras1 90,655 2.599.077.778 26.969.912 40.786.598 41.170.366 (383.768)
12 ay 92,93 653.777.778 7.035.164 10.639.278 10.950.361 (311.083)
357.183.061 354,182,068 3.000.994
DRT BAGIM§IZ DENETIM
VE SERBEST MUHASERECE MALT MUGAVIRLIK
ANONIRISIRKETY

WMember of DELOTTTE TOUCHE TOHMATSU



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Twiarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi (“T1.7) olarak ilade edilmistir. )

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGI VE DUZEYi
(devami)

Finansal Araglaria lgili Ek Bilgiler (devam)

(f}  Kur riski yonetimi (devami)

Vadeli déviz alhim/satim sézlesmeleri:

Vadeli doviz tiirev iglemlerinin gergefe uygun dederindeki defisim, geemis yil karlarina 3.000.994 TL,
ddnem i¢i gelir tablosuna ise (99.229.698) TL olarak kaydedilmis, vadeli déviz alim/satim islemlerinin
gercege uygun degerindeki degisikliklerden olusan gelir/gider tahakkuklari asagidaki gibidir:
31 Aralik 2009 31 Aralik 2008
Varltklar  Yiikiimliiliikler Varliklar  Yikiimliilikler

Vadeli déviz iglemlerinden
gelir/gider tahakkuklars ) - (96.228.704) 4.235.129 (1.234.135)

(*} Bu tutar bilangeda difer finansal ylikamlilikler ve finansal yatinnslar icerisinde net gosterilmiglir,

(g) Faiz orani riski yénetimi

Grup, borglanmalarinin tamamina yakin bir kismum degisken faiz oramiyla yapmaktadir, faiz riskicrinden
korunmak amaci ile de bu borglanmalardan bir kismy icin faiz swabi stzlesmeleri kullanarak, faiz
oranlarini sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin bilango icerisindeki payinin
artirtimas: yoluyla faiz oram riski azaltiimaktadir.

Yabanci para bor¢lanmalarinda ise, ABD Dolar: disinda, diisiik faizli déviz cinslerinden de borglanmalar
yapilarak faiz riskinin azaltilmasina ¢aligilimaktadir. Ayni yaklagimla, vadeli ticari alacaklara uygulanan
faiz oram, ticari borglarda maruz kalinan faiz oraninin tizerinde tutularak faiz riski azaltilmaktadir.

Faiz grani duvariilig:

Asagidaki duyarhilik analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yiikiimliiliiklere, éngoriilen
faiz orami degigikligine gore hesaplanmigtir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda ABD Dolar1 ve Avro igin
%0,50, Japon Yeni igin %0,25, TL i¢in %1,00 artig/azalis dikkate alarak duyarlilik analizi yapmustir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Arahk
2009 2008
Defiigken Faizli Finansal Araglar
Finansal Yiikiimlillikler 3.498.154.479 2.816.791.162

Grup’un degisken faizli finansal yiikiimliilikleri diginda, 31 Aralik 2009 itibariyle finansal riskien
korunma amagl stzlesmelerle faiz oranlari sabitlenen kredilerinin tutar 657.243.337 TL’dir (31 Arahk
2008 : 488.308.453 TL) (Not 8).

Bir y1l boyunca ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Lirasi igin 100
baz puan, ABD Dolar1 ve Avro igin 50 baz puan, Japon Yeni i¢in 25 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve
diger tiim degiskenler sabit kalsayd) vergi ve ana ortaklik disi paylar &ncesi aktiflestirmeler sonrasi finansal

riskten korunma ile birlikte kar 19.028.635 TL (31 Aralik 2008: 12.236.251 TL) daha diigiik/yiiksek olacaku.

DRT BAGIMSIZ DENETIM
VE SERBEST MUANERAEC! MATE MOFAVIRLIK
81 ANON\M\SIRKETI
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Twarlar aksi belinilmedikge Tork Lirasi (7I1.7) elarak ifade edilomigtiv.)

NOT 39 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiIGI VE DUZEYI
{devam)

Finansal Araclarfa Ilgili Ek Bilgiler (devami)
{g) Faiz oram riski yénetimi (devami)

Faiz oram takas sizlesmeleri

Faiz oram takas sozlesmeleri kapsaminda Grup, sabil laiz oram ile degisken faiz oram arasindaki farkin
nominal anapara tutar ile ¢arpimi sonucu gikan bedeli 6demeyi / almayr kabul eder. Bu tiir stzlesmeler,
Grup’un elinde bulundurdugu degisken faizli borglara iliskin maruz kaldig: nakit akimi risklerini azaltmay
amaclamaktadir.

Grup’un bilango tarihi itibariyle taahhiit ettii ddenmemis faiz orami takas sdzlesmelerinin nominal
tutarfan ve kalan vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2009

Sézlesmeye
Sabit demeli, degisken faiz almah bagli ortalama
realize olmamis sézlesmeler sabil faiz oram Nominal tutar (*) Makul deger
3-6 ay arasi %3,190 29.720.653 (327.622)
1-4 yil arasi %2,551 624.865.500 {9.414.527)

654.586.153 (9.742.149)

(*) Grup, degiisken faizli kredilerini faiz riskinden korumak amaci ile swap sézlesmeleri yaparak degisken
faiz oranlarini sabit oranlara gevirmektedir. Nakit akim riskinden korunmak igin diizenlenen ve efektif
olan 654.586.153 TL tutarindaki faiz swap stzlesmelerinin gercege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi ile
beraber, azmlik paylan ayngtirildiktan sonra &zkaynak altinda finansal riskten korunma fonu altinda
(7.259.727) TL olarak muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2008

Stzlesmeye
Sabit 6demeli, degisken faiz almali bagl ortalama
realize olmamisg sézlesmeler sabit faiz oran Nominal tutar (*) Makul deger
3-4 y1l aras: %3,645 483.540.929 (2.137.857)

(h) Kredi riski yonetimi

Ticari alacaklar, gesitli sektdrlere ve bélgelere dagilmg ¢ok biiyiik sayida miisterileri kapsamaktadir. Bir
veya birkag miisteride risk yoZunlagmast yoktur. Ticari alacaklarin ¢ofunluju banka teminat mektubu
velveya kredi limitleri ile teminat altina alinmistir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamli
kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir. Grup’un, herhangi bir miisteriden kaynaklanan énemli bir kredi
riski bulunmamaktadir.

(1) Likidite risk yonetimi

Likidite riski ySnetimi ile ilgili esas sorumluluk Y@netim Kurulu’na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
ydnetiminin Kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski ydnetimi
olusturmusgtur. Grup, tahimini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve
yiikiimliilikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim

saglayarak, likidite riskini yonetir. DRT BAGINSIZ DENETIM
VE SFREEST MUR, i MAL] MOSAVIRLIK

ANONI irRkETH
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirass (~TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
{devamur)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
(1) Likidite risk yénetimi {(devami)

Likidite riski tablolar:

Ihtiyath likidite riski yGnetimi, yeterli &lgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarint kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yitksek
kalitedeki kredi saglayicilaninun erigilebilirliginin siirekli kilinmas: surettyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler tizerinden Gdenecek faizler de agagidaki tabloda ilgili
vadelere dahil edilmistir.

31 Aralbik 2009

Stzlesme
uyarinca nakit
Stzlesme uyarinca cikaslar toplami 3 avdan 3-12 1-5 yil 3 vildan
vadeler Defter degeri (IFIHITI+HIVY kisa (I} ay arasi (Il arase (IQI vzun {IV)
Tirev olmayan finansa! yiikiimliilikter
Banka kredilert 4.166.001.612 4.393.228.578 187.624.741 660.570.786  3.139.056.417 405.976.634
Finansal kiralama
yikdmloldkleri 21.201 21.370 - 21.370 -
Ticari borglar 355.004.343 355.577.398 152.303.618 203.273.780 -
Diger borglar ve
yikiiml@ilakler (*) 27.408.638 27.408.638 25.912.244 1.496.3%4 -
Toplam yiikimltliik 4.548.435.794 4.776.235.984 365.840.603 865.362.330 _ 3.139.056.417  405.976.634
31 Aralik 2009
Sizlesme
uvarines nakit
Sozlesme vyarinea cikaglar toplami 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 vildan
vadeler Defter defieri (IHITFII+HIVY ksa (1) ay arasi {IT) aras: (ITT) uzun (IV)
Tiirev finansal
yiikiim!iliikler (105.970.853) (106.811.528)  (97.314.299) (6.104.016) (3.353.213)
Torev nakit girigleri 301,585 " 418.203347  405.920.107 7.475.418 4.807.822
Tiirev nakit gikislar; (106272.438) " (525.014.875) (503.234.406) (13.579.434)  (3.201.035)

(*} Diger borglar ve yiikimliilokler igerisindeki finansal ylikiimltitkler konu edilmigtir.
(**) Bu tutarlar bilangoda diger finansal yiikitmltiltkler icerisinde net glsterilmistir.

'RT BAGIMSIZ DENE'I_‘iM
/E SERDTST Mtrn,%d MALL MOSAVIRLIK

ANONI iRKETL
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

{Twarlar aksi belinilenedikge ‘Tark Lirasi (T1.7) olarak ifade edilmistiz.)

NOT 39 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI

(devamm)

Finansal Araglarla llgili Ek Bilgiler (devami)

(1)  Likidite risk yonetimi {devarm)

31 Arahk 2008

Stzlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca gikuslar toplami 3 aydan 3-12 1-5 vil 5 yildan
vadeler Defter degeri {IHI+ITT+IV) kisa (1) ay arast (11 arass (II[} vwzun {1V}
Tirev olmayan finansal yikimlilikler
Banka kredileri 4.533.854.282 4.740.342.003 927.296.089  1.380.926.693 1.984.207.252 447.911.969
Finansal kiralama
yiiktmliikleri 462.581 491.601 135.319 335.272 21.010 -
Ticari borglar 393.357.474 394.565.628 257.855.156 136,710,472 - -
Digier borglar ve
yitkeémlalakler (*} 125.782.478 125.782.478 123.920.120 1.862.358 - -
Toplam ytkimlilik 5.053.456.815 5.261.181.710  1.309.206.684 1.519.834.795 1.984.228.262 447.911.969
31 Arahk 2008
Sizlesme
uyarinca nakit
Sozlesme uyarinca aikislar toplam) 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
vadeler Defter defieri (IHITHITT+IY) kisa {I} ay arasit (I} arasi (Il vzun {1V}
Tirev finansal
yitkiimldlikler B863.137 3.413.362 2.669.133 (6.131.681) 6.875.910 -
Tarev nakit girigleri 7.567.087 " 413.140.463 70.465.864  290.988.387 51.686.212 -
“Viirev nakit gikislart 670395007 (409.727.101)  (67.796.731) (297.120.068)  (44.810.302) -
(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikler igerisindeki finansal yilkiimliilukler konu edilmistir.
(**) Bu tutarlar bilangoda diger finansal ylikiimltliikler icerisinde net gsterilmistir.
DRT BAGIWSIZ DENETIM
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi beliftilmedikge Tirk Lirasi {“TL") olarak ifade edilmistiz.)

NOT 40 ~ FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI

CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Finansal Araglarla {lgili Ek Bilgiler

) Finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degeri
Gergege uygun Gergegie uvgun
[tfa edilmis degeri degeri gelir
Satilmaya Alim satim degerinden dzkaynakiarda 1ablosunda
hazir amaglt gdsterilen takip edilen takip edilen
Nakit ve nakit Krediler ve finansal finansal linansal tiirev finansal tirev finansal
31 Arahk 2009 benzerleri alacaklar varhklar araglar yilkimliililkler araclar araglar Deler dederi Nol
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 1.065.737.367 - - - - - - 1.065.737.367 6
Ticari alacaklar - 694.845.867 - - - - - 694.845.867 10
Diger finansal varliklar - 26.846.703 30.311.686 22.588 - - - 57.180.977 T3S
Tilrev finansa)l araglar - - - - - 301.585 - 301.585 9
Finansal yliklimlitlikler
Finansal borglar - - - - 4.166.022.813 - - 4,166,022,813 8
Ticari borglar - - - - 355.004.343 - - 355.004.343 10
Diger yliktmlitlitkler - - - - 27.408.638 - - 27.408.638 I
Tirev finansal araglar - - - - - 10.043.734 $6.228.704 106.272.438 9
31 Aralhk 2008
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 973.469.825 - - - - - - 073.469,825 6
Ticari alacaklar - 691.961.456 - - - - - 691.961.456 10
Diger finansal varhklar - 45,125.686 30.308.140 9.967 - - - 75.443.793 711
Thirev finansal araglar - - - 7.567.087 - - - 7.567.087 79
Finansal borglar - - - - 4.534.316.863 - - 4.534.316.863 8
Ticari borglar - - - - 39335740 - - 39335740 10
Diger yukimlttkler - - - - 125.782.478 - - 125.782.478 1
Tilrev finansal araglar - - - - - 6,703,950 - 6.703.950 9
®) Fi klerin defler deperleri gergege uygun degerlerine yakindir. . .
{*) Finansel varhk ve ytiktimlli B gergege uygl Tl ¥ YRT BAGI IZ DENETIM
VE SERHEST M) Ci MALI MUSAVIRLIK
85 ANO SirRKETI
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belinidmedikge Tark Lirasi (“TL™Y olarak 1fade edilmigtir.)

NOT 40 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERCEVESINDE ACIKLAMALAR) (devam)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

) Finansal araglarin siniflart ve gergege uygun degeri (devami)

Gercefie uygun deperinden gdsterifen
finansal varhk ve viikiimliiliikler

Gergefe uygun deger farka kar/zarara
yansitilan finansal varhilar

Alim satim amagh finansal araglar
Tilrev finansal varhiklar (*)
Tilrev finansal yiikiimltlikler (*)

Gercefie uygun deger farki diger kapsaml
kar/zarara yansitilan finansal varhiklar

Tiirev finansal varhklar (*)
Tiirev finansal yOkiimlillikkler (*)

Toplam

{*) Bu tutar bilangoda diger finansal yUkUmltlikler igerisinde net gsierilmistir,

31 Aralik 2009

22,588

(96.228.704)

301.585
(10.043.734)

Raporlama tarihi itibariyle
gercefe uygun deger seviyesi

l. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

22.588 - -

- (96.228.704) -

- 301.585 -
- (10.043.734) -

(105.948.265)

22.588 (105.970.853) -

Birinci Seviye: Birbirinin ayn: varlik ve yiikkiimliliikler igin aktif piyvasada islem géren borsa fiyat,

Ikinci Seviye: ilgili varlik ya da yitkiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya
da indirek olarak piyasada g6zlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullamilan girdiler,

Ugiincii seviye: Varlik ya da yiikimliligin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada

gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdiler.

NOT 41 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABILOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Lirasi T1.7} olarak ifade edilmiytir.)

NOT 42 - MALI TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL

TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLAMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 31 Aralik

2009 2008

Kisa vadeli ticari alacaklar (10.362.526) 232.838.522
Stoklar 1.901.095.682 (2.053.572.875)
Diger alacaklar / dénen varlikiar 101.867.283 (209.917.965)
Uzun vadeli ticari alacaklar 228.852 865.364
Diger uzun vadeli alacaklar / duran varhklar 21.837.366 (33.894.414)
Kisa vadeli ticari borglar (38.353.131) (169.531)
Diger kisa vadeli borglar / yiikiimliiliikler (193.974.328) 161.669.170
Uzun vadeli ticari borglar - (165.261)
Diger uzun vadeli borglar / yitkiimliiliikler 9.028.537 (38.209)

1.791.367.735

(1.902.385.199)

Bilango kalemlerinde yapilan simflamalar asagrdaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2008 2008
' (Onceden (Yeniden
Hesap Ismi raporlanan) raporlanan) Fark
Varliklar;
Diger Dénen Varliklar 394.630.620 387.063.533 (7.567.087)
Finansal Yatirimlar 9.967 873.104 863.137
Yiikiimlitiiikler:
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliitiikler " 264.949 268 258.245.318 (6.703.950)

) Daha 6énce “Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler” iginde raporlanan 6.703.950 TL tiirev finansal araglarin
gider tahakkuklari “Diger Dénen Varhklar” hesabina smiflandinlarak, tiirev finansal araglar gelir
tahakkuklar1 ile netiestirilmistir.

® Daha &nce “Diger Dénen Varhiklar” iginde raporlanan 863.137 TL tiirev finansal araclar gelir
tahakkuklari “Finansal Yatirimlar” hesabina siniflanmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2009 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Toirk Liras: (“TL"} olarak ifade cdilmigdir,)

NOT 42 - MALI TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLAMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR (devami)

Gelir tablosu kalemlerinde yapilan simflamalar asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2008 31 Arahik 2008

{Onceden {Yeniden
Hesap Ismi raporlanan) raporlanan) Fark
Satis Gelirleri (1% (1012 6.808.694.806 6.800.384.174 (8.310.632)
Satiglarin Maliyeti (-) ("2 SN EHODE) (5.973.365.035) (5.963.512.851) 9.852.184
Genel Yéonetim Giderleri (-} ® (126.467.442) (125.560.712) 906.730
Diger Faaliyet Gelirleri "/ ® 65.091.151 59.196.636 (5.894.515)
Diger Faaliyet Giderleri (-) (V&)™ (180.548.797) (177.102.564) 3.446.233
Finansal Gelirler 766.458.835 494.773.300 271.685.535
Finansal Giderler (-) ** (1.001.086.733) (729.401.198) (271.685.535)

Toplam -

" Daha &nce “Diger Faaliyet Gelirleri” i¢inde raporlanan 660.062 TL. tren ferisi gelirleri ile daha dnce
“Diger Faaliyet Giderleri” iginde raporlanan 1.912.411 TL tren ferisi giderleri “Satiglanin Maliyeti”
hesabina simiflanmustir.

“) Daha once “Diger Faaliyet Gelirleri” iginde raporlanan 1.097.629 TL ambara iade edilen malzeme
gelirleri “Satiglarm Maliyeti (-} hesabimna siniflanmistir.

®I Daha 6nce “Diger Faaliyet Giderleri (-)” iginde raporlanan 1.150.742 TL ihtiyag fazlasi satig giderleri
“Satislarin Maliyeti (-)” hesabina smiflanmigtir.

“) Daha &nce “Satis Gelirleri” iginde raporlanan 8.310.632 TL yurt disina satilan hammadde gelirleri
“Satiglarim Maliyeti (-)” hesabina siniflanmigtir.

® Daha 6nce “Diger Faaliyet Gelirleri” iginde raporlanan 3.666.327 TL hurda gelirleri “Satiglarin Maliyeti
(-)” hesabma siniflanmistir.

“ Daha once “Diger Faaliyet Gelirleri” iginde raporlanan 470.497 TL sevkiat kilo farklar1 gelirleri ve
“Diger Faaliyet Giderleri (-)” iginde raporlanan 342.664 TL sevkiat kilo farklar1 giderleri “Satislarin
Maliyeti” hesabmna siniflanmugtir.

™ Daha once “Diger Faaliyet Giderleri (-)” iginde raporlanan 40.416 TL elektrik satig giderleri “Satilarin
Maliyeti (-)” hesabina simiflanmistir.

® Daha once “Genel Yonetim Giderleri (-)” iginde raporlanan 906.730 TL laboratuar hizmet giderleri
“Satiglarin Maliyeti (-)” hesabma siniflanmigtir.

® Daha once “Banka mevduatlarindan kur farki zarart (-)” iginde raporlanan 271.685.535 TL
netlestirilmek izere “Banka mevduatlarindan kur farki geliri (-)* hesabina simflanmustir.

" Daha dnce “Yurt digy demir gelik satiglar” iginde raporlanan 356.242.103 TL dahilde igleme izin belgesi
kapsamindaki satiglar “Yurt i¢i demir gelik satiglar’” hesabina simiflanmugtir.

91 Daha 6nce “Yurt i¢i demir gelik satiglar™ iginde raporlanan 134.589.450 TL maden satig ile hizmet
gelirleri, satig gelirleri igerisindeki “Diger gelirler” hesabina simflanmistir.

4% Daha énce “Yurt disi demir gelik satiglari” iginde raporlanan 1.108.573 TL hizmet gelirleri, satis
gelirleri igerisindeki “Diger gelitler” hesabina simflanmigtir.

DRAT BAGI
VE SERUEST
88 ANONI

SIZ DENETIM
iRKET

Member of DELOITTE TOUCHE TOEMATSU



