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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA SINIRLI DENETIM RAPORU

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S. Y6netim Kurulu'na

Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.'nin 30 Haziran 2015 tarihi itibanyla hazirlanan ara dénem faaliyet
raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden gegmis ara dénem &zet finansal tablolar ile tutarl
olup olmadiginin incelemesini yapmakla gérevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara ddnem faaliyet
raporu Sirket yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirh denetim yapan kurulus olarak iizerimize dtigen
sorumluluk, ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, stnirh denetimden gegmis ve 5
Agustos 2015 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici
notlar ile tutarlh olup olmadigina iligkin ulagilan sonucun agiklanmasidir,

Sinirh denetim, Sinirth Bagimsiz Denetim Standardr (*SBDS") 2410 “Ara Ddnem Finansal Bitgilerin,
Isletmenin Yihk Finansal Tablolanimin Bagimsiz Denelimini Ydriten Denetgi Tarafindan Sinirlt Bagimsiz
Denetimi'ne uygun olarak yir(itiimiistir. Ara dénem &zet finansal bilgilere iligkin sinirh denetim, bagta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak {izere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve analitik
prosedurler ile diger sinirh denetim prosedirerinin uygulanmasindan olusur. Ara dénem dzet finansal
bilgilerin sinirh denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlanna uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli élgide
dardir. Sonug olarak ara dénem dzet finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim Snemli hususlara vakif olabilecegine iligkin bir gilvence sadfamamaktadir,
Bu sebeple, bir bagimsiz denetim goriisl agiklanmamstir.

incelemelerimiz sonucunda, iligikteki ara dénem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin simiel

denetimden gegmis ara dénem 6zet finansal tablolar ve agiklayici notlarda verilen bilgiler ile, tUm &nemli
yonleriyle, tutarh olmadidina dair herhangi bir hususa rastlanilmamigtir.
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EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALAR! T.A.S.
Sayfa No: 1

SPK I1.14.1 SAYIL| TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Titrk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmistir.)
A — GENEL BILGILER

1. Raporun Dénemi
01.01.2015 - 30.06.2015
2. Ortaklikla ilgili Bilgiler

- Ticaret Unvani: EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S.

- Ticaret Sicil Numarasi: 863637

- Merkez iletigsim bilgileri: Barbaros Mah. Ardig Sok. No: 6 Atasehir/ISTANBUL
- internet sitesi adresi: www.erdemir.com tr

3. Ortaklk Yapisi ve Sermaye Dagilimi

Kayith Sermaye Tavan : 7.000.000 bin TL

Odenmis Sermaye : 3.500.000 bin TL

Ortaklar Hisse Tutar (bin TL) %o
ATAER Holding A.S. 1.724.982 49,29
Halka Acik Kisim 1.667.181 47,63
Erdemir’in Elinde Olan Hisse Senetleri 107.837 3,08
Genel Toplam 3.500.000 100,00

Dénem igerisinde ortaklik ve sermaye yapisinda bir dedisiklik olmamisgtir.
4. Yénetim Kurulu, iist diizey yoneticileri ve personel sayisi ile ilgili bilgiler

Turk Ticaret Kanunu ve ilgili dOzenlemeler geregince Sirket Esas Sozlesmesi hikimleri
cergevesinde Yonetim Kurulu Uyeleri'nin  segimleri Genel Kurul tarafindan
gergeklestirimektedir. Dénem igerisinde Yénetim Kurulu Uyeliklerinde kadro agtd
olmasi halinde agik olan pozisyonlar igin TTK ve Sirket Esas Stzlesmesi hiukimleri
cergevesinde secgim yapilmakta ve Genel Kurulun onayina sunulmaktadir. Dénem
icerisinde gergeklesen degisiklikler bir sonraki Genel Kurul'da onaylanmak Gzere
Yénetim Kurulu karan ile yapiimaktadir. Sirket'in 2014 yilina iligkin Olagan Genel Kurul
Toplantisi 31 Mart 2015 tarihinde yapilmistir.

Tark Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hilkimleri gergevesinde 31 Mart
2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Genel Kurul'ca, $irket Esas
Sézlesmesi'nin 10. ve 11. maddeleri geredince Yénetim Kurulu Uye sayisi 9 olarak
belirlenmis ve 3 yil sireyle gbrev yapmak (zere 6 Yonetim Kurulu Uyesi ile 1 yil
sUreyle gorev yapmak Ozere 3 Badimsiz Yénetim Kurulu Uyesi segilmis olmasi
nedeniyle, 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, Genel
Kurul'ca, gérev sireleri sona ermig olan 3 Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi'nin yerine 1
yil streyle gérev yapmak zere 3 Badimsiz Yénetim Kurulu Uyesi segilmistir.



EREGLi DEMIR VE GELIK FABRIKALARI T.A.S.

Sayfa No: 2
SPK 11.14.1 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARA DONEM FAALIYET RAPORU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tark Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)
30.06.2015 tarihi itibariyla gérevde olan Yénetim Kurulu Uyeleri:
Goreve
Ydnetim Kurulu Gorevi Baslama
Tarihi
OYTAS Ig ve Dig Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Bagkani ve
{Temsilcisi: Ali Aydin PANDIR) Murahhas Aza 27.05.2013
OYAK Girigim Danigsmanhdi A.S.
(Temsilcisi: Nihat KARADAG) Yénetim Kurulu Baskan Vekili 12.09.2012
T.C. Bagbakanlk Ozellestirme |daresi Bsk ]
{Temsilcisi; Ali KABAN) Yoénetim Kurulu Uyesi 20.09.2012
OMSAN Lojistik A.$. )
{Temsilcisi: Dinc KIZILDEMIR) Yénetim Kurulu Uyesi 11.09.2012
OYKA Kagit Ambalaj Sanayii ve Tic. A.S. )
(Temsilcisi: Ertugrul AYDIN) Yonetim Kurulu Uyesi 12.09.2012
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.$.
(Temsilcisi: Fatma CANLI) Yonetim Kurulu Uyesi 13.09.2012
Emin Hakan EMINSOY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | 04.03.2014
Hakki Cemal ERERDI Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi | 31.03.2015
Ali Tugrul ALPACAR Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | 31.03.2015

Yonetim Kurulu’'nda Donem iginde Yapilan Degigiklikler

31 Mart 2014 tarihinde 1 yil slreyle gérev yapmak lzere Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyeliklerine secilmis olan Nazmi DEMIR, Atilla Tamer ALPTEKIN ve Emin Hakan
EMINSOY’un gérev sirelerinin sona ermis olmasi nedeniyle 31 Mart 2015 tarihli
Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda yapilan seg¢im neticesinde, Badimsiz Yonetim
Kurulu Uyeliklerine 1 yil siireyle gérev yapmak iizere Emin Hakan EMINSOY, Hakki
Cemal ERERDI ve Ali Tugrul ALPACAR segilmiglerdir.

Yénetim Kurulu Uyelerinin Gorev ve Yetkileri

Yonetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tirk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddeleri ve Sirket
Esas Sézlegmesi'nde belirtilen gérev ve yetkileri haizdir.
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Sayfa No: 3
SPK 11.14.1 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARA DONEM FAALIYET RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Liras) (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)
Ust Yénetim
Goreve
. Baglama Mesleki
Ust Yénetim Gorevi Tarihi Tahsili Tecriibe
Karadeniz Teknik .
Sedat ORHAN Genel Mador 16.08.2013 Universitesi 29 YIl
- Makine Mihendisligi
) Genel Mudor Orta Dogu Teknik
Esat GUNDAY Yardimcisi 13.07.2006 Universitesi 3B Yl
(Isletmeler) - Metalurji Mihendisligi
Kaan BOKE ?:&?:n“g;?m 02.04.2012 | Gazi Universitesi - 25 Y
(Insan Kaynaklar) Caligma Ekonomisi
ERDEMIR Grup S
Balent BEYDOZ Mali Isler 11.042011 | Macetteps dnlversitesl | a9y
Koordinatér( ¥
. . Genel Mudur S N
Sami Nezih Gazi Universitesi
Yardimcisi 11.04.2011 : azvil
TUNALITOSUNOGLU (Mali Isler) - Iktisat
ERDEMIR Grup Orta Dogu Teknik
Basak TURGUT Pazarlama ve Sats | 01.02.2013 Universitesi 18 YIl
Koordinatéri - Isletme
ERDEMIR Grup e
Sevkinaz ALEMDAR | Satinalma 18.05.2013 | Bogazig Lversiiesl o5y
Koordinatér( ¥
ERDEMIR Grup Orta Dogu Teknik
Oguz Nuri OZGEN Uretim 02.07.2012 Universitesi 32y
Koordinattrl - Metalurji MOhendisligi
Istanbul Teknik
- ERDEMIR Grup Universitesi
R}’;’;‘:[Etgr\]’)UKF'RAT Teknoloji 24.02.2015 | - Ingaat Muhendisligi, | 24 Yil
Koordinator( Oregon State University
- MBA
ERDEMIR Grup
Manhal Insan Kaynaklar
Koordinatdr(
gﬁggws lGrup Istanbul Teknik
Naci Ozgur OZEL el ve ly 29.05.2014 Universitesi — 19 il
Gelistirme Endustri Mithendisligi
Koordinatér(
ERDEMIR Grup R
Banu KALAY ERTON | Kurumsal lligkiler 13.06.2014 hi 21 Y1l
Koordinatér( Sehir ve Beige
Planlama
ERDEMIR Grup .
o S Deniz Harp Okulu -
Ahmet Tung NOYAN Bilgi Teknolgjileri 01.07.2014 W I 26 Yil
Koordinatdrit Elektronik MOhendisligi
ERDEMIR Grup Ankara Universitesi —
QOya SEHIRLIOGLU Hukuk 14.01.2015 21 Yl

Koordinatért

Hukuk FakgGlitesi
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Sayfa No: 4

SPK I1.14.1 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tork Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

ERDEMIR Teknik Hizmetler ve Yatinmlar Genel Midir Yardimcisi Mehmet Miicteba
BEKCAN 09.01.2015 tarihi itibarniyla gorevinden aynlmig, Teknik Hizmetler ve
Yatinmlar Genel Midiir Yardimcisi pozisyonu iptal edilmigtir.

ERDEMIR Grup Hukuk Koordinatéra pozisyonu olusturulmus ve bu géreve 14.01.2015
tarihinde Oya SEHIRLIOGLU atannustir.

ERDEMIR Grup Teknoloji Koordinatéri Mesut Ugur YILMAZ'in 29.01.2015 tarihi
itibariyla gérevinden ayrilmasi nedeniyle, E_RDEMIR Grup Teknoloji Koordinatori
pozisyonuna 24.02.2015 tarihinde Burak BUYUKFIRAT vekaleten atanmigtir.

5. Yonetim Kurulu Uyeleri'nin girketle kendisi veya bagkasi adina yaptigi islemler
ile rekabet yasad) kapsamindaki faaliyetleri

Sirket'in 2014 yil faaliyetlerine iligkin 31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul Toplantisi’'nda Yonetim Kurulu Uyeleri'ne 2015 yili igin Turk Ticaret Kanunu'nun
395. ve 396. maddeleri gergevesinde islem yapabilme izni verilmigtir.

Bu kapsamda bir islem gergeklesmemigtir.

6. Personel ve Isci Hareketleri ve Toplu Sézlesme Uygulamalan ve Personel ve
Igciye Saglanan Hak ve Menfaatler

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.'de 25. Doénem Toplu ls Sézlesmesi (TIS),
Sirketimizi temsilen Tlrkiye Metal Sanayicileri Sendikasi (MESS) ile igyerimizde yetkili
Sendika olan Turk Metal Sendikasi arasinda, 24 Mart 2014 tarihinde imzalanmis olup,
01.09.2013 - 31.08.2016 tarihleri arasinda gegerli olacaktir.

iskenderun Demir ve Celik A.$.'de 25. Donem Toplu Is Sozlesmesi (TIS), 31.12.2014
tarihinde sonlanmigtir. Bu tarihten itibaren yeni Toplu ls Sézlesmesi yapmak Gzere
herhangi bir sendika yasal olarak heniiz yetki alamamistir. Yetkili sendikanin
belirlenmesi ile ilgili hukuki streg devam etmekte olup, stiresi dolan 25. Dénem Toplu
Is Sozlesmesi hitkiimleri halen uygulanmaktadir.

Toplu Sozlesme uygulamalar kapsaminda, c¢aliganlarimiza sadlanan hak ve
menfaatler, ikramiyeler ve sosyal yardimlar ile izinler baghd: altinda siniflanmistir.
Ikramiyeler ve sosyal yardimlar; ikramiyeler, bayram hargligi, yakacak yardimi, yillik
dcretli izin yardimi, evlenme yardimi, dogum yardimi, 6lom yardimi (igginin 8lima, es,
gocuk, anne, baba, kardes 6l0mQ, is kazasi ile 6lim, igginin is kazasi nedeniyle
6limiinde kanuni mirasc¢ilarina), muvazzaf askerlik yardimi, ¢ocuk yardimi, é§renim
yardimi (ilkokul, ortaokul, lise ve yiksek dgrenim), yemek yardimi ve vasita yardimidir.
Izinler; yilhk Gcretli izinler, refakatgi izni, mazeret izni, (cretsiz izinler ile evlilik izni, 6lom
izni, caligma sinirt (gebelik) izni, dogum izni, tasinma izni, sit izni, evlat edinme
izni,ve dogal afet iznini kapsayan diger Ocretli izinlerdir.

Sosyal yardimlardan; 6iim yardimi {is¢inin 8l0mi durumunda), yemek yardimi ve
vasita yardimi bitin g¢alsanlarimiza yapimakta, digerleri sadece saat cretli
galiganlarimiza yapiimaktadir. |zinlerden; yilhik Geretli izinler, mazeret izni, evlenme izni,
6lom izni, dogum izni, ¢galigma sinin (gebelik) izni, refakatgi izni, evlat edinme izni,
tasinma izni, Gcretsiz izin ve sit izni bOtlin galisanlara veriimekte, digerlerinden sadece
saat Gcretli gahganlanimiz yararlanmaktadir.
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Sayfa No: 5

SPK Il.14.1 SAYILI TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

Grup’un 30 Haziran 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla personel sayisi:

30 Haziran 2015 31 Aralik 2014

Kigi Kisi

Mavi Yaka 8.736 8.813
Beyaz Yaka 4.142 4.059
12.878 12.872

7. Kurumsal Yonetim ilkeleri Uyum Raporu

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan, 2014 yil Faaliyet Raporu'nda
agikladigimiz, "Kurumsal Yonetim llkeleri'ne 01.01.2015 - 30.06.2015 déneminde de
uyulmus ve bu ilkeler uygulanmigtir.

8. Ana Sézlegmede Yapilan Degisiklikler
Bulunmamaktadr.
B - Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

1. Saglanan huzur hakki, iicret, prim, ikramiye, kar pay1 gibi mali menfaatlerin
toplam tutan

31 Mart 2015 tarihli Genel Kurul Toplant Tutanagi'nin ilgili boliimil agagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu Uyelerinin Ucretlerinin Belilenmesi Hususunun Gériisiimesi, Oya
Sunulmasi ve Karara Baglanmasi'na iliskin gliindemin onuncu maddesinde; ATAER
Holding A.$. Temsilcisi Cigdem AYIK OKUR tarafindan verilen teklif okunmus, baska
bir goéris bildiren bulunmamakla, okunan teklif Genel Kurul'un oy'una sunulmus ve
teklif dogrultusunda olmak Ozere;

B Grubu hisseleri temsilen segilen Yénetim Kurulu Uyelerine tcret ddenmemesine,
A Grubu hisseleri temsilen segilen Yanetim Kurulu Uyesi'ne édenecek Ucretin ayhk net
2.360 TL (ilgili ay basinda, pesin) olarak tespitine, Yénetim Kurulu Bagimsiz Uyeleri'ne
bdenecek icretin ise aylik net 5.500 TL (ilgili ay basinda, pesin) olarak belirlenmesine
ve yeni (cretlerin 01.04.2015 tarihinden itibaren uygulamaya konulmasina
6.143.727.661,7 adet red oyuna karsiik 225596.507.784,9692 adet kabul oyu
neticesinde oy gokluguyla karar verilmistir.

Sirket Yénetim Kurulu Bagkani ve Uyeleri'ne Ferdi Kaza ve Vefat sigortasi yaptinimis,
bagkaca herhangi bir menfaat saglanmamstir.

Yonetim Kurulu Uyelerine performansa dayali édillendirme niteliginde herhangi bir
ddemede bulunulmamistir.

Dénem iginde higbir Yonetim Kurulu Uyesi'ne ve yéneticilere borg verilmemis dogrudan
veya (Oglinch bir kigi aracihdiyla gahsi kredi ad altinda kredi kullandinimamis veya
lehine kefalet gibi teminatlar verilmemistir.
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SPK 11.14.1 SAYILI TEBLiGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tiirk Lirasi ("Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

Sirket 0Ost dozey yoneticilerinin maaslar  Sirket Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenmektedir. Sirket icerisinde Sirket Ost diizey yoéneticileri de dahil olmak (izere
kapsam digi personele performansa dayall ek 6deme yapiimaktadir.

2. Verilen ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri ile ayni ve nakdi
imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarina iligkin bilgiler

Sirket Yénetim Kurulu Uyeleri ve Yéneticileri ile ilgili olarak rapor déneminde toplam
4.137 bin TL gider olugmustur/kaydedilmigtir.

C - Aragtirma ve Gelistirme Galismalan

Ar-Ge Merkezimizin 22 Mayis 2015 tarihinde Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanimiz
tarafindan resmi olarak agilisi gergeklestirilmistir.

TUBITAK TEYDEB 1501 “Sanayi Ar-Ge Projeleri Destekleme Programi” kapsaminda 4
adet projemizin bagvuru hazirhk ¢ahgmalar tamamlanmis olup, atiklarin geri kazanimi
ile ilgili projemizin TUBITAK ile sézlesmesi imzalanmigtir.

Bu yil iginde bir kisminin devreye alinmasi plantanan “Uriin Geligtirme Similasyon
Laboratuvan” igin sicak daldirma ile kaplama simulatoril igin teklifler alinmig, teknik
degerlendirme sireci devam etmektedir. “Hammadde Ar-Ge Similasyon Laboratuvan”
kapsaminda ise “Sinter Pot Grate” similatorl igin teklif isteme agamasina gelinmistir.
Ar-Ge simifasyon merkezi binalar igin teklifler degerlendiriimis ve imza asamasina
gelinmigtir.

Ar-Ge Merkezi projelerinin ydnetimi igin sistematik olusturulmasi kapsaminda bir proje
yonetim vyaziimi alinarak yaptlan proje caligmalan bu platforma taginmistir.
Projelerimizin giktilan farklh alan ve disiplinler ile ilgili ve iliskili olmakla beraber &zellikle
otomotive ydnelik yeni nesil ileri yiiksek mukavemetli gelik gelistirme galismalarina da
devam edilmektedir.
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SPK 11.14.1 SAYIL| TEBLIGE iSTINADEN HAZIRLANMIS
ARA DONEM FAALIYET RAPORU

(Tutarlar aksi belitimedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.}

D - Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

1. Yatinm Faaliyetleri

Erdemir Grubu modern Oretim tesisleri ve Uretim teknolojisi ile diinyada rekabet edebilir
Urunler Gretmekte ve siirekli geligme stratejisiyle yatinm faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Eregli tesislerinde; Eregli Celik Servis Merkezi projesinde Nisan 2015 itibari ile kesin
kabul yapilmig, proje tamamlanmigtir. 7 No'lu Hava Aynistirma Tesisi ticari igletmeye
allnmig performans testleri tamamlanarak, kesin kabul hazirliklarina baglanmigtir.
Cevre Yatinmlari ve 2. Sicak Haddehane Seviye 2 Modemizasyonu projelerinde
galismalar devam etmektedir. Yiiksek Finnlar Tepe Basinct Genlestirme Turbinleri
Projesi detay mihendislik ve ingaat ruhsat galismalan ve kazik galigmalar devam
etmektedir. 2.Galvanizleme Hatti projesi ana tesis ihalesi sézlesme goériigmeleri
agamasindadir. Proje kapsamindaki Elmatepe Sev Diizenleme Ingaat isleri devam
etmektedir. 6 No'lu Buhar Kazani projesinde alinan tekliflerin dederlendirilmesi son
asamaya gelmistir. Soguk Haddehane Asitleme Tandem Hattinda (CPL-TCM) Uriin
Cesidi ve Kapasite Artirma projesinde teklifler degerlendiriimis, yonetim onayina
sunuimug ve firmanin teklifindeki acik olmayan hususlann giderilmesi c¢alismalarn
devam etmektedir. 1-2 Kok Bataryalan Yenileme(4.Kok Bataryas)) ve Tali Urin
Tesisleri Modernizasyonu Projesi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak, proje
uygulama g¢aligmalarina baglangi¢ verilmigtir. 1. Yiksek Firtn Soba Projesi ve
2 Asitleme Hatti Kaynak Makinasi Kenar Kesme ve Hurda Dograma Unitesinin
Yenilenmesi projeleri ihale galigmalan devam etmektedir. ERDEMIR AR-GE Celik
Simalasyon Merkezi projesinde, ihale galigmalarina ve sézlesme gérismelerine devam
edilmigtir. Celikhane Pota Karigtirma Istasyonunun Pota Isitmaya Dénosturiimesi
projesinde detay mihendislik galismalar devam etmektedir. Hammadde Stoklama ve
Harmanlama Sahalar Modernizasyonu ve Erdemir Ek Cevre Paketi projelerinde
¢alismalar devam etmektedir. Normalize Firini Modernizasyonu, Celik Uretim Tesisleri
Seviye 1-2 Modernizasyonu Tamamlanmasi, Gilig Kapi Bélgesinin Sevkiyat Kapi
Olarak Yapilandirnimasi, Yeni Merkezi Banyo ve Yemekhane Binalari, Yiizey Muayene
Sistemleri ve Konvertér Ciruf Tutucu Sisteminin Modernizasyonu Projeleri ihale
galismalan devam etmektedir.

Iskenderun tesislerinde ise; 4. Kok Bataryasi Modernizasyonu projesi Mayis 2015
tibari ile ticari igletmeye alinmigtir. Eksik kalan islerin tamamlanmasina yonelik
c¢aligmalar ve performans testleri siOrdUrOlmistir. 2. YF Reline ve Soba
Modernizasyonu projesi Erdemir; Isdemir ve Erenco ekiplerinin ortak calismalan ile
sUrdirdimektedir. Liman Yatinmlan ve Cevre Yatinmlan (Hava kalitesine yonelik)
projelerinde galigmalar devam etmektedir. Sicak Haddehane Gelistirme Yatirimlari
projesinde stzlegme goérlsmeleri yapilmis olup firma ile mutabakat caligmalan
tamamlanmigtir. 3. YF ve 4. YF TRT Tesisleri projesinde detay mihendislik galismalar
ile ingaat ruhsat izni galigmalan devam etmektedir. 8. Hava Aynstirma Tesisi
projesinde ihale ¢aligmalar kapsaminda teklif degerlendirmeler yapiimig, agiklama ve
teyit toplantilan yapilmas: karan alinmigtir. 3 No'lu Kok Bataryas) Modernizasyonu
projesi Erdemir Kok yatrimlan ile paralel olacak sekilde firmalarla gérlisme
ptanlanmaktadir.

Grup'un 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla toplam yatinrm harcamalan tutari 61 milyon
USD'dir (30 Haziran 2014: 80 milyon USD).
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2. i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri

Grup sirketlerinin risk ybnetimi, kontrol ve yonetisim slreglerinin  etkinligini
degerlendirmek ve geligtirmek amaciyla faaliyet gésteren Ig Denetim Birimi, dogrudan
Yonetim Kurulu ve Murahhas Aza'ya raporlamaktadir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
ilgili tebligi uyarinca Yénetim Kurulu tarafindan yilda en az bir kez i¢ kontrol sisteminin
etkinligi degerlendiriimektedir. i¢ Denetim Birimi bu kapsamda Bagmsiz Yonetim
Kurulu Uyelerinden olugan Denetimden Sorumlu Komite've talebi dogrultusunda i
denetim faaliyetleri hakkinda diizenli olarak bilgi verir.

3. Dogrudan ve Dolayh igtirakler
Konsolidasyona Tabi Bagh Ortakliklara iligkin Bilgiler

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlan ve Grup’un sermayelerine
istirak oranlar agagdidaki gibidir:

Fasliystie itirak _ letirak
Sirket Bulundugu  Faaliyet Orant  Orani
ismi Ulke Alant o %

. . - Entegre Demir ve

Iskenderun Demir ve Gelik A.S. Trkiye Celik Uretimi 95,07 95,07
Erdemir Madencilik San. ve Tic. AS.  Turkiye bl 90,00 90,00
Erdemir Celik Servis Merkezi . Celik Servis
San. ve Tic. A.S, WL Merkezi Ly
Erdemir Mah. Yén. ve Dan. Hiz. A.S. Tarkiye Ytnetim ve Danis. 100,00 100,00
Erdemir Romania S.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100,00 100,00
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100,00 100,00

Bagh ortakliklarin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylar, konsolide finansal durum tablosu ve kar veya zarar tablosunda
“kontrol glicii olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.
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E - Finansal Durum
1. Konsolide Finansal Tablolarin Ozeti

Finansal tablolar, SPK'nin Seri I, 14.1 tebligine gore dizenlenmis olup 30.06.2015
tarihli ara dénem mali tablolar sinirh denetimden gegmistir.

Ozet Konsolide Bilango

(Bin TL)

Ddnen Varhklar

Duran Varhiklar

Toplam Varliklar

Kisa Vadeli Yakomlalokler
Uzun Vadeli Yakimialikler

Ozkaynaklar
Toplam Kaynaklar

{zet Konsolide Gelir Tablosu

{Bin TL)

Hasilat

Brat Kar

Faaliyet Kari )
Surdrtlen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar
Net Dénem Kar

Ana Ortakiiga Ait Net Dénem Kar
FAVOK

Hisse Bagina Kazang

{(Swurh Denetimden

Gegmisg)
Cari D6nem

30 Haziran 2015

8.209.211
9.786.378
17.995.589
3.278.342
3.428.042

11.289.205
17.995.589

{Sinirh Denetimden
Gecgmig)

Cari Dénem

1 Ocak

30 Haziran 2015
6.066.005
1.204.485
1.068.540
999.906

799.274

779.137
1.305.305
22,26%

{Penetimden
Gecmis)

Gecmis Dinem

31 Aralhik 2014

7.371.363
8.562.321
15.933.674
3.105.422
2.517.945

10.310.307
15.933.674

(Smurl Denetimden
Gegmig)
Gegmis Ddnem
1 Ocak

30 Haziran 2014
5.644.087
1.122.702
984.263

893.613
807.620
777.099
1.160.362
22,20%

Sirket, her yil stratejik hedefleri cergevesinde biitgesini yapmakta olup, hazirlanan
bitge Ydénetim Kurulu tarafindan onaylanmaktadir.

Dazenli olarak yapilan Yénetim Kurulu Toplantilarinda Sirket'in mevecut durumu gézden

gegirilmekte, Sirket
kargilagtinimaktadir.

faaliyetleri bir

2. Onemli Oranlar
(%)

Brat Kar Marj

Faaliyet Kar Marji

FAVOK Marji

Net Ddnem Kar Marji

Ana Ortaklida Ait Net Donem Kar Marji

onceki

dénemle ve

1 Ocak

30 Haziran 2015
19,9%

17.6%

21,5%

13.2%

12.8%

bitce hedefleriyle

1 Ocak

30 Haziran 2014
19,.9%

17.4%

20,6%

14,3%

13,8%
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3. Finansman Kaynaklaninin Geligimi ve igletmenin Bu Gelisim Gergevesinde
Uyguladigi Politikalar

Erdemir Grubu, yiksek iglem hacminin yarathgi piyasa yapici guct ile tom ulusal ve
uluslararasi finansman kaynaklarina tam erigime sahiptir. Surekli olarak piyasa
kosullarina uygun vyeni finansman alternatifleri arastinimakta ve 6neriler
degerlendiriimektedir. Erdemir Grubu borglanma politikasini ylksek nakit yaratma
kabiliyeti ve giglii 6zsermaye yapisina dayanarak gelistirmektedir. Maruz kalinabilecek
finansal riskler kargisinda kullanifacak korunma yontemleri ve oranlari sistematik bir
model gcergevesinde geligtirimektedir. Risk toleransi dahilinde piyasa kosullarina uygun
forward, futures, swap ve opsiyon iglemleri takip edilmekte ve gerekli hallerde
kullanilabilmektedir.

4. Kar Payi Dagitinn

Erdemir Grubu'nun Kar Dagitim Politikasi:

“Sirket, prensip olarak, gegerli olan mevzuat ve Sirket Esas Sodzlegmesi hikimleri
cercevesinde, finansal kaldirag oranlarinin ve yatinm / finansman ihtiyaglar ile piyasa
ongorileri dahil ileriye doniik serbest nakit yaratma beklentisinin izin verdigi dlgide
dagitilabilir dénem karinin tamamiru nakit olarak dagitma politikasini benimsemistir.
Kar dagitim politikasi, ulusal ve global ekonomik sartlara, sirketin gindemindeki
projelerine ve fonlannin durumuna gore Yonetim Kurulu tarafindan her yil gézden
gegirilir,

Kar pay, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'na yetki
verilerek, mevzuat hilkkimleri gercevesinde esit veya farkh tutarh taksitlerle, ilgili takvim
yihrin 15 Aralik tarihine kadar 6denir.

ligili mevzuat hikimleri ¢ercevesinde Kar Payi Avansi dagditimina Genel Kurul
yetkilidir.” seklinde tamimlanmustir.

31 Mart 2015 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2014 yili karindan
1.400.000.000 TL nakit temetti (brit hisse bagina digen kar pay:. 0,4 TL)
dagitiimasina iligkin karar onaylanmstir. Kar payr dagitimi 26 Mayis 2015 tarihinde
gerceklesmistir.

5. lIgletmenin Faaliyet Gosterdigi Sektér Hakkinda Bilgi

Haziran ay: dinya ham gelik Gretimi gegen yilin haziran ayina gére %2,4 dusisle 135,6
milyon ton olarak agiklandi. Bununla birlikte, dinya ham celik dretimi bu yilin ilk alt
ayinda 2014 yilinin ayni dénemine gore %2 disusle 813 milyon ton seviyesine ulast:.
lik altr ayda Asya'da gergeklesen ham gelik Gretimi gegtigimiz yilin ayni dénemine gére
%1,5 disisgle 554,7 milyon ton olarak kaydedildi. S6z konusu dénemde Cin'in ham
celik Gretimi %1,3 dugisle 410 milyon ton, Japonya'nin ham gelik Gretimi %4,7 distsle
52,6 milyon ton, Giney Kore'nin ham gelik retimi ise %4,9 dustsle 34,5 milyon ton
olarak kaydedildi. Ote yandan, AB-28 iilkeleri ise %0,5 artigla 88,1 mityon ton ham gelik
uretimi gergeklestirdi.

Haziran ayinda diinya ¢apindaki ¢elik tesislerinin ortalama kapasite kullanimi bir 6nceki
yihn ayni ayina gore 3,5 puan diserek %72,2 olarak kaydedildi
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Dinya stcak mamul fiyat dedisimi agagidaki grafikte verilmektedir:

TSA, China, Western Europe and World Export
(WSD's PrceTrack data, Jan 2001 - March 2006; SteelBenchmarker data begms April 2006)
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Turkiye'nin ham gelik Gretimi bu yilin haziran ayinda mayis ayina gore aylik %2,6 ve bir
énceki yilin aym ayina gére %4,5 dusisle 2,8 milyon ton seviyesinde yer aldi. Elektrikli
ark ocakli tesislerin ham gelik Oretimi bu yin haziran ayinda mayis ayina %2,1 ve bir
énceki yihn ayni ayina gére %8,9 dustsle 1,9 milyon ton olurken, entegre tesislerin
uretimi ise bu yilin haziran ayinda mayis ayina gore %3,7 dusisle ve bir énceki yilin
ayni ayina goére %6 artigla 0,9 milyon ton oldu.

Bununla birlikte 2015 yibmin ilk yansinda Torkiye ham gelik Uretimi yillik %5,7 dusisle
16,2 milyon ton olurken, elektrikli ark ocakl tesislerin ham celik tretimi yilhk %11,6
diglgle 10,8 milyon ton ve entegre tesislerin Uretimi ise yillk %8,9 artigla 5,4 milyon
ton seviyesinde yer alch.

6. Erdemir Grubu’nun Sektor igerisindeki Yeri

Erdemir Grubu 2014 yilinda 8,5 milyon ton ham ¢elik Gretimi gergeklestirmistir. 2015
yili ilk alti ayda Eregli tesislerinde ham gelik Gretimi 1.932 bin tonla gegen yilin ayn
dénemine gére %3,5 artis gostermistir. Iskenderun tesislerinde ise ham gelik tretimi
2.440 bin tonla %12,2 artig gdstermigtir. Erdemir Grubunun ilk alti aylik ham gelik
Uretimi %8,2 artigla toplamda 4.372 bin ton olarak gergeklesmistir.
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7. Igletmenin Geligimi

Turkiye'deki tek entegre yassi gelik Ureticisi ve en genig yassi gelik {iriin gamina sahip
olan Erdemir Grubu, migterilerine sundugu Oriin ve hizmet kalitesinin yanminda,
gergeklestirdidi Uretim hatt, modernizasyon ve gelik servis merkezi yatinmlari ile son
yillarda yakalamig oldugu sUrdirilebilir biiyime hedefini istikrarli bir sekilde devam
ettirmektedir.

Eregli tesislerinde devreye alinan modern gelik servis merkezinde piyasadan yogun bir
sekilde siparig alinmaya devam edilmekte olup, otomotiv, beyaz esya, elektrik-
elektronik gibi sektdrlerde faaliyet gosteren firmalarin iglenmig driin ihtivaglan misteri
odakh Gstin hizmet anlayig ile yodun bir sekilde kargilanmaktadir. Bunun yani sira
Isdemir Ersem tesislerinde mevcut olan Sicak Boy Kesme hatlarina ilave olarak Sicak
Dilme hatti da mosterilerimize hizmet etmektedir.

2015 yili itk geyreginde ozellikle Ege Bélgesi'nde faaliyet gésteren kullanici sektorlere
stoklama hizmeti ve aninda teslim triin hizmetleri saglayabilmek amaciyla Manisa gelik
servis merkezi faaliyete gecmistir. Meveut durumda sadece stoklama hizmeti veren
tesiste Eyliil ayinda devreye girmesi planlanan yillik 150 bin ton kapasiteli sojuk dilme
hatti ile agirhkh olarak beyaz esya ve panel radyator sektorlerine iglenmis Grin
hizmetine baglanacaktir.

isletmenin Uniteleri ve Verimlilik

Grup'un kapasite kullamm oranlari asagdida yer almaktadir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Kapasite Kullanim Oranlan (%) 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Sivi Celik 98% 91%
Slab 85% 81%
Ktk 52% 41%

8. Uriinler

Erdemir Grubu'nda Uretimi gerceklestirilen baglica urinlerin listesi asagida yer
almaktadir:

Erdemir isdemir Erdemir Maden
Teneke Ktk Pelet

Galvanizli Kangal Demir Cevheri
Soguk Slab

Sicak Sicak

Levha
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9. Uretim (miktar)
Nihai Mamul 1 Ocak - 1 Ocak -
(000 Ton) 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Yassi Mamul Uretimi 3.781 3.356
Uzun Mamul Uretimi 636 545
Pelet ve Cevher Uretimi 1.073 1.211

10. Satiglardaki Gelismeler

Yilin ilk alti ayinda Tirkiye'deki kullanici sektorlerde talep yéninden giiglis bir gériinim
bulunmaktadir. Otomotiv sektériinde tretim adetlerine paralel olarak gelik tiketiminde
artig gozlenmekte, benzer sekilde yan sanayi talepleri de gicli gelmeye devam
etmektedir. Aym durum beyaz esya ve panel radyator gibi sektérler igin de gecerlidir.
En biyik kullanici sektér olan boru sektérindeki talep ise TANAP projesinin de
etkisiyle kuvvetlidir.

Sektorde yurt iginde artan tiketim ile birlikte Grup'un 2015 yilt ilk 6 ayinda toplam yassi
urdn satiglar bir énceki yila kiyasla %6 artarak 3,6 milyon ton seviyesine ulagmistir.
Yurtici yassi Grin satigi bir 6nceki yila kiyasla %10 artarak 3,4 milyon ton seviyesine
gelmistir. Uzun Grin satiglan %16 artarak 648 bin ton oldu. Yurt ici uzun iriin satisi ise
bir 6nceki yila gore %25 artarak 556 bin ton oldu.

Grubumuz 271 bin ton yass: Griin ve 93 bin ton uzun Uriin olmak Gzere toplamda 364
bin ton nihai mamul ihrag etmigtir. Bu miktar toplam satiglann %8'ini olusturmaktadir.
Yassi Urlnlerde 35, uzun Oriinlerde ise 8 lilkeye ihracat yapmstir.

Erdemir Grubu, ambalaj, otomotiv, celik boru imalat gibi sektérlerde hedefleri
dogrultusunda sevkiyatlar gergeklestimeye devam etmektedir. Erdemir Grubu, miigteri
odaklt baks agisi neticesinde 2015 yil ilk 6 ayinda portféyline uzun Uriinlerde 13 adet,
yassi Grinlerde 38 adet olmak (izere toplam 51 yeni misteri kazandirmay basarmistir.

Celik piyasasimin ihtiyaglanina hizli ve etkin karsilik verebilmek igin sektérel olarak
yapilanan Pazarlama ve Satig organizasyonu ile musteri ziyaretleri, yurtici ve yurtdigi
kongre, fuar katihmlari, sektor dernekleri ve resmi kuruluglar ile toplantilar, masteri
etkinlikleri dizenlemeye devam edilmigtir. Nihai kullanicilara yénelik yeni kalite ve Griin
gelistirme ¢aligmalarn ile misgteri beklentileri dogrultusunda dinamik olarak yénetilen
Urin gamimiz geligtirimeye devam edilmis ve yapilan iyilestirmeler Erdemir Grubu’nun
pazardaki gliciinin artmasina destek olmustur,
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11. Satiglar {miktar)

Nihai Mamul 1 Ocak - 1 Ocak -
(000 Ton) 30 Haziran 2015 30 Haziran 2014
Yass| Mamul Satiglari 3.643 3.439
Uzun Mamul Satiglan 648 557
Pelet ve Cevher Satiglan (*) 1.070 1.481

(*) 30 Haziran 2015 tarihi itibariyla Erdemir Maden'in satiglaninin 990 bin tonu Grup igi
satiglardir (30 Haziran 2014: 1.292 bin ton).

F - Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi

1. Risk Yonetim Politikasi

Erdemir Grubu'nun maruz kaldig: risklerin &lgimi ve @ngérilen risk toleranslar
dahilinde tutulabilmesi igin korunma yontemlerinin gelistiriimesine yonelik yonetmelik ve
piyasa riski ile alacak risklerinin y6netiimesine dair yonergelere uygun sekilde riskler
izlenmekte ve yonetilmektedir.

Alacak risklerimizin tamamina yakini Dogrudan Borglandirma Sistemi ve Kredili
Dogrudan Tahsilat Sistemi ve Kredi Alacak Sigortasi ile teminat altina alinmigtir.

Misterilerimizin risk pozisyonlan strekli olarak izlenmekte ve limit agimlarinda teminat
tamamlama c¢agrisi yapilmaktadir.

Erdemir Grubu'nun maruz kaldi§! faiz risklerinin yonetiimesi amaciyla kredi portféyii ve
nakit akig projeksiyonlann esas alinarak durasyon hesaplanmakta ve olasi faiz
degisimlerinde yasanacak kazang/kayip tutarlan duyarhiik analizleri ile &lgtimektedir.
Buna ilaveten, grubun toplam kredi portféyl igerisindeki degisken faizli kredilerinin
orani izlenerek, bunun belirli bir limit dahilinde tutulmasina yénelik uygulamalar
yapllmaktadir. Sirket'in ve piyasanin uygunluk durumuna gére, tirev enstriman
segenekleri dederlendiriimekte ve detayh analizleri yapilarak uygun bulunan iglemler
limitler dahilinde gergeklestiriimektedir.

Likidite riski yonetimine yénelik olarak benzer sekilde, kredi kullanimi ve geri 6demeleri
ile nakit akig projeksiyonlar izlenerek gerekli hareket planlar olusturulmaktadr.

Erdemir Grubu'nun orta/uzun vadeli stratejik yol haritasinda yapilmasi planlanan her
turld yatinmin finansal ve teknik degerlendirmelerini iceren fizibilite raporu Gruba bagh
Sirketlerin Sistem Geligtirme Mudarlikleri tarafindan hazirlanmakta ve Is Gelistirme
Direktoriagi'ne sunulmaktadir. ls Geligtirme Direktérliigin hazirlanan fizibilite raporunun
mali agidan tutarhh@) ve dogrulugunu inceleyerek, karlilik, net bugiinkii deder, i¢ verim
orani, geri donis sireleri ve yatirimin geri déniis rasyo analizlerini yapar ve hazirlamis
oldugu finansal degerleme raporunu Grup Mali Isler Koordinatérliigiine sunar.

Grup Mali Isler Koordinatérligi tarafindan uygun bulunmayan yatinim énerileri Yénetim
Kurulu'na sunulmaz.
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2. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Sermaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri dogrultusunda kurulan Riskin Erken
Saptanmas! Komitesi (Komite) ‘nin Gérev ve Caligma Esaslart Yonetmeligi, Sirket
internet sitesinde Yatinmci lligkileri béliumuniin Politikalar sekmesinde yer almaktadir.

Komite'nin amaci bu yonetmelik ve yasal mevzuat kapsaminda Sirket'in varhi§ini,
gelismesini ve devamini tehlikeye dugtrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve riskin yénetilmesidir.

Komite'nin toplantilan, Komite'nin gérevlerini etkili bir sekilde yerine getirebilmesini
saglamak amaciyla her iki ayhk dénem igin bir defa olmak Gzere ve Yénetim Kurulu'nun
olagan toplantilariyla uyumiu zamanlarda gergeklestirilir. Her toplanti sonrasinda,
Komite'nin faaliyetlerine iligkin yazil! bir rapor, tutanaklann bir 6zetiyle beraber Yénetim
Kurulu'na sunulur. Toplant tutanaklan sekretaryada saklanir.

G - Diger Hususlar

1. Merkez Disi1 Orgiitler

Bulunmamaktadir.

2. Paydaglara Bilgi

Bulunmammaktadir.



