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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.S.
Yonetim Kurulu'na

A)  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Gdriis

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmin (“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide diger kapsamh gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit
akig tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarimin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriiglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglartm Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (TMS’lere)} uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Giriigiin Dayanag

Yaptigimiz bagims:z denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na
ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumy (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na (BDS’lere) uygun olarak
yuriitilmigtir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarmiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde
agiklanmustir, KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamundaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kamitlanmin, gériigiimiiziin olugturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inantyoruz,

Deloitte; Ingiitere mevzuatna gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTFL") sirketini, uye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tozel kisiliklerden bir
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3) Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulan, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiiziin
olugturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele alindi

Hasilatin kaydedilmesi

Hasilat, miilkiyete ait onemli risklerin ve | Denetimimiz sirasinda  hasilatin  kaydedilmesine
getirilerin  ahctya  aktanildizn  durumlarda iliskin olarak agagidaki denetim prosediirleri
muhasebelestirilir. uygulanmigtir:

Grup’un operasyonlarinin dogasi geregi, iiretimi | Hasilat siirecine iligkin kontrollerin tasarlanmasi, ve
tamamlanan, misteriye faturalanan ve satty | uygulanmasi degerlendirilmistir. Grup’un satly ve
bedeli tahsil edilmesine ragmen teslimati | teslimat prosediirleri analiz edilmistir.
gergeklesmeyen driinler bulunmaktadir. Bu
durumdaki iiriinler, raporlama tarihi itibariyla | Miisterilerle yapilan sozlesmelerdeki ticari ve
Grup’un stok sahalarinda  bulunmaktadir. sevkiyat kosullarina iliskin hiikiimler incelenmis ve
Transferi ger¢eklesmemis bu iiriinlerin sahiplik | farkli sevkiyat diizenlemeleri i¢in hasilatin finansal
haklan ve riskleri miisteriye gegebilmektedir | tablolara alinma zamanlamasi degerlendirilmigtir,
(Not:22).
Maddi  dogrulama prosediirlerinde gelirin
Yukarida belirtilen agiklamalara istinaden, faturalanmis ama kazanilmamis oldugu durumlarin
satiglanin  dbnemselligi  ilkesi geregi bu degerlendirmesine odaklanlmsgtir.

durumdaki driinlerin hasilatimin dogru déneme
kaydedilip kaydedilmedigi kilit denetim konusu | Yilsonunu takip eden donemde gerceklesen iadelere
olarak belirlenmistir. maddi dogrulama prosediirleri uygulanarak, il
icerisinde hasilatin uygun sekilde kayitlara alimp
Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarina alinmadig test edilmistir.

ve tutarlanina iliskin agiklamalar Not 2.8.1 ve Not
22’de yer almaktadir. Buna ek olarak, Dipnot 22'de Hasilat notunda yer
alan agiklamalarin yeterliligi TMS kapsaminda
tarafimizdan degerlendirmistir.
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3) Kilit Denetim Konulari m (Devam)

’_Kilit Denetim Konusu Denetimde bu konu nasil ele ahndi

Uretim miktart  yontemi  ile  amortisman Riskin ele alinmasinda uyguladigimiz prosediirler
hesaplamalar: asagidakileri igermektedir:

Konsolide finansal tablolarin Not 2.2 (muhasebe | « Grup yénetimi tarafindan iiretim kapasitesi
politikalar) ve Not 13’te (finansal tablo tahminleri i¢in kullanilan 22 Subat 2017 tarihli

dipnotlan) agiklandig1 iizere Grup, yeralts ve bagimsiz uzman firma tarafindan hazirlanan

istii diizenleri ki ihazlar ile tasit raporun incelenmesi
yerusti duzenlerl, makine ve cihazlar ile tast » Raporda yer alan maddi duran varliklann net

araglarinin amortisman hesaplamasinda iiretim defter  degerlerinin  konsolide  finansal
miktar1 uygulamasimin miimkiin olanlar igin tablolardaki  net  defter  degerleri ile
liretim miktar1 yontemini kullanmaktadir, karsilastirilmas:

* S0z konusu firmann yetkinlik ve yeterliliginin

degerlendirilmesi

 Grup yonetimi ile goriigmeler yapilarak iiretim
kapasitesi tahminlerinin &nceki dénemlerde
kullamlan  tahminler ile kargilastirilarak

Uretim miktar1 yéntemi uygulanan maddi duran
varliklarin birgok sayida olmast, ekonomik émiir
ve Uretim kapasitesi tahminlerinin varsayim

icermesi  sebebiyle dénem  amortisman: degerlendirilmesi
hesaplamasinda hata yapilmasi riski | o Yillik iiretim miktarlannm ve toplam {iretim
bulunmaktadir. kapasitelerinin analiz edilmesi
» Yilbk  amortisman  giderinin yeniden
hesaplanmas:

Buna ek olarak, Dipnot 13'de Maddi duran varliklar
notunda yer alan agiklamalarn yeterliligi TMS
L kapsaminda tarafimizdan degerlendirmistir.

4) Dikkat Cekilen Husus

Goriiglimiizii etkilememekle birlikte konsolide finansal tablolann 17 numaral béliimiinde detayl: olarak
aciklanan hususa dikkatinizi gekeriz. Turkiye Cumbhuriyeti Ozellestirme idaresi Baskanhig: (OIB)
tarafindan 30 Mart 2006 tarihli Sirket Genel Kurulu'nun kar dagitimina iligkin aldig: kararin iptali istemiyle
ve T.C. Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), Sirket'in 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal
tablolarm1 SPK'nin izni olmadan Seri XI, No:25 sayih "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartiar
Hakkinda Tebligi" yerine Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari'na gore hazirlady g1 iddias1 sebebiyle
geemig yillarda agilmus olan davalardan, SPK ile ilgili olan davalarin Damistay'da Sirket aleyhine
sonuglandigi Temmuz 2012'de yapilan tebligatlarda bildirilmigtir. Bunun iizerine Sirket, 1 Afustos 2012
tarihinde bu davaya iligkin Idare Mahkemesi'ne bagvurarak hiikiim uyusmazhginin giderilmesi igin talepte
bulunmus, Idare Mahkemesi tarafindan 17 Subat 2014 tarihinde yapilan tebli ile basvurunun reddine karar
verilmistir. OIB tarafindan agilan davada ise yerel mahkeme karar, Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 24
May1s 2017 tarih ve E. 2015/15771 ve K. 2017/3040 sayili kararn ile bozulmugtur. Bozma karar1 2 Agustos
2017 tarthinde Sirket'e teblig edilmistir, Sirket, bozma kararmna iliskin karar diizeltme bagvurusunda
bulunmustur, denetim raporumuz tarihi itibaniyla karar diizeltme bagvurusunun sonucu beklenmektedir, bu
husus tarafimizca verilen gériisii etkilememektedir.
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5) Diger Husus

Grup’un 31 Arahk 2016 tarihinde sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolar: bagka bir
bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmis ve 7 Subat 2017 tarihinde bu konsolide finansal tablolara iliskin
olumlu goriy verilmigtir.

6) Yinetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara lliskin
Sorumluluklar

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolann TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigcimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhslik icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin
gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur,

Konsolide finansal tablolart hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadi: siirece isletmenin stirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumiu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

7) Bagimsiz Denetginin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz  Denetimine ligkin
Sorumiuluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanhshk icerip
icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriigiimitizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhshiklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklann, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lgiide bekleniyorsa bu
yanhshklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’'na ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bafimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

¢ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl: “dnemli yanhshk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanits elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith thmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanliglig1 tespit edememe riski, hata kaynakh 6nemli bir yanlighg tespit edememe
riskinden yiiksektir.)
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7) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine fliskin Sorumluluklan
(Devami)

*  Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

*  Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agtklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir,

* Elde edilen denetim kamitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin
ciddi giiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig
hakkinda ve yoénetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
vanlmaktadir. Onemli bir belirsizligin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz
olmas: durumunda olumlu gériis diginda bir goriiy vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar,
bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla
birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona erdirebilir,

*  Konsolide finansal tablolann, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan iglem ve olaylan gercefe uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip
yansitmadigi degerlendirilmektedir.

¢ Konsolide finansal tablolar hakkinda gorig vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya
faaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, goézetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriisiinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
lizere, bafimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile onemli denetim bulgularinr iist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hitkiimlere uygunluk sagladiumizi iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Aynca bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en gok dnem arz eden konular: yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracag: kamu yararini agacagimin makul sekilde
beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B)  Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliilitklere iligkin Rapor

6102 sayih Ttirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdiincii fikras uyarmca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 2 Subat 2018 tarihinde Sirket’in
Yénetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dordiincii fikras: uyannca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolartnin, TTK ile Sirket esas sozlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadima dair 6nemli bir hususa rastlanmamusgtir.

TTK’nin 402’ nci maddesinin dérdiincit fikras uyarinca; Yonetim Kuruly tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmus ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumtu denet¢i Volkan Becerik’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECH MALI MUSAVIRLIK A §.
Member ofLBEESITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Sorumlu Denetgi

Istanbul, 2 Subat 2018
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmustir )

VARLIKLAR

D3nen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerlen
Tarev Araglar
Ticari Alacaklar
Higkili Taraflardan Ticari Alacakiar

Hligkili Olmayan Tavaflardan Ticari Alacakiay

Dngger Alacaklar
Stoklar

Pegin Odennus Giderler
Duger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatimmlar

Tarev Araglar

Yaunm Amagh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odennus Giderler
Ertelenmis Vergi Varhi@

Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

(Denetimden (Denetimden (Denetimden (Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmig)

Cari Ddnem Cari Dbnem Gegmis Dénem Gecmis Dnem

31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2017 2n7 2016 2016

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
3.934.814 14.841.725 3.143.675 11.063.224

4 1.865.224 7.035.440 1.303.396 4.586.911

6 915 3.452 18.274 64.310

8 684 564 2.582.106 573.114 2.016.901

30 21.988 82.936 15.594 54.877
& 662.576 2499 170 557.520 1.962.024

9 330 2.000 535 1.883

10 1.336.066 5.039.509 1.209.095 4.255.047

1 14.047 52.982 12.080 42.513

19 33.468 126.236 27.181 95.659

3.588.147 13.534.130 3.576.965 12.588.053

9 3617 13.643 3918 13.787

5 3.562 13.437 35 122

6 1.298 4,896 1.692 5.953

12 26.961 101.695 26.961 94,882

13 3.465.591 13.071.862 3.453.050 12.151.972

14 56.022 211.311 58.388 205.479

1 15.787 59.543 20,106 70.757

28 15.309 57.743 9.730 34.243
19 S - 3.085 10.856

7.522.961 28.375.855 6.720.640 23.651.277

Sunum para birimi TL’ye gevrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridr.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

(Denetimden  {Denetimden (Denetimden (Denetimden
Geemig) Gegmiy) Gegmiy) Geemis)
Cori Déinem  Cari Dénem Gecmis Dénem  Gegmis Donem
31 Arahk 31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik
2017 2017 2016 2016
KAYNAKLAR Naot  Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
KISA YADELI YUKUMLULGKLER 1.464.605 5.524.344 1.201.046 4.226.720
Kisa Vadeh Borglanmalar 7 594.801 2.243.529 357.464 1.257.986
Llzun Vadel Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 7 233,890 B82.211 296.649 1.043.968
Tiirev Araglar 6 11.064 41.734 5438 19.137
Ticari Borglar 8 249.951 942.791 260.024 915.076
Ihiskiti Taraflara Ticari Borglar ] 14.280 i3 a07 9.948 33.008
Hiskiti Olmayan Taraflara Ticuri Borglar & 235.662 888804 250.076 BE0.06K
Diger Borglar 9 11.124 41.958 11.970 42,126
Entelenmus Gelirler 20 39.342 150.280 30.221 106.353
Dénem Kan Vergl Yikamliligu 23 211.554 797.961 129.468 455.624
Kisa Vadel: Karsihiklar 1?7 35.636 134.414 41.369 145.586
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 47.175 177.938 47.944 168.724
Diger Kisa Vadell Yiokomlolikler 19 29.568 111.528 20.499 72.140
UZUN VADELI YOKTUMLULUKLER 960.618 1.623.354 1.069.709 3.764.524
Uzun Vadeh Borglanmalar 7 361.804 1.364.688 459.631 1.617.534
Tiirev Araglar 6 453 1.707 585 2.060
Caliganlara Saglanan Faydalara thskin Uzun Vadeli Karsihklar 16 168.831 636.813 161,235 567.419
Ertelenmis Vergi Yikimlaliga 28 429417 1.619.718 448,122 1.577.032
Diger Uzun Vadeli Yoktimlulikler 19 113 428 136 479
OZKAYNAKLAR 5.097.738 19.228.157 4.449,885 15.660.033
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 4.953.574 18.684.383 4.321.343 15.207.669
Odenmis Sermaye 21 1.818.371 3.500.000 1.818.371 3.500.000
Sermaye Diizeltme Farklan 2 81 366 156.613 §1.366 156.613
Kargiliklu istirak Sermaye Dizeltmesi (-) al (60.387) {116.232) (60.387) (116.232)
Paylara Migkin Primler (lskentolar) 21 55.303 106.447 55.303 106.447
Kar veya Zararda Yemden Sinflandinimayacak
Binknus Diger Kapsanth Gelirleri{Giderler) (39.612) (77.330) (37.151) {72.090)
Meddelt Duran Variik Yemden Degerieme Ariglars (Azaliglary) e 33917 I0.757 29,437
Tanunianmiy Fayda Planfurt Yeniden Olciim
Kazanclars (Kayplariy (30,719 (f11.247) 47. 908} (101.527;
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak
Binkmis Diger Kapsamh Gelwler {Giderler) (54.474) 7.649.204 (41.532) 6.530.218
Nakit Akrg Riskinden Korunma Kozanglars (Keviplary +.314 16.272) 2,277 LATE
Yabanci Para (evrim Farklars (50, fo) 7663476 (43.809) 6.328 205
Kardan Aynlan Kisilanmis Yedekler 20 625.450 1.567.280 516.714 1.166.197
Gegmis Yillar Karlan 21 1.497.692 2.144.646 1.486.278 2.420.078
Net Dénem Kan 1.029.865 3.753.755 502.381 1.516.438
Kontrol Giiclt Olmayan Paylar 144.164 543,774 128.542 452.364
TOPLAM KAYNAKLAR 7.522.961 28.375.855 6.720.640 23.651.277

Sunum para birimi TL ye gevrime iliskin detaylar Not 2.1"de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotiar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tark Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

(Drenetimd {Denetimd (Denetimden {Denetimden
Gegmis) Gegmis) Gegmiy) Gegmig)
Cari Dénem Cari Dénem  Gecmis Pénem Geemis Dinem
1 Ocak- 1 Ocak- | Ocak- | Ocak-
31 Aralik 2017 31 Arahk 2017 30 Arahk 2016 31 Araltk 201§
Not Bin ABD Dolar Bin TL _Bin ABD Dolars Bin TL
ISLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.099.532 3.624.616 757107 2.346.153
Dénem Kari {Zaran) 1.069.314 3.897.542 §20.689 1.571.702
Dinem Net Kars {Zarari) Mutabakat: fle fgili Dizettael $03.628 1.874.258 469.040 1.491.299
Amortisman ve {tfa Giden lle ligh Dozeltmeler 123 197 453 719.695 217916 657719
Deter Dusikboga (Iptal) lle Vgili Diazekmeler 372 3.201 15,579 are23
Alacakiarda Deger Digtikdiobi ffpaliy e Haili Diizelaneler &9 (258 1944) 1224 3.694
Siok Deger Disiikitob (ipealy e figile Diizelnmeler i) 1129 4415 1415 4271
Maddi Duran Varlik Deger Digakingic fipraly) e Hgili Diizelmeter £ - - 12940 39.058
Karyilekiar jle [lgih Duzekmeler 37018 135.198 28610 §6.362
Calrganiara Sagi Faydalara Nighn Kavgitklar (pali) ile Heili Dizetoneler 6 20310 Hi 2oy 34.79F ros5.0lx
Dava v wa Cexa Knrsrhﬁlnn tptait) e ligili Dizelimoler ir 6.508 23,989 i6.181) f1%.656)
Fait {Gelirleri) ve Giderleri He tlyili Dizekmeler {29 800) (108.616} (6.560) (19:802)
Faiz Gelirleri ile Haili Dizetimeler 16 {36.735) 1206.792} {10.95%) (F23.634)
Faiz Giderleri ile ﬂg:h Dn.dmeler il 2890 T05.342 34.636 104.348
Vadeli Suttslard: K i Gelin (1.966) .166) f237) (7i6)
Gergeklesmemss Yabancl Para Cevim Farkln lle Ilgdl Duzehmeler 15119 55,106 (6.610) 119.951)
Gergefie Uygun Degter Kayiphan (K tan) Ile [igdi Duzeftmel 1379 5.02% 12.333 37228
Titrev Finan. Arag. Gerg. Usgun Degter Kayplan (Kazanclan) ite Higili Diizelr. az 1379 5025 12.333 37228
Vergi {Gelin) Giden lle ligili Dazetuneler Rt ] 279475 | 656,974 206.800 699726
Duran Varbklann Eklen Cikanl Kaynaklanan Kaysphr (Kazanclar) ile llgih Duizeh Pt 7.675 972 29314
Maudddi Duran Varhikiarn Elden Chkant. Kayn. Kavipdar (Kazanglar) ity fleli Duizelr. FL] 2ios TE7TS 972 2934
letme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler {227.030) {1.253.971 24.579) {86,499)
Tican Alicaklbwdaki Azabs {Arng) de gk Dizelimeter (113 m8) {577 478) (10.252) {36.076)
Hiskili Taraflardan Ticari Alavaklardakd Azalig (Arrigh 16.394) {28 (059 {3.33%) 1.747)
Higkili Olmayan Taraflandon Ticart Alacaklaniaki Azalis fArny} flan.asy) (349,419} (B.914) f24.329)
Fanlivetlezle liali Difer Alacaklardak Azabs {Anig) de 1lgili Duzekmeler 859 (2.930) 4.589 16.148
Hiskili mayan Taraflandan Foalivetlerte Bgili Diger Alacabdurdaky Azaleg tArtsg) 839 29300 4,589 16.143
Turev Varliklardaki Azabs {Artis} 17 753 61.917 9.959 35.048
Stoklardaki Azabshr (Armgha) ke figii Dazeltmeler (130 2) (813.242} {96.267) {338 784}
Pesin Odenmig Giderlerdeki Azali (Arug) (1,487} {9.103) 12.231 43.044
Tican Borglrdaks Arug (Azalis} ile [igih Dozeltmeler (10.073) T 59,789 210.409
Hishiti Taraflara Ticars Borglardaki Aries fdzatiy) A4 341 18.839 1.38¢ 8.378
Higkiti Olmayun Taraflara Ticart Borglardaki Anig (Azelis) {14.414} 3826 §7.408 202031
Faaliyetkr te [igili Diger Borglrdaki Arug (Azahs) de llgili Duzeltmeler {L615) 9046 7163 25,208
Higkifi maven Taraflare Faalivederle i Dader Borghardats Arus (Azales) (1 615) g.0:40 7.§63 35208
Tiarev Yikimhitiklerdeki Ams [ Azahg) {4 202} {13 445) (16.340) {57 505)
Isletme Semayesinde Gergeklesen Diger Ams {Azahs) ile lish Duzeltmeler 15.465 63,543 4,549 16.009
Faaiivetlerte figili Diger Varliklandak Azals idrtgt §3.202) (19.724 {49} 74}
Faafiverere fgili Diger Yikimbidikdordeki Avieg {Azalg) 18.667 83264 4598 16.183
Fanliyetlerden Elde Edilen Nakit Akylan [.345.913 4.517.823 965.150 2.976.502
Cobsankra Sagtanan Faydabra Ihskm Kargibklar K da Yaprhin Odemek 16 (15195) (55.385) (12.158) {36.701)
Diger Kargihiklara lliskin Odemeler 17 (11.587) (42.232) (99.663) (300.830)
Vergs fndeleri (Odemeleri) 28 (219.599) (795.5%0} {6, 222) (292.818)
YATIRIM FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLART (205.862) (754,952) 1168.362)  [812,479)
Istrakhar ve/veya I$ Ot Pay Alimi veya Sermaye Aminmm Sebeb:yle Olu;an Nakit Cikistari {3.527) {13.315) 3) {29)
Madds ve Maddi Olmayan Duran Vark klsnin Sangindan Kaynaklanan Nakic Girgleri 1.961 7.143 2.460 7427
Maddi iran Varliklarn Satigmdan Kaynaklanan Nalkis Girigleri [EWE e 1.96¢ TI8 2460 r42¥
Madd: ve Maddi Otmayan Duran Varbklann Abmindan Kaynaklanan Nakit Cikistan (208.135) {758.633) {162.275) (439.327)
Maddi Dusn Varbk Almmandan Kavnaklanan Nk O haglare 13 £205.556) (T49.232} (138.746) 79.575)
Madedi Glmavan Duvan Varlik Abovindan Kaveaklanan Naki ¢ daghen 14 {2.379) (9.401) (3.529) {I0.652}
Venlen Nakit Avans ve Borghr 3339 9.348 (8.539) {30 050}
__ Fwilen Difter Nalgr Avans v Burglay A 3430 9848 (£.539) (30.0350)
“FINANSMAN FAALIVETLERINDEN NAKIT A AKISLAR| o - (310.308) (855.527) (267.466) (691.791)
Borg inmadan Kaynaklinan Naktt Geglen 98231 3 608910 848,157 2984 838
Kredilenten Nakit Ginglers $¥2.379 reoxglo 4481357 2.954.835
Borg Crdemelerme liskin Naki Cikigtn (921 57) (3 096109} (754.359) (2654 378)
Kredi Geri Odemelerine Nigkin Nalds (daslan {9271.579) (3.098. 109 (754,354 (2654.978)
Cdenen Temettiller {400.591) (1.475.301) {369.975) {1 048,544y
Odenen Fag (29.215) (106.485) 32.249) {97 549)
__Aknan Fag . . s ra 58701 213.958 40.959 1236400
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ART 5 51 B - 383.365 2.014.137 2z L141.883
Yabanci Para Cevimn Farkk Nakit ve Nakit B len Uzerindeki Etksi (21 537y 434.392 {27 204) 510.325
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 561.828 2.448.529 294.075 1.652,208
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI - 4 1303 396 4586911 1.009 321 2934.703
DONEM SONU RAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 |.865.224 7.035.440 1.303.396 4.586,911

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmigtir )

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup™), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S.
(“Erdemir” veya “Sirket”) ve hisselerinin ¢ogunluguna veya etkin yénetimine sahip bulundugu bagh
ortakliklardan olusmaktadir.

Grup’un ana ortagi ATAER Holding A.$.dir. Nihai ana ortag1 ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur,

Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK™), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk,
tlizel kisilige haiz bir kurulus olup, | Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur. TSK
mensuplannin “yardimlasma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin
6ngdrdugii sosyal giivenlik anlayisi iginde, Gyelerine gesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir.
OYAK’n sanayi, finans ve hizmet sektérlerinde faaliyet gésteren dogrudan ve dolayh istirakleri de
bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayli bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr)
adresinden ulasilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tiirkiye'de kurulmustur.
Sirket’in en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, ¢elik, alagimli ve alagimsiz demir, dékme ve pres
¢elik, kok kémiirii ve her tiirlii demir gelik yan tiriinii tiretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. hisse senetleri Borsa istanbul’un kurulusundan itibaren
(1986 yih) islem gormektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak
oranlan asagidaki gibidir:

2017 2016

Faaliyette Istirak  Istirak

. ; Bulundugu Faaliyet Orant  Oram

Gl Ulke Alam % %

Iskenderun Demir ve Celik AS. Tiirkiye Entegre Demir ve 95,07 95,07
Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Demir Cevheri, Pelet 90,00 90,00

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Celik Servis Merkezi 100 100

Erdemir Milhendilik Y6n. ve Dan. Hiz. A.S. Tiirkiye Yonetim ve Damg. 100 100

Erdemir Romania S.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100 100

Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 100

Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S.(*) Tiirkiye Enerji 50 50

(*) 18 Kasim 2016 tarihi itibariyla, Sirket'in bagh ortakliklarindan Iskenderun Demir ve Celik
A.$.’nin Oretimini desteklemek, ilave endiistriyel gaz ihtiyacint karsilamak, etkin ve verimli bir
yonetimle maliyetleri azaltmak amaciyla Almanya merkezli Linde Grup ile %50-%50 oraninda
Isdemir Linde Gaz Ortakhiln A.S. kurulmustur. Ozkaynaktan pay alma yintemine gire
muhasebelestirilecek olan Isdemir Linde Gaz Ortakhigr A.$.’nin faaliyete gegmemesi ve konsolide
finansal tablolari 6nemli diizeyde etkilememesi sebebiyle raporlama dénemi itibariyla konsolidasyona
dahil edilmemistir. Miisterek ydnetime tabi ortakhigin 13.335 bin TL tutarindaki sermaye payl,
finansal tablolarda finansal yatirimlarin igerisinde raporlanmstur.

Sirket’in kayitl adresi Barbaros Mahallesi Ardig Sokak No:6 Atagehir / istanbul’dur.



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi beliftilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir }

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla personel sayisi asagidaki gibidir:

Saat Ucretli  Ayhk Ucretli 31 Aralik 2017

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.305 1.730 6.035
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.107 1.756 4.863
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 146 121 267
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 239 81 320
Erdemir Mithendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 228 228
Erdemir Romania S.R.L. 215 45 260
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 2 2

8.012 3.963 11.975

Saat Ucretli  Aylik Ucretli 31 Aralik 2016

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.424 1.746 6.170
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.286 1.742 5.028
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 139 126 265
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 219 89 308
Erdemir Milhendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 239 239
Erdemir Romania S.R.L. 213 50 263
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 4 4
8.281 3.996 12,277

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma lliskin Temel Esaslar

Grup’un yurt icinde faaliyet gosterdigi bagli ortakliklar, yasal defterlerini ve kanuni finansal
tablolanimi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun
olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iligikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK™)} |13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hikimleri uyarinca Kamu Gdzetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlan Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'na (TMS) uygun olarak hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara iligkin ek ve yorumlardan olusmaktadir. Gergege uygun
degerinden tagman tirev finansal araglar ve isletme satin alim tarihinde belirlenen rayi¢ degeri
uizerinden taginan demir cevheri ile silisli sac Gretiminde kullanilan sabit kiymetler hari¢ finansal
tablolar maliyet esasina gére hazirlanmistir,

SPK mevzuatina gére raporlama yapan sirketler tebligin 5. maddesine gore Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkive Muhasebe
Standartlar’mi / Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlari
(“TMS/TFRS”) uygularlar.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tork Liras) (“Bin TL™) olarak ifade edilnugtir))

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(devam)

2.1 Sunuma Iligkin Temel Esaslar (devami)

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

$irket'in ve bagh ortakliklar iskenderun Demir ve Celik A.S. “isdemir”, Erdemir Celik Servis Merkezi
San. ve Tic. A.S. “Ersem™in fonksiyonel para birimleri ABD Dolar1, Erdemir Madencilik San. ve Tic.
A.§. “Ermaden” ile Erdemir Mithendislik Yénetim ve Danismanhik Hizmetleri A.S$.nin fonksiyonel para
birimleri ise Tiirk Liras1’dir.

Yurtdisindaki bagh ortakhk igin fonksivonel para birimi

Sirket’in yurtdiginda faaliyet gosteren bagh ortakliklar Erdemir Asia Pacific Private Limited “EAPPL”’in
fonksiyonel para birimi ABD Dolari, Erdemir Romania S.R.L’nin fonksiyonel para birimi ise Avro’dur.

Sunum para birimine gevrim

Grup’un konsolide finansal tablolarinin sunum para birimi Tiirk Lirast’dir. TMS 21 (“Kur Degisimlerinin
Etkileri”) kapsaminda Sirket, Isdemir, Ersem ve EAPPL i¢in ABD Dolar1, Erdemir Romanya i¢in Avro
olarak hazirlanan finansal tablolar asagidaki yéntemle Tiirk Lirasi’na gevrilmistir:

a) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosundaki varlik ve yiikiimliilikler, 31 Aralik 2017
tarihi itibanyla T.C Merkez Bankas: tarafindan agiklanan déviz alig kurlar olan 3,7719 TL = 1
ABD Dolari ve 4,5155 TL = 1 Avro kullamlarak TL’ye ¢evrilmigtir (31 Aralik 2016: 3,5192 TL
=] ABD Dolan ve 3,7099 TL = 1 Avro).

b) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablolari, 2017 yili Ocak — Aralik
donemi on iki aylik ortalama 3,6449 TL = 1 ABD Dolar1 ve 4,1139 TL = 1 Avro olan déviz
kurlari kullanilarak TL’ye ¢evrilmigtir (31 Aralik 2016: 3,0185 TL = 1 ABD Dolan ve 3,3377
TL =1 Avro)

¢) TL sunum para birimine gevrim sonucu ortaya ¢ikan tiim kur farklari, yabanci para ¢evrim
farklan adi altinda diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmistir.

d) Sermaye ve difer yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger
zkaynak kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin
sunum para birimine gevriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan tasinan degerleri
arasindaki ¢evrimden olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda yabanci para gevrim farklari
olarak muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda gésterilen ABD Dolar tutarlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu ve konsolide nakit akis tablosunda
gosterilen ABD Dolan tutarlar; Sirket’'in 1 Temmuz 2013 tarihinden gegerli olmak iizere yapmis
oldugu fonksiyonel para birimi degisikligi gergevesinde ilgili tarihler itibariyla TMS 21 — Kur
Degisimin Etkileri standard: hikiimlerine gore hazirlanan konsolide finansal tablolan ifade
etmektedir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iILiSKIN ESASLAR
(devam)

2.1 Sunuma fligkin Temel Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 2 Subat 2018 tarihinde
yayimlanmas: i¢in yetki verilmigtir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadr.

2.2 Muhasebe Politikalar ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikast degisiklikleri, sayet
varsa, gegis hitkiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi
bir gegis hiikminiin yer almadigr degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagh yapilan dnemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki dénem
finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir
doneme iligkin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig: donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanur.

Grup, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, Erdemir ve isdemir’deki yeralt1 ve yer{istii
diizenleri, makine ve cihazlar ile tasit araglarinin dretim miktar1 yonteminin uygulanmas: miimkiin
olanlarimn amortisman yontemini, s6z konusu varliklarin gelecekteki ekonomik yararlarina iliskin
olarak uygulanmasi beklenen tilketim modelini yansitmak amaciyla, Hatch Associates Limited
firmasiun 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla hazirlamis oldugu 12 Mayis 2009 tarihli degerleme
raporuna istinaden, dogrusal amortisman yénteminden iiretim miktar1 yéntemine degistirmisti.

Grup, gerceklestirilen yatinm ve modernizasyonlar sonrasinda, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren
kullamlmak {izere, 22 $ubat 2017 tarihi itibariyla Hatch Associates Limited firmasina yeni bir
degerleme raporu hazirlatmistir. Yeni degerleme raporu neticesinde varliklarin tahmini ekonomik
omilr silrelerinde artis meydana gelmigtir. Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolarinda, geemis
dénemde kullamlan ekonomik 6miir varsayimlart kullanilmis olsaydi, on iki aylik amortisman
gideri 87.972 bin TL daha yiiksek olacaktt.

2.3 Konsolidasyon Esaslar)

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Eregli Demir ve GCelik Fabrikalart T.A.S. ile bagli
ortakhiklarinin asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir,
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina
Seri Il, 14.1 No’lu Teblig hikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirlige konulmus olan
TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine
uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmistir.

Bagli ortakliklar, Erdemir’in yatinm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kaldift veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn: zamanda bu getirileri yatinm yaptigi
igletme iizerindeki giictiyle etkileme imkanina sahip olmasindan &tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu
sirketleri ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontrolin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontrolin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar: ve gelir tablolan tam konsolidasyon yontemi kullamilarak
konsolide edilmis ve Erdemir’in sahip oldugu bagh ortakliklarin kayith degerleri ile dzkaynaklan
kargiliklr olarak netlestirilmigtir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degierleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili $zkaynaklari ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISK{N DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behrtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
{devam)

2.3 Konsolidasyon Esaslari (devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagli ortakliklardaki
Erdemir’in dogrudan ve dolayl: oy haklan ile etkin ortaklik oranlari (%) ve faaliyet gosterilen iilkelere
gdre gegerli para birimleri asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
. 0] Etkin . O Etkin
Fonksiyonel -\ ortakli  Forksivonel ortaklik

para birimi para birimi

orani orani orani orani
isdemir ABD Dolan 95,07 95,07 ABD Dolan 95,07 95,07
Ersem ABD Dolan 100,00 100,00 ABD Dolan 100,00 100,00
Ermaden Turk Liras: 90,00 90,00  Turk Liras: 90,00 90,00
Erdemir Milhendislik Turk Liras1 100,00 100,00  Turk Liras1 100,00 100,00
Erdemir Romania S.R.L. Avro 100,00 100,00 Avro 100,00 100,00
Erdemir Asia Pasific ABD Dolart 100,00 100,00 ABD Dolart 100,00 100,00

2.4 Kargilasgtirmal: Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi” kapsamina giren sermaye piyasasi
kurumlar igin 30 Haziran 2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren yiriirliige giren
finansal tablo &mekleri ve kullanim rehberi uyarinca, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas agisindan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek ilzere
dnceki dénemle karsilagtirmal hazirlanir.

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldig Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, TMS uyarinca finansal tablolan hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda
bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri nadiren gerceklesenlerle birebir aym sonuglar1 vermektedir.
Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yilkiimliliklerin kayitii degerinde Snemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

2.5.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarn faydal émiirleri

Grup, maddi duran varliklarina iliskin, bagimsiz uzman degerleme sirketi tarafindan nakit yaratan
birim bazinda tespit edilmis iiretim kapasitesi miktarlarina Not 2.8.3 ve 2.8.4°te belirtilen faydali
dmiirleri dikkate alarak amortisman ayirmaktadir (Not 13, Not 14).

2.5.2 Ertelenmig vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile TMS’ye gore hazitlanmig mali tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varhigt ve yikitmliliigi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlarinin yasal mali tablolar ile TMS’ye gére hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi
varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutan
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlar,
cari donemlerde olusan mali zararlar, kullamlmamis tasinan mali zararlanin ve diger vergi
varliklarinin son kullamlabilecegi tarihler goz 6niinde butundurulmustur (Not 28).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“*Bin TL™) clarak ifade edilmistir |

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(devam)

2.5 Grup’un Mubasebe Politikalarnm Uygularken Aldig: Kritik Kararlar ve Varsaymlar
(devam)

2.5.3 Tiirev finansal araglarin rayi¢ degerleri

Grup, tiirev finansal araglarini gerceklesme tarihindeki kur, faiz tahminleri ve emtia iizerinden
hesaplanmis bilango tarihi itibartyla piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 6).

2.5.4 Siipheli alacak karsihif

Stipheli alacak karsiliklan, ySnetimin bilango tarihi itibarniyla varolan ancak cari ckonomik kosullar
gergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekieki zararlan karsilayacagina inandig
tutarlan  yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusiikligine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin ge¢mis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden gériisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Raporlama tarihi itibariyla ilgili kargiliklar Not 8 ve Not 9°da yer almaktadir.

2.5.5 Stok deger diiglikliigii karsihg

Stok deger dusiiklagi ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
Sirket’in stok deger dustiklitgii muhasebe politikas: dogrultusunda kullamlabilirligi degerlendirilmekte
ve kullamlamayacak oldugu tahmin edilen kalemler i¢in karsihik ayrilmaktadir. Stoklarin net
gergeklegebilir degerinin belirlenmesinde de liste ve aym zamanda bilango tarihi sonrasinda
gergeklesmis satislardan elde edilen satis fiyatlarina iliskin veriler kullamilmakta ve katlamlacak satig
giderlerine iligkin tahminler yapilmaktadir. Bu galigmalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet
degerinin altinda olan ve uzun siiredir hareket grmeyen stoklar igin karsilik ayrilmaktadir (Not 10).

2.5.6 Cahsanlara saglanan faydalara iligkin yiikiimliiliikler

Grup, calisanlara saglanan faydalara iligkin yikimldliklerinin hesaplamasinda iskonto orani,
enflasyon orani, reel maas artig orani, kendi istegiyle ayrilma olasihg gibi gesitli aktiieryal
varsayimlarda bulunmaktadir. Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsihiklara iliskin detaylar Not
16’da yer almaktadir.

2.5.7 Dava kargihklan

Grup, devam etmekte olan davalara iligkin karsitik tutarlarim Grup Hukuk Misavirligi ve Sirket diss
uzman avukat gériiglerini dikkate alarak s6z konusu davalarm kaybedilme olasiliklar1 ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak ytkiimlulikleri giivenilir bir bigimde yonetimin en iyi tahminine dayanan
olasi nakit gikiglari tizerinden belirlemektedir. Raporlama tarihi itibariyla dava karsiliklari Not 17°de
yer almaktadir.

2.5.8 Varhklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama déneminde amortisman ve itfaya tabi olan vartiklar igin defter degerinin geri
kazamlmasinin mimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger
dilglikligi testi uygulamaktadir. Deger digiikligliniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tamumlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanmaktadir (nakit iireten birimler).
Grup’un yapmis oldugu deger diistikligi ¢aligmalar: neticesinde, raporlama tarihi itibariyla iligikteki
konsolide finansal tablolarda finansal olmayan varliklara iligkin herhangi deger disikliigiine
rastlanmamustir.
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EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmgtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.6 Netlestirme

Finansal varliklar ve ylikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 12 (Degisiklikler) Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhi
Muhasebelestirilmesi

Degisiklik gergege uygun degeri ile 6lgillen borglanma araglara iliskin ertelenmis vergi
muhasebelegtirilmesi konusunda agiklik getirmektedir.

TMS 12°deki degisiklikierin Grup’un finansal tablolar1 {izerinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
TMS 7 (Degisiklikler) Agiklama Hiikiimleri

Bu  degisiklik; finansal tablo kullanicilarimin  finansman  faaliyetlerinden kaynaklanan
yukimliliklerdeki degisimleri inceleyebilecedi agiklamalar sunmasi gerektigi konusuna agikhk
getirmektedir.

Grup’un finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliliikleri, krediler ve diger bazi finansal
yitktimliiliikleri igermektedir. Bu kalemlerin agilis ve kapamig bakiyeleri arasindaki mutabakat ilgili
notta verilmigtir. Degisikliklerin gegis hilkiimlerine uygun olarak Grup, onceki déneme iliskin
kargilagtirmalt  bilgileri ilgili dipnotta sunmamistir. Nottaki ek agiklamalarin disinda, bu
degigikliklerin uygulanmasimn Grup’un konsolide finansal tablolan tzerinde bir etkisi
bulunmamaktadir.

2014-2016 Dénemine Iligkin Yk lyilestirmeler

TFRS 12: S6z konusu iyilestirme, isletmenin TFRS 5, Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve
Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan bagh ortakhk, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari i¢in 6zet finansal bilgileri aciklamasi gerekmedigine agikhik getirmektedir.

Grup’un TFRS 5 kapsaminda Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
uyarinca satig amagh olarak siniflandinlan baglt ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylar:
bulunmadigindan dolayi, bu degisikliklerin uygulanmastnin Grup’un finansal tablolart fizerinde
herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Lirasi {“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devam)

Heniiz _viiriirliige standartlar ile mevcut &Snceki standartlara petirilen depisiklikler ve

yorumlar

Grup heniiz yirtirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut &nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlart heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 finansal varliklarin/yikimlilikierin simflandiriimast dlgtimii, kayitlardan gikarilmas: ve
genel korunma muhasebesiyle ilgili yeni hiikiimler getirmektedir.

TFRS 9'un temel hitkiimleri:

¢ TFRS 9 kapsaminda olan tiim finansal varliklarin, ilk muhasebelestirme sonrasinda, itfa edilmis
maliyeti veya gercege uygun degeri iizerinden muhasebelestirilmesi gerekmektedir. Ozellikle,
sozlesmeye dayali nakit akiglarii tahsil etmeyi amaglayan bir isletme modeli icinde tutulan
borglanma araglar ile, yalmzca anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagli nakit akislarina sahip borglanma araglari, sonraki muhasebelestirmede
genellikle itfa edilmis maliyetinden ol¢iilir. Hem sézlesmeye dayali nakit akiglarim tahsil etmek,
hem de finansal varhg satmak amaciyla elde tutan bir igletme modeli iginde tutulan borglanma
araglar ile belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
ddemelerini igeren nakit akislarina yol agan borglanma araglarimin genel olarak gergege uygun
deger degisimi diger kapsamli gelire yansiularak 8lgulir. Diger tiim bor¢lanma araglan ve
6zkaynak araglari, sonraki hesap dénemlerinin sonunda gergege uygun degerleriyle Slgilir.
Aynca, TFRS 9 uyarinca isletmeler, ticari amagla elde tutulmayan 6zkaynak aracina yapilan
yatirumin gergege uygun degerinde meydana gelen degisimlerin diger kapsaml gelirde sunulmasi
konusunda geri donilemeyecek bir tercihte bulunabilirler. Bu tir yatirimlardan saglanan
temettiller, agikga yatirumin maliyetinin bir kisminin geri kazamlmasi niteliginde olmadikga, kar
veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

e Gergege uygun defer degisimi kar veya zarara yansitilan olarak tamimlanan bir finansal
yukimliligtn dlctimil ilgili olarak TFRS 9 uyarinca, finansal yiikiimliitige iliskin kredi riskinde
meydana gelen degisikliklerin, kdr veya zararda muhasebe uyumsuzlugu yaratmiyor ya da kar
veya zarardaki muhasebe uyumsuzlugunu artirmiyor ise, diger kapsamh gelirde sunulmasi
gerekir. Bir finansal yiikiimliliigiin kredi riskine atfedilebilen gercege uygun degerindeki
degisimler sonraki dénemlerde kir veya zararda yeniden siniflandirilmaz. TMS 39 uyarinea,
gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yilkiimlilligiin gergefe uygun
degerindeki degisikligin tamami kar veya zararda gasterilir.

* Finansal varhklann deger dugiikligiine iliskin olarak TFRS 9, TMS 39 uyarinca uygulanan
gergeklesen kredi zarari modelinin aksine, beklenen kredi zaram modelini gerektirmektedir.
Beklenen kredi zarari modeli, bir isletmenin beklenen kredi zararlarini ve beklenen kredi
zararlarinda meydana gelen degisiklikleri, ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinde olugan
degisiklikleri yansitacak sekilde, her raporlama tarihinde muhasebelestirmesini gerektirmektedir.
Diger bir ifadeyle, yeni dilzenlemeye gore, kredi zararlarmin muhasebelestirilmesinden &nce bir
kredi zararinin gergeklesmis olmasi gerekmemektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirttlmedikge bin Turk Lirasy (“Bin TL™) olarak ifade edilmigtir )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
{devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan (devam)

Heniiz yiirtrlige girmemis standartlar ile mevcut &nceki_ standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar (devam)

Yeni genel korunma muhasebesi hiikiimleri, TMS 39'da halihazirda mevcut olan iig ¢esit korunma
muhasebe mekanizmasim muhafaza etmektedir. TFRS 9 kapsaminda, korunma muhasebesine uygun
olabilecek islem tiirlerine ¢ok daha fazla esneklik getirilmistir, dzellikle korunma araglar1 olarak
gegen olan arag tiirleri ve finansal olmayan kalemlerin korunma muhasebesine uygun risk
bilegenlerinin tirleri genisletilmistir. Buna ek olarak, etkinlik testi gozden gecirilmis ve “ekonomik
iligki” ilkesi ile degistirilmistir. Ayrica, korunmanin etkinliginin geriye dénik olarak
degerlendirilmesi artik gerekmemektedir. Ek olarak, risk yonetim faaliyetlerine yonelik dipnot
yukiimlalbkleri arttiralmigter,

Grup yonetimi, Grup’un 31 Aralik 2017 tarihindeki finansal varlik ve yiikiimluliiklerine dair, séz
konusu tarihteki durumlar ve sartlar géz &niinde bulundurarak gergeklestirdikleri analiz neticesinde,
TFRS 9'un Grup’un finansal tablolarina etkisini agagida gibi degerlendirmisterdir:

Siniflandirma ve Olciim

ftfa edilmis maliyetinden gosterilen ticari ve diger alacaklar: Bunlar sadece anapara ve anapara
bakiyesine iligkin faiz 8demelerini iceren s6zlesmeye bagh nakit aktslan tahsil etmeyi amaglayan is
modeli kapsaminda elde tutulmaktadir. Dolayisiyla, séz konusu finansal varliklar, TFRS 9un
uygulanmasi sonrasinda itfa edilmis maliyetleri {izerinden dlgiilmeye devam edileceklerdir. Diger tiim
finansal varhk ve yiikiimliitikler, TMS 39 kapsaminda mevcut durumda kabul edildigi sekliyle
6l¢lilmeye devam edilecektir.

Deger Disiikliigii

Itfa edilmig maliyetinden dlgiilen finansal varliklar TFRS 9’da belirtilen deger dugiikliga kargihiklan
hiikiimlerine tabi olacaktu.

Grup, ticari alacaklan, TFRS 9’un zorunlu tuttugu veya izin verdigi sekilde, dmiir boyu beklenen
kredi zararlarini kolaylastinlmig bir yaklasimla muhasebelestirmeyi diisiinmekte clup stz konusu
yaklagimin muhtemel etkisi Grup tarafindan degerlendirilmektedir.

TFRS 15 Miisteri Sizlesmelerinden Hasilat

TFRS 15, miigterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilatin muhasebelestirilmesinde kullaniimak
lizere tek bir kapsamli model 6ne siirmektedir. TFRS 15 yurirliige girdiginde, halihazirda hasilatin
finansal tablolara alinmasinda rehberlik saglayan TMS 18 "Hasilat", TMS 11 "Insaat Sézlesmeleri" ve
iliskili Yorumlar' gegersiz kilacaktir.

TFRS 15'in temel ilkesi, isletmenin miisterilerine taahhit ettigi mal veya hizmetlerin devri
karsilifinda hak kazanmay bekledigi bedeli yansitan bir tutar iizerinden hasiati finansal tablolara
yansitmasidir. Ozellikle, bu standart gelirin finansal tablolara alinmasina bes adimlt bir yaklagim
getirmektedir:
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aks belirtilmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA fLiSKIN ESASLAR
{(devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz_yiiriirliife girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar (devami)

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat (devam)

1.Adim: Misteri s6zlesmelerinin tanimlanmas:

2.Adim: Sézlegmelerdeki edim yiikiimliiliiklerinin tamimlanmas)

3.Adim: Islem bedelinin belirlenmesi

4.Adim: S6zlesmelerdeki islem bedelinin edim yiikiimliliiklerine dagitim:

5.Adim: lsletme edim yiikimlaliklerini yerine getirdiginde hasilatin finansal tablolara
alinmasi

® & & » @

TFRS 15 uyaninca, isletme edim yiikiimliliklerini yerine getirdiginde, bir baska deyisle, bir edim
yukéimliliigi kapsaminda belirtilen mallarin veya hizmetlerin "kontrolii* miigteriye devredildiginde,
hasilat finansal tablolara alinmaktadir.

TFRS 15 daha &zellikli senaryolara yénelik ¢ok daha yonlendirici rehber sunmaktadir. Buna ek
olarak, TFRS 15 dipnotlarda daha kapsamli agiklamalar gerektirmektedir.

Sonradan yayinlanan TFRS 15% lligkin Agiklamalar ile edim yiikimliliiklerini belirleyen
uygulamalara, isletmenin asil veya vekil olmasimin degerlendirilmesi ve lisanslama uygulama rehberi
de eklenmistir.

Satigla iligkilendirilen garantiler ayri olarak satin alinamamaktadir. Bu garantiler, iriinlerin tizerinde
mutabakata varilan sartnamelere uygunfuguna dair bir giivence saglamaktadirlar. Bu dogrultuda,
Grup, mevcut muhasebe islemleriyle tutarli olan TMS 37 Karsiliklar, Sarta Bagl Yiikiimliiliikler ve
Sarta Bagh Varliklar uyarinca iiriinlerin giivencesinden sorumlu olmaya devam edecektir.

Grup’un hasilat iglemleri hakkinda daha kapsamli agiklamalar sunmasinin disinda, Grup ySnetimi,
TFRS 15'in uygulanmasimin Grup’un finansal durumu ve/veya finansal performans: {izerinde Snemli
bir etkisi olacagini dngérmemektedir.

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinma ile Istirak veya is Ortakhf1 Arasindaki Varhk
Satislar1 veya Ayni Sermaye Katkilar

Bu degiyiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortaklig1 arasindaki varlik satislar veya ayni sermaye
katkilanindan ~ kaynaklanan kazang veya kayiplann tamammin  yatinme  tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi agikliga kavusturulmustur.

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazh Odeme Islemlerinin Simflandirilmasi ve Olgiilmesi

Bu degisiklik hak edis kogulu igeren nakde dayali hisse bazli &deme islemlerinin
muhasebelestirilmesi, net ddeme 6zelligine sahip hisse bazli 5deme islemlerinin sintflandiriimas; ve
hisse bazli bir ddeme igleminin simfim, nakit olarak ddenen hisse bazli 6demeden Ozkaynaga dayah
hisse bazlh Gdemeye geviren bir degisikligin muhasebelestirilmesi konularinda standarda acikliklar
getirmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA (LiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmstir )

NOT 2 -~ KONSOLIDE FIiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar {devami)

Henliz viiriirliige gi is_standartlar ile mevcut onceki standartlara

yorumlar {(devami)

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli

86z konusu yorum agagida siralanan yabanc! para cinsinden islemlerin olustugu durumlara yoneliktir:

* Yabanc para cinsinden fiyatlanan veya yabanci para cinsine bagli olan bir bedel varsa;

* Grup bu bedele iliskin avans 6demesini veya ertelenmis gelir ytkiimliiliigiini, bagl1 oldugu
varliktan, giderden veya gelirden 6nce kayitlarina aldiysa ve

* Avans 8demesi veya ertelenmis gelir yitkiimlilugi parasal kiymet degilse

Yorum Komitesi asagidaki sonuca varmistir:

o lslem déviz kurunun belirfenmesi agisindan, islemin gerceklestigi tarih, parasal kiymet
olmayan avans &demesinin veya ertelenmis gelir yiikimlaliginiin ilk kayitlara alindig
tarihtir,

* Eger birden fazla 5deme veya avans alim varsa, islem tarihi her alim veya 6deme igin ayr
ayr belirlenir,

TMS 40 (Degigiklikler) Yatirim Amach Gayrimenkuliin Transferi
TMS 40’a yapilan degisiklikler:

» Bu degisiklikle 57’inci paragraf “Bir gayrimenkulin yatinm amagli gayrimenkul sinifina
transferi veya bu siniftan transferi sadece ve sadece kullamminda degisiklik olduguna iliskin
bir kanit oldugu zaman yapilir. Kullammdaki degisiklik, s6z konusu varlik yatirim amagh
gayrimenkul olma tanimini sagladigs veya artik saglamadigi zaman gergeklesir. Yonetim’in,
s6z konusu varhgi kullanihg niyetinin degismis olmasi, tek basina kullamm amacinin
degistigine iliskin kamit tegkil etmez.” anlamini igerecek sekilde degistirilmistir.

» Paragraf 57 (a)(d) arasinda belirtilen kanitlarin detayh listesi 6rnekleri igeren liste olarak
degistirilmigtir.

2014-2016 Dénemine fliskin Yillik Iyilestirmeler

¢+ TFRS 1: S6z konusu iyilestirme planlanan kullanimina ulasiimast sebebiyle E3-E7
paragraflarindaki kisa vadeli istisnalar kaldirmaktadir.

» TMS 28: S5z konusu iyilestirme; bir girisim sermayesi kurulusunun veya &zellikli baska bir
kurulusun sahip oldugu istirak veya is ortakhig1 yatinminin gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan varlik olarak &lgililmesi segeneginin ilk kayitlara alindiktan sonra her
bir istirak ya da is ortakhii yatinmminin ayri ayri ele alimmasinin miimkiin olduguna agikhk
getirmektedir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA {LISKIN ESASLAR
(devam)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

Heniiz yliriirliife girmemis standartlar ile mevcut o&nceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar (devami)
TMS 28 (Degisiklikler) istirak ve Is Ortakhklarmdaki Uzun Vadeli Paylar

Bu degisiklik bir igletmenin, TFRS 9’u istirakin veya is ortakhiginin net yatinminin bir pargasini
olusturan ancak ézkaynak metodunun uygulanmadigs bir istirakteki veya is ortakhigindaki uzun vadeli
paylara uyguladigini agiklar,

86z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin yukarida agiklanan TFRS 15 ve TFRS 9'un etkiler
diginda, Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar:
asagidaki gibidir:

2.8.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri tizerinden &lgiiliir.
Tahmini milsteri iadeleri, indirimler ve kargiliklar s6z konusu tutardan diigiilmektedir.

Mallarin satigi

Mallarin  satigindan  elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

¢  Grup’un miilkiyetle ilgili tiim Snemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

¢ QGrup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimunin ve satilan mallar
iizerinde etkin bir kontroliiniin olmamas,
Gelir tutarinin gilivenilir bir sekilde dlgiilmesi,
Islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas: olmasi, ve

* islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &lgillmesi.

Temettil ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 8mril boyunca ilgili finansal variiktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili dénemde tahakkuk ettirilir. Grup’un vadeli mevduat yatirimlarindan elde ettigi faiz gelirleri
finansal gelirler altinda muhasebelestirilir. Grup’un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz
gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler iginde muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (*Bin TL™) olarak ifade edilmistur )

NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)

2.8.1 Hasilat (devam)

Kira gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
esas faaliyetlerden diger gelirler altinda muhasebelestirilir.

2.8.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile degerlenmektedir. Sabit ve
degisken genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa
uygun olan ydnteme gdre ve aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gére degerlenir. Net
gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyaundan tahmini
tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
indirilmesiyle elde edilir.

2.8.3 Maddi duran varhiklar

Maddi duran varliklar, 30 Haziran 2013 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 30 Haziran 2013
tarihi itibariyla gegerli para birimi degisikligi sonucu diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 30 Haziran
2013 ve sonrasinda alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
varsa kalicr deger kayiplar1 diigiilerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, arazi ve yapilmakta
olan yatirimlar haricinde, varliklarin tahmini ekonomik omiirleri ve dretim miktarlan Gzerinden
normal amortisman veya tiretim miktart ydntemi kullanilarak ayrilir.

Konsolide finansal tablolarda Grup’un demir cevheri ve yiiksek silisli yass: gelik iiretimi alanlarinda
faaliyet gosteren maddi duran varliklari ilk satin alim tarihindeki tespit edilen gergege uygun
degerleriyle ifade edilmektedir. S6z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden olusan artis,
dzkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. S6z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden
olusan defter degerindeki azalis ise, s6z konusu varligin daha dnceki yeniden degerlemesine iligkin
yeniden degerleme fonunda tutulan bakiyesini agmasi durumunda konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Varhkianin tagidiklan deger iizerinden paraya cevrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger
dusiikligil olup olmadigina bakilir. Boyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklart degerin, tahmini
gergeklesecek tutari asug1 durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine
getirilir. Gergeklegebilecek tutar, varligin net satis fiyati ve kullamimdaki net defter degerinden yiiksek
olamdir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme flkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.3 Maddi duran varhiklar (devami)

Kullanimdaki net defter degeri tutarimin belirlenmesi icin, tahmin edilen gelecek dénern nakit
akimlari, paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisini Slgen vergi oncesi indirim orani
kullanilarak iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullammdaki net
defter degeri varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup igin belirlenir. Deger diitikliigii karsilik
giderleri konsolide kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar agafidaki gibidir:

Amortisman orani

Binalar % 2-16
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri % 2-33 ve iiretim miktar
Makine ve cihazlar %  3-50 ve iiretim miktar
Tasit araglart % 5-25 ve tiretim miktan
Demirbaglar % 5-33
Arama giderleri ve diger tilkenmeye tabi varhklar % 5-10 ve tiretim miktar
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Aktiflegtirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasimin kuvvetle muhtemel
olmast ve ilgili harcamamin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde dlgiilmesi durumunda ilgili varligm
maliyetine eklenir veya ayn bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar;
taginir degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gésteren kosullarda deger
dusikitgu icin gozden gecirilmektedir. Deger disikliiall saptanmasi igin varliklar, nakit iireten
birimler olan en alt seviyede gruplanir (nakit iireten birim). Bir maddi duran varligin tasihg deger,
geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki degeri veya varhi@in satisi igin
katlamlacak giderler diisiildiikten sonraki net satis fiyatindan yiiksek olamdir. Raporlama tarihi itibari
ile varliklarin faydali 6miirleri gozden gegirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Grup, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger bélimlerden bagimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadifina bakmaksizin taginan degerlerini finansal durum
tablosundan gikarir. Baglica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan mriiniin veya yenilemenin
kendisinin ekonomik mriiniin kisa olam baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta
olan yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda
takip edilmektedir.

2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 30 Haziran 2013 tarihinden &nce satin alinan kalemler igin 30
Haziran 2013 tarihi itibariyla fonksiyonel para birimi degisikligi sonucu diizeltilmis maliyet
degerlerinden ve 30 Haziran 2013’ten sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerinden
gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali Smirlerine ve iretim miktarlarina gére dogrusal
amortisman ydntemi kullamlarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali Smiir ve amortisman
y6ntemi, tahminlerde ortaya gikan degisikliklerin olas etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
{devam)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)
2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar (devam)
Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlar agagida sunulmustur:

Amortisman orani

Haklar % 2-33
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33

2.8.5 Yatirim amach gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artrg kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden varsa birikmis deger diisiikliikleri dugiildiikten sonraki
tutarlar ile gdsterilmektedirler.

Yatiim amagli gayrimenkuller, satilimalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu disi
birakilirlar.  Yatinm amagh gayrimenkuliin kullanim  siiresini doldurmasindan veya satigindan
kaynaklanan kar/zarar, esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) altinda olustuklari dénemde
konsolide kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

2.8.6 Varlhiklarda deger diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde deger duistkliigii testi uygulanir. Varhfiin defter
degerinin geri kazanilabilir tutarint agmasi durumunda deger distikligii karsiigi kaydedilir. Geri
kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergefe uygun deger veya
kullamimdaki degerin biiyiik olamudir. Deger dusikliginiin degerlendirilmesi igin varliklar ayn
tanimlanabilir nakit akimlarimin oldugu en diigiik seviyede gruplamr (nakit iireten birimler). Deger
diisikligti karsiligr ayrilmug finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliginiin
olasi iptali igin gbzden gegirilir.

2.8.7 Bor¢lanma maliyetleri

Kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli &lgiide zaman isteyen varliktar séz konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iretimi ile dogrudan iligkilendirilen borglanma maliyetleri,
ilgili varlik kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir.
Yatinmla ilgili Kkredinin heniiz harcanmamig kismimin gegici siire ile finansal yatinmlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatiim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma
maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklan dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devam)
2.8.8 Finansal araglar

Finansal varlik ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmast durumunda
Grup’un konsolide finansal durum tablosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan ve gergeje uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun degerinden alim islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alimr. Yatnmlar, yatinm araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tagiyan bir kontrata bagli olan ticari
islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan gikarilir,

Diger finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak simflandirdir. Simiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina baglt olarak yapilir ve
ilk muhasebelestirme sirasinda belirlenir.

Etkin faiz yontemi

Finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya uygun olmas:
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam olarak
ilgili finansal varligin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglari ve kredi ve alacaklar olarak
simflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemine gére hesaplanmaktadir.

Satidmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan baz: hisse senetleri ve bagli menkul kiymetler satilmaya hazir finansal
vartiklar olarak siniflandirilir ve bu tiir vartiklar gergege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyah bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
Slgilemeyen Gzkaynaga dayali finansal araglar maliyet degerinden birikmis deger dusiklilkleri
diigildiikten sonraki degeriyle gosterilmektedir,

Deger dusiikliugii giderleri, etkin faiz yontemine gbre hesaplanan faiz gelir ve déviz cinsinden
varliklarin ddviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan ézsermaye igerisinde yatinmlar
yeniden degerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirtmin elden ¢ikartilmas: ya da kalici deger
dugtikligiine ugramasi durumunda, Onceden yatirimlarn yeniden degerlendirme fonunda
muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplan dénem gelir hesaplarina dahil ediiir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.8 Finansal araclar (devam))

Finansal varlikiar (devami)

Satilmaya hazir finansal vartiklar (devam)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Grup ilgili 6demeleri almaya hak
kazandi1 zaman konsolide kar veya zarar tablosu iginde muhasebelestirilir.

Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.
Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden gosterilmislerdir.

Finansal varhiklarda deger diigiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger dilsikliigiine ugradigina
iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhgmn ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayin ilgili finansal varhigin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlan iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger distiklijiine
ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliizii zaran olusur.

Alacaklar igin deger dugiikliigii tutar gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varhgin
etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir kargilik hesabinin kullamlmas: yoluyla defter degerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisikligii dogrudan ilgili finansal varhgin kayith degerinden diisilliir.
Ticari alacagn tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler, konsolide kar veya zarar tablosu i¢inde genel yonetim giderleri altinda
mubhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger diisilkligii zarar sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger digikligii zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikligli zaran, deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte yatinmun deger diigiikligii higbir zaman muhasebelestirilmemis olmast
durumunda ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisikliigii sonras: satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve &nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir. Bu varliklarin defter degeri
ger¢ege uygun degerlerine yakindir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari {devami)
2.8.8 Finansal araglar (devam)

Finansal viikiimiiiliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve dzsermaye araglar, sézlesmeye bagh diizenlemelere ve finansal
bir yiikiimliiliig{in ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére siniflandirilir. Grup’un tiim
borglan digiilditkten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden stzlesme o6zkaynaga dayah
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimlilikler ve 6zkaynaga dayal finansal araclar igin uygulanan
muhasebe politikalari asagida belirtilmigtir.

Finansal yukiimltlikler ya gercee uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikimlillikler olarak ya da diger finansal yilkiimliiliikler olarak siniflandirilir,

Diger finansal yiikiimliilitkler

Diger finansal ylktimlilikler baslangigta islem maliyetlerinden arindinlmig gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimlillikler sonraki dénemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz ydntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimlilligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmas: durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte
yapulacak tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yikiimliligin net bugiinkii degerine
indirgeyen orandr.

Tiirev finansal araglar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Ttirev finansal araglarn ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bu araglar
kayda alinmalanint izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. islem sonucu olusan kar
veya zararin hesaplanma metodu korunma yapilan iglemin &zelliklerine baglidir.

Grup tiirev aracin, tirev sozlesmesi yapildig: tarihte, kayith varliklarinin veya yilklimlitliiklerinin
makul degerinin korunmasi (gergege uygun defer korunmasi) islemi veya kayitli varliklarinin veya
yikiimliliklerinin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve gerceklesmesi muhtemel olan
islemlerinin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarar1 etkileyebilecek degismelere
karg1 korunma islemi (nakit akim korunmasi) oidugunu belirler. Grup’un girmis oldugu faiz takasi
sdzlesmelerinin gercefe uygun deferi piyasada gozlemlenebilir verilere dayanan degerleme
yontemleri kulianmak suretiyle belirlenmektedir.

Nakit akim korunmasi olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tiirev finansal araglarin makul
deger degigiklikleri 6zsermayede finansal riskten korunma fonu olarak gdsterilir. Riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimlillik haline gelmesi durumunda
Ozsermaye kalemleri arasinda izlenen bu islemlerle ilgili kazan¢ ya da kayiplar bu kalemlerden
alinarak séz konusu varlik veya yilikiimliiligin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil
edilmektedir. Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang
ve kayiplari, net kar/zaran etkiliyorsa konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme lkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.8 Finansal araglar (devami)

Tiirev finansal araglar ve finansal riskten korunma muhasebesi (devami)

Nakit akim riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracimin kullamm siiresinin
dolmast, satilmas: ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlan
karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. {lgili tarihte, dzkaynak igerisinde kayda alinmis olan
finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazang veya =zarara islemin
gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan iglem gerceklesmez ise dzkaynak igindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, dénemin kar
zararina kaydedilir.

Grup, ger¢ege uygun deger riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tiirev finansal araglarini,
gergege uygun degeri ile dlgerek finansal gelirler/(giderler) hesaplan altinda kar veya zarar tablosu
iginde muhasebelestirmektedir,

2.8.9 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolan faaliyette bulunduklan temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglart, konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir,

Grup, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden
yapilan islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlar1 esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yukiimlilikler raporlama
tarihinde gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili dénemde
konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler ddnem sonu
kuruyla gevrilip ilgili kur farklar1 konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir. Yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 8lgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan
fonksiyonel para birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile 8l¢tilen
parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan
fonksiyonel para birimine gevrilir.

2.8.10 Hisse bagmma kazang

Hisse bagina kazang/zarar miktari, dénem konsolide kar/zararimin ana ortakhk paylarina diisen
kisminin Grup hisselerinin dénem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bollinmesiyle hesaplanir.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse™
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.

2.8.11 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki claylar; net kar/zarara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayim igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylar kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise énemlilik derecesine gére notlarda agtklanmaktadir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tork Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilnigtir)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.8.12 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Grup’un gegmis olaylardan kaynaklanan hukuki ve zimni mevcut bir ytkimliiiigiinin bulunmasi, bu
yukiimliil0gtn yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve séz konusu yikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor
olmasi durumunda ilgili yiikkimlillik, karsihk olarak finansal tablolara alimr. Sarta bagh
yiikiimlilikler, ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢tkma ihtimalinin muhtemel hale gelip
gelmediginin tespiti amaciyla stirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiktmldluk
olarak igleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden
¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh ytikiimlilik, giivenilir tahminin
yapilamadifi durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi dSnemin finansal tablolarinda
karsilik olarak kayitlara alinir.

Grup sarta bagl yikiimliiliklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutart hakkinda giivenilir tahminin yapilamamas: durumunda iigili yikiimliliigi dipnotlaninda
gdstermektedir.

2.8.13 iligkili taraflar

iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
tligkili sayilir: 86z konusu kisinin,

(i)  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya migterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda,

(i) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmast durumunda,

(iii} raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakligmn kilit yénetici
personelinin bir liyesi olmasi durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi hatinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortakhk ve diger bagh ortakiik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da ig ortaklig1 olmasi halinde.

(iif) Her iki isletmenin de ayni bir ii¢iincii tarafin is ortakliz: olmas: halinde.

(iv) Isletmelerden birinin {igiincit bir isletmenin is ortakligi olmas: ve diger isletmenin soz
konusu ii¢iinci isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
¢ahganlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin béyle bir planinin olmast halinde, sponsor
olan igverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken
kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme iizerinde Snemli etkisinin
bulunmasi veya séz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit
yonetici personelinin bir {iyesi olmasi halinde.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
(devam)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalart (devami)
2.8.13 ligkili taraflar (devami)

ligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yukiimliiliiklerin, bir bedel kargihg! olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildigi iizere, vergi karsiliklari her bir
isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yukiimliiliizii, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
yer verilen kardan farkhlik gosterir. Grup’un cari vergi yilkiimliliigii bilango tarihi itibaryla
yasallagmig ya da 6nemli dlgiide yasallasmig vergi orani kullanitarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylikiimliiliglt veya varligs, varliklanin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlan ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alinan tutarlan arasindaki gecici
farkhiliklarin bilango yontemine gére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ytuktmluliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
timi igin hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimlillikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ytkiimlilukleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasint kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklann timi i¢in hesaplanir. Bu tilir yatirim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklar, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmakitadir.

Ertelenmig vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibaniyla gozden gegirilir. Ertelenmis

vergi varhgimin kayith degeri, bir kisminm veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: l¢iide azaltilir.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmigtir. )

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
(devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devamu)

2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiktimliliklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Gnemli
dlglide yasallagmis vergi oranlan (vergi diizenlemeleri) (izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibar ile varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiiktimliiliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yéntemlerin
vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmig vergi varliklan ve yiikiimlillikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimlillitklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup'un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile ddneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin alinan bagh ortakligin
tammlanabilen varlik, yiikimlilik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz éniinde bulundurulur.

2.8.15 Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye ve Romanya’da mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisaniara
Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir,

Finansal durum tablolarinda muhasebelegtirilen kidem tazminat ve yiiriirlikteki toplu is sdzlesmeleri
uyarinca kidem tegvik yiikiimliilikleri, kalan yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktlleryal
kayip/kazang ise konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maag artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliiliigiin bugiinkii degerinin hesaplanmast bagimsiz bir aktiier tarafindan
gergeklestirilmektedir. Cari doneme iligkin degisikliklerden kaynaklanan etki cari dsnemde kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmigtir. Yikiimliiligin hesaplanmasinda kullamlan varsayimlara Not
16’da detayh olarak yer verilmektedir.

Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullamlmamis izin
haklarindan dogan yilkiimliiliikler, hak kazanildiklar1 dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
{devamm)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)
2.8.15 Cahsanlara saglanan faydalar (devami)

Grup’un Tirkiye'de faaliyet gisteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal
sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri 8dedigi siirece baska yikiimliltgii kalmamaktadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.8.16 Devlet tesvik ve yardimlar:

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlari kargiladigina
dair makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri iizerinden kayda alinrlar. Maliyetlere
iligkin devlet bagislan ve tesvikleri karsilayacaklar: maliyetlerle eslestikleri ilgili dénemler boyunca
tutarh bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.8.17 Nakit akas tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, déneme iligkin nakit akimlar esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayal: bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislar, Grup’un gelik driinleri ve maden satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglart, Grup’un yatiim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatinimlar) kullandif1 ve elde ettigi nakit akistarint gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislan, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandis
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri iic ay
veya fi¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi
riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardur.

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan
farklar nakit akim tablosunda gevrim farki olarak gsterilmektedir.

2.8.18 Sermaye ve temettiller

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirhir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8.19 Geri ahmmis paylar (Erdemir hisse senetleri)

Ozkaynaklar altinda gésterilen ddenmis sermayenin belirli bir béliimit sirket tarafindan satin
alindiginda vergi dizeltmeleri sonrasi alim maliyeti 6zkaynaktan disgiilerek gosterilir. Satin alman
hisse senetleri karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak simflanir. Séz konusu hisse senetleri
satildiginda ya da tekrar ihrag edildiginde, elde edilen tutar 6zkaynakta artis olarak muhasebelestirilir
ve islem sonucunda elde edilen kazang ya da kayip gegmis yil kar/zararina siiflandirihr.
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{Tutarlar aks: belirtilmedik¢e bin Turk Lirasi {“Bin TL"™) clarak ifade edilnuigtir. )

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlar cografi igletme béliimii olarak tanimlanmaktadir,
Ancak Uriinlerin ve iiretim siireclerinin niteligi, trfin ve hizmetleri igin miigteri tiiri) ve Grinlerini

dafitmak veya hizmetlerini sunmak @izere kullandiklar yontemler dikkate alindifinda boliimler
benzer ekonomik ézelliklere sahip tek bir faaliyet bolimii olarak birlestirilmistir,

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralk

2017 2016

Kasa 31 41

Bankalar-vadesiz 68.679 75.433

Bankalar-vadeli 6.966.730 4.511.437

7.035.440 4.586.911

Vadeli mevduat faiz tahakkuklan (-) (18.737) (9.206)

Faiz tahakkuklar hari¢ nakit ve nakit benzerleri 7.016.703 4.577.705
Bankalar vadesiz mevduatinin detayi asagida sunulmustur:

31 Aralhk 31 Aralik

2017 2016

ABD Dolan 57.769 50.185

Tiirk Lirasi 6.096 9.857

Avro 3.695 9.315

Rumen Leyi 617 4.915

Ingiliz Sterlini 11 972

Japon Yeni 6 42

Diger 485 147

68.679 75.433
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Titrk Lirasi {“Bin TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Bankalar vadeli mevduatinin detay: asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

ABD Dolari 6.704.513 4.441,259
Tiirk Liras: 12.015 45.026
Avro 250.006 24,988
Rumen Leyi 196 164
6.966.730 4.511.437

Banka mevduatlars Grup’un nakit ihtiyacina bagli olarak vadesi 1 giin ile 3 ay arasinda degisen
tutarlardan olugmaktadir ve bu mevduatlar igin piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagh olarak faiz
hesaplanmaktadir.

NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Satilmaya hazir finansal varliklar 13.437 122
13.437 122

Sirket’in bagh ortakliklarindan iskenderun Demir ve Celik A.S.’nin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihleri itibaryla istirakleri, istirak oran ve tutarlar asagidaki gibidir:

Oran 31 Araik  Oran 31 Aralik
Sirket % 2017 % 2016
Aktif bir piyasast olmayan finansal yatirim
Teknopark Hatay A.S. 5 102 5 95
Milsterek yonetime tabi ortaklik
isdemir Linde Gaz Ortakh A.S. 50 13.335 50 27
13.437 122

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla, raporlama dénemi itibariyla faaliyete gecmeyen miisterek
yonetime tabi ortakiik Isdemir Linde Gaz Ortakhizt A.S.’nin etkisi 6nemli olmadif i¢in 6zkaynaktan
pay alma ydntemi ile muhasebelestirilmemis ve maliyet degerinden finansal tablolara dahil edilmistir.

3l



L6l'lT S9T0L L4494 8re’8
00°61 09582 110°¢€ 8¥9°C
- 61L°1 868 SLO'C
L1 e A LS
68£°81 13 A - -

444 PeeLl L10vT |
£61°C SOL' 1Y 0Ly 0l 00L’S
090°C - 6 -

- Ty - 651°Y
£el 0¥9°CC - -

- - L1 rIS]
- ST8'F1 0Lr'6 LT

ANOWMNA - jIIeA

FN0unNnA- ipeA

910T e [¢

L10T eIV 1¢

it

'zos dems eiwid uende£ efioewe yewunioy uapurysit 1eAY enwa Siye wyeu WS ‘wije IppeweH
'zgs dems iuelo zgy uejided gjAioeure Yeurunioy uspunisy e uayéigep e uyeu ST 2I2Ipary
'Zgs dems anyj zeided uepde£ gjdioewe Yewunioy uspurysts any $oje yeu upjSi 211pary

'zs premio} uefided gilioewe yewunoy uapunysy any e Jxeu Wy BIgSES

ADJUDWILISUS A2 IDWD DULNIOY WAPUIYSIL SIYD 1IYDN

Hspwiazes dems ziey zeg

LI2[AWER[Z0s dems Tuelo Zie ]

Lafawsazos dems any zeide?)

LIS[2WSYZOS pIemIO]

'Z0s pJemio} uejides eddeure yewunioy uapunysi Jadap undAn a3adss8 unydy eregsues

ADJUDUNAISUS 0S4 HIDWD DIMUNLOY USPULYSLI 230D unSdn 2823430

:4p1qi8 pepidese 1Ae1op uLIR[SRIER [EsURUL] ASIN) BIAIIBQIN LID[YLIE) 9107 J1{RIV [€ 9A £10Z NI[BIV [

AVIIVEV ATINL -9 LON

(Justuwips spey yeejo 7] L urg,.) 1SeaT a0 | utq 23IPALU|tI g 1sye Jeeing }

YVILONAIA NINSIT] VEV10T1dVY.L TYSNYNI4 301 TOSNOY
LIV VHA NIY3 VNOS JANIHIEV.L L10Z AT TVEV 1€

RIVIMITIV.LYO 119V 3A "$'V L RIVIVIIIEVA MITI) JA dINAd ITOTIA



EREGLIi DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi {“Bin TL") olarak 1fade edilmigtir.}

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Gergede uypun deger riskinden korunma amagli tiirev enstriimanlar

31 Arahk 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gercege uygun deger riskinden korunma amagly
forward, swap ve gapraz kur swap iglemlerinin detaylan asagidaki gibidir:

Varliklar Yikiimliiliikler
31 Aralik 2017 Nominal Gergege  Nominal Gergegie
tutar _uygun deger tutar _uygun deger
Satus. iliskin ger¢. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapilan forward stz
USD AlimyAVRO Satimi 3 aydan az 2,423 27 279.763 9.080
USD AhmyAVRO Satimi 3-6 ay arasi - - 14.120 390
2,423 27 _ 293.883 9470
Forward Stzlesmeleri
TL AlimyAVRO Satim 3 aydan az 131.294 1.514  101.366 17
131.294 1.514 __101.366 17
Faiz oramit swap sdzlesmeleri
USD Degisken Faiz Tahsilat: /
Sabit Faiz Odemesi 1-5 yil arasi 207.455 4159 - -
207.455 4.159 - =
Baz faiz swap sidzlesmeleri
USD Baz Degigken Faiz Tahsilati /
Baz Degisken Faiz Odemesi 1-5 yil arasi - - 462.612 943
- - _462.612 943
341.172 5700  857.861 10.430
Varliklar Yiikiimliiltikler
Nominal Gergefe  Nominal Gergepe
31 Aralik 2016 tutar _uygun deger tutar _uygun gﬁ:gg
Satig. iligkin gerg. uygun deger risk.
korun. amaciyla vapilan forward séz.
USD AlimyAVRO Satimi 3 aydan az 281.792 14.825 - -
281.792 14.825 - -
Faiz oram swap sézlesmeleri
USD Degisken Faiz Tahsilati /
Sabit Faiz Odemesi 1-5 y1l aras: 193.556 4.240 - =
193.556 4.240 - -
Baz faiz swap sizlesmeleri
USD Baz Degisken Faiz Tahsilat /
Baz Degisken Faiz Odemesi 1-5 y1l arasi - - 526.845 2.060
- - _ 526.845 2.060
Capraz kur, faiz oran swap séz.
AVRO Tahsilat /TL Odemesi 6-12 ay aras1 51.616 22,640  51.616 133
51.616 22.640 51.616 133
526964 41,705 _ 578,461 2.193
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tirk Lirasi (“Bin TL™} olarak 1fade edilmigtir )

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Nakit akisi riskinden korunma amacl tiirev enstriimanlar

Satislara iligkin nakit akis kur riskinden korunmak amaciyla yapilan forward sozlesmeleri;

Grup’un gergefe uygun degerleri diger kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen ABD
Dolari alim - AVRO satig forward kontratlari kesin satis anlasmasi AVRO cinsinden yapilan satiglara
iligkin olusacak parite riski ile iliskilendirilmistir. Bu satis islemlerinin satis sozlesmeleri kesinlesmis
olup vadeleri Ocak 2018 ile Subat 2019 arasinda degismektedir.

Bu forward kontratlaninin vade ve kosullari yapilacak AVRO satiglarin vade ve kosullar ile
eslesmektedir. Dolayisiyla finansal riskten korunma isleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve
finansal riskten korunma muhasebesi uyarinca satis gergeklestirilene kadar séz konusu tiirev isleminin
nakit akisi riskinden korunma amagl tiirev islemi olmasi sebebiyle diger kapsamli gelir/gider
tablosunda takip edilmektedir. S6z konusu tirev iglemler, hasilat kayitlanimin  gergeklesmesi
sonrasinda alacak tutarlarimin tahsiline kadar rayig deger riskinden korunma islemi olarak kar veya
zarar tablosunda kayitlara alinmaktadir.

Nominal degeri 1.086.544 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akis riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ (24.016) bin TL diger kapsamh gelir/gider tablosunda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: 16.910 bin TL).

Cari ddnemde satislara iliskin forward sézlesmelerden kaynakl (61.857) bin TL, kar veya zarar
tablosunun hasilat hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: 25.238 bin TL).

Kredilere iliskin nakit akig kur ve degisken faiz riskinden korunmak amaciyla yapilan capraz kur ve
Jaiz swap sozlegmeleri:

Grup’un degisken faizli ve yabanci para cinsinden banka kredilerinin oniimiizdeki dénemlerde
olusacak anapara ve faizlerini sabitlemek amaciyla yapmis oldugu tiirev kontratlar: bulunmaktadir. Bu
kontratlarin gergege uygun degerleri degisken faizli banka kredileri ile eslestirilerek diger kapsaml
gelir/gider tablosunda muhasebelestirilmektedir. Bu islemlerin  vadeleri Nisan 2020°de
tamamlanmaktadir.

Bu kontratlarin vade ve kosullari degisken faizli kredilerin vade ve kosullari ile eslesmektedir,
Dolayisiyla finansal riskten korunma isleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve finansal
riskten korunma muhasebesi uyarinca diger kapsamli gelir/gider hesaplarina yansitilmistir.

Nominal degeri 279.991 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akimi riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ 560 bin TL diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2016: (9.073) bin TL).

Hammadde alimlarina iliskin nakit akis emtia fiyat riskinden korunmak amacwyla yapilan swap
sézlesmeleri:

Grup iretim faaliyetleri dolayisi ile diizenli olarak demir cevheri satin almaktadir. Grup’un kontrath
satiglarina paralel olarak ilgili satistarinin iiretiminde kullanilacak olup ileri vadeli tedarik edilecek
olan demir cevherinin fiyat riskinden korunmak amaciyla Grup demir cevheri swap kontratlar
yapmigtir. Grup’un gergege uygun degerleri diger kapsamh gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen
demir cevheri kontratlar niimiizdeki dénemde gergeklesecek ancak islem giint itibani ile kontrata
baglanmis uzun vadeli satis kontratlarma iligkin olusacak demir cevheri fiyat nski ile
iliskilendirilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilnugtir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Nakit akigi riskinden korunma amacli tiirev enstriimanlar (devami)

Hammadde alimlarina iliskin nakit akig emtia fiyat riskinden korunmak amaciyla yapilmig swap
sozlegmeleri (devamy):

Bu satig islemleri i¢in gergeklestirilen demir cevheri swap sézlesmelerinin vadeleri ve kosullar satig
islemlerinin vadeleri ve kosullant ile eslesmektedir. Dolayisi ile korunma isleminin etkin
olmamasindan kaynaklanan herhangi bir gelir veya gider kaydedilmesi s6z konusu degildir,

Vadeleri Ocak 2019°a kadar degisen ve nominal degeri 40.101 bin TL olan bu 162 bin tonluk demir
cevheri kontratlarinin gergege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi hari¢ 2.075 bin TL’dir ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: 1.719bin TL). Diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilen (8.982) bin TL tutarindaki hammadde alimlarina iliskin emtia fiyat
riskinden korunma amagh yapilmis swap sozlesmeleri 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla realize olmasi
sebebiyle stoklar iizerinde aktiflegtirilmistir.

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla gergeklesip diger kapsaml( gelir tablosundan stok maliyetleri igerisine
(11.198) bin TL yansitilmigtir (31 Aralik 2016: 2.728 bin TL).

NOT 7- BORCLANMALAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un finansal borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2017 2016

Kisa vadeli borglanmalar 2.243.529 1.257.986
Uzun vadeli finansal borglanmalann kisa vadeli kisimlan 882.211 1.043.968
Toplam kisa vadeli borg¢lanmalar 3.125.740 2.301.954
Uzun vadeli borglanmalar 1.364.688 1.617.534
Toplam uzun vadeli borglanmalar 1.364.688 1.617.534
4.490.428 3.919.488

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve déviz tiirii ve agirhkli ortalama faiz oranina gire
dagilimi asagidaki gibidir:

Agirhikh

Faiz Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun

Tiirii Tiird Faiz Orani (%) _ Vadeli Kisim _ Vadeli Kisim 31 Aralik 2017
Faizsiz Tiirk Lirasi - 3.386 - 3.386
Sabit Tiirk Lirast 14,48 195.422 - 195.422
Sabit ABD Dolan 232 1.717.216 79.635 1.796.851
Sabit Avro 301 74.063 32.129 106.192
Degisken ABD Dolan Libor+1,67 1.002.212 976.479 1.978.691
Degisken Avro Euribor+2,08 133.441 276.445 409.886

3.125.740 1.364.688 4.450.428
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 -BORCLANMALAR (devam))

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doviz tiirli ve agirlikh ortalama faiz oranina gore
dagilimi agagidaki gibidir:

Apgirhikh
Faiz Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun
Tiirii Tilrii Faiz Oram (%}  Vadeli Kisim  Vadeli Kisim 31 Aralik 2016
Sabit Tiirk Liras: 12,45 14.567 - 14.567
Sabit ABD Dolari 2,01 741.365 101.698 843.063
Sabit Avro 2,84 9.106 85.439 94.545
Degigken ABD Dolan Libor+1,84 1.382.857 1.096.475 2.479.332
Degisken Avro Euribor+1,62 116.607 333.922 450.529
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 37.452 - 37.452
2.301.954 1.617.534 3.919.488
Kredi geri 6demelerinin vadelerine gére dagilinn agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1 yil igerisinde 3.125.740 2.301.954
1 — 2 yil arasi 537.186 585.316
2 <3 yil arasi 487.084 480.309
3 =4 yil arasi 130.335 332.078
4 — 5 yil arasi 117.133 102.893
5 yil ve iizeri 92.950 116.938
4.490.428 3.919.488
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla net finansal borg mutabakati agagidaki gibidir:
31 Aralk 31 Aralk
2017 2016
Agils bakiyesi 3.919.488 2.975.903
Faiz gideri 105.342 104.548
Odenen faiz (106.485) (97.344)
Kur farki 55.106 (19.951)
Net bugtinkii deger farki (13.520) 7.713
Yeni alnan krediler 3.622.430 2.542.503
Geri denen krediler (3.091.933) {1.593.884)
Kapanis bakiyesi 4.490.428 3.919.488
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi beliriimedik¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup'un ticari alacaklartnin detayt asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2017 2016
Kisa vadeli ticari alacaklar

Alcilar 2.599.865 2.056.215
Higkili taraflardan ticari alacaklar (Not 30) 82.936 54.877
Alacak reeskontu (-) (2.119) (3.709)
Stpheli ticari alacaklar kargihig (-) (98.576) (90.482)
2,582.106 2.016.901

Kisa vadeli sitpheli ticari alacak karsilig: hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak - I Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Acthis bakiyesi 90.482 77.993
Ddnem iginde ayrilan kargilik 431 1.417
Tahsil edilen alacak tutari () (4.179) -
Konusu kalmayan kargilik (-) (4.335) (610)
Cevrim fark 16.177 11.682
Kapanig bakiyesi 98.576 90.482

Vadeli ticari alacaklar igin piyasa kosullarina ve iriin tiirlerine gore belirli vade farklan
uygulanmakta, vadesini asan vadeli satislar igin yine piyasa kosullari ve iriin tirlerine gore gecikme

faizi uygulamasi yapilmaktadir.

Cok sayida musteriyle ¢alisildigindan dolay tahsilat riski dagilmis durumdadir ve énemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan giipheli alacak

karsiliindan daha fazla bir karsiliga gerek gérmemektedir.

Raporlama tarihi itibariyla ticari alacaklar icerisinde yer alan vadesi gegmis alacaklara iliskin detay

kredi riski yonetimi (Not 31) notunda yapilmaktadir.
Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 31°de yapilmaktadur.

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz alacak bakiyelerinin tamami igin ilgili bakiyelere gére

ozel karsilik ayirmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un ticari borglarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

Kisa vadeli ticari borglar 2017 2016
Ticari borglar 892.236 882.527
Niskili taraflara ticari borglar (Not 30) 53.897 35.008
Ticari borglar reeskontu (-) 4.077) (4.159)
Gider tahakkuklan 735 1.700
942.791 915.076
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilnustir }

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibarryla Grup’un kisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detay: agagidaki gibidir:

31 Aralhk 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2017 2016
Su tesisi katilim bedeli alacag 1.701 1.592
Verilen depozito ve teminatlar 299 291
2.000 1.883
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2017 2016
Ozellestirme Idaresi Bagkanligi’ndan alacaklar 73.193 70.236
Su tesisi katilim bedeli alacag 12.591 12.808
Verilen depozito ve teminatlar 1.052 979
Ozellestirme Idaresi Bagkanligy’ndan alacaklar
i¢in ayrilan karsilik (-) (73.193) (70.236)
13.643 13.787
Uzun vadeli stipheli diger alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ccak 1 Ocak
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Acilis bakiyesi 70.236 67.397
Dé&nem i¢inde ayrilan kargilik 2.990 2.887
Tahsil edilen alacak tutan (-) - 227
Cevrim farks 33 179
Kapanis bakiyesi 73.193 70.236

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli diger borglarimin detayr asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2017 2016
Odenecek vergi ve fonlar 2.863 2.709
Personel gelir vergisi borglan 27.343 27.766
Alinan depozito ve teminatlar 8.745 9.539
Ortaklara temettii borcu (¥) 3.007 2.112
41.958 42.126

(*) Ortaklara temettii borcu hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen kar pay: tutarlarini ifade

etmektedir,
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“Bin TL"} olarak 1fade edilmistir.}

NOT 10 - STOKLAR

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un stoklarinin detayt agagidaki gibidir:

lik madde ve malzeme

Yari mamuller

Mamuller

Yedek pargalar

Yoldaki maltar

Diger stoklar

Stok deger diisiis karsilig (-)

Stok deger diigtikliiga karsthgi hareketleri:

Acgilis bakiyesi

Dé&nem iginde ayrilan karsihk
Konusu kalmayan karsilik (<)
Cevrim fark:

Kapamns bakiyesi

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
1.184.596 834.711
921.580 720.679
1.143.812 866,700
781.590 768.861
895.153 983.678
341.025 289.205
(228.247) (208.787)
5.039.509 4.255.047
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
208.787 168.433
39.530 39.576
(35.415) (35.305)
15.345 36.083
228.247 208.787

Grup, mamul, yari mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gergeklesebilir degerinin
maliyetten diigiik kaldig) veya uzun siiredir hareket gdrmeyen stok kalemleri igin yapilan yaglandirma
raporlar ger¢evesinde kullanilabilir olmadigini degerlendirdigi stoklar igin stok deger disgtikliigii
karsih@i ayirmistir. Donem igerisinde ayrilan ve konusu kalmayan kargilik satiglanin maliyetinde

muhasebelestirilmistir (Not 22).

NOT 11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

31 Arahk 2017 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli pesin 6denmis giderierinin detay: agagidaki gibidir:

Sigorta giderleri

Verilen siparis avanslari
Yakacak yardinn

Diger pesin ddenmis giderler

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
37.495 24.355
3.890 5.142
7.608 7.657
3.989 5.359
52.982 42.513
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir }

NOT 11 - PESIN ODENMI$ GIDERLER (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Grup’un uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk
2017 2016
Verilen sabit kiymet avanslari 54.684 64.532
Sigorta giderleri 654 3.262
Diger pesin denmis giderler 4.205 2.963
59.543 70.757
NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak — 1 Ocak
Malivet degeri 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
I Ocak itibanyla 94.882 71.731
Transferler (*) - 6.916
Cevrim farki 6.813 16.235
31 Aralik itibariyla 101.695 94.882
Defter degeri 101.695 94.882

Grup'un yatirim amagh gayrimenkullerinin en giincel deferleme raporlarina gore gercege uygun
degerleri 558.868 bin TL’dir (31 Aralik 2016: 484.801 bin TL). Gergege uygun degerler, SPK
tarafindan yetkili bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gdre elde
edilmistir. Degerlemeler, agirliklt olarak benzer millkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla
tespit edilmistir.

(*) Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S.’nin Kirikkale’de bulunan arsa ve arazilerinin
degerlendirilmesi hakkinda 18 Nisan 2016 tarihli Yonetim Kurulu Toplantisi'nda alinan karar
neticesinde sz konusu arsa ve araziler yatirim amagi: gayrimenkullere siuflandirilmistir.

Grup’un tiim yatinm amagli gayrimenkulleri arsalardan olugmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait 506 bin TL (31 Aralik 2016: 419 bin TL) kira gelirini
faaliyet kiralamalan altinda kiralanan yatirim amagh gayrimenkullerden elde etmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi {“Bin TL™) olarak ifade edilmistir)

NOT 13 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
Uretim ile iliskilendirilen 649.088 609.576
Genel yénetim giderleri 9.652 8.397
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 25.299 20416
Arastirma ve geligtirme giderleri 2.094 1.309
686.133 639.698
NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet deperi
1 Ocak agilis bakiyesi 420.373 19.564 439.937
Cevrim farkt 29.846 2.243 32.089
Aliglar 9.053 348 9.401
Yatinmlardan transferler 6.318 7 6.325
31 Aralik 2017 kapamsg bakiyesi 465.590 22.162 487.752
Birikmis itfa pavlan
1 Ocak agilig bakiyesi (217.425) (17.033) (234.458)
Cevrim farka (15.676) (2.065) (17.741)
Dénem itfa payi (23.298) (944) (24.242)
31 Aralik 2017 kapans bakiyesi {256.399) (20.042) (276.441)
31 Arabik 2016 net defter degeri 202.948 2.531 205.479
31 Aralik 2017 net defter degeri 209.191 2,120 211.311

31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla Grup’un maddi olmayan duran variiklar iizerinde herhangi bir ipotek
veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Yoktur).

43



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tark Liras (“Bin TL”) alarak ifade edilmistir )

NOT 14 —- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR {(devamu)

Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Malivet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 333.815 14.318 348.133
Cevrim farka 70.142 4.455 74.597
Abslar 10.448 204 10.652
Yatirimlardan transferler 5.968 1.528 7.496
Cikiglar - (941) (941)
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi 420.373 19.564 439.937
Birikmis itfa paylan
1 Ocak agilis bakiyesi (163.510) (11,758) (175.268)
Cevrim farki (34.932) (4.269) (39.201)
Dénem itfa payi (18.983) (1.006) (15.989)
31 Aralk 2016 kapans bakiyesi (217.425) (17.033) (234.458)
31 Aralik 2015 net defter degeri 170.305 2.560 172.865
31 Aralik 2016 net defter degeri 202.948 2.531 205.479

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa giderlerinin dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Uretim ile iliskilendirilen 14.256 12.815
Genel yénetim giderleri 9.249 6.469
Pazarlama, satis ve dagitum giderleri 620 629
Aragtirma ve gelistirme giderleri 117 76
24.242 19.989

NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un, sektér ayirimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler

tarafindan kullanilabilir nitelikte sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

v" Aragtirma ve geligtirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 kurumlar vergisi

istisnasi vb.),

Dahilde isleme izin belgeleri,
Sosyal gitvenlik kurumu tesvikleri
Sigorta primi igveren hissesi destegi.

AR

Arastirma ve gelistirme harcamalar: karsili1 Tibitak — Teydeb’den alinan nakit destekler,

Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda Ar-Ge projelerine iliskin alinmis 1.348 bin TL 31
Aralik 2016: 1.062 bin TL) aragtirma ve gelistirme destek primini kar veya zarar tablosu hesabinda

muhasebelestirmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi behrtilmedikge bin Turk Lirasi (“*Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli borglari agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik

2017 2016

Personele borglar 113.687 109.062
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 64.251 59.662
177.938 168.724

Grup’un ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklan asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Kidem tazminati kargiligi 511.971 448.932
Kidem tegvik primi karsilign 43.468 38.884
Birikmis yillik izinler karsihig 81.374 79.603
636.813 567.419

Yiiriirliikteki 15 Kanunu hitkimleri uyarinca, ¢ahsanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
stizlesmesi sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yitkimliligii vardr.,
Ayrica, halen yliriirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60'inci maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten aynilma hakk: kazananlara da yasal kidem tazminatlanni 6deme yiikGmlitligi
bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibanyla 6denecek kidem tazminati tavan her hizmet yili igin aylik 4.732,48 TL
(31 Aralik 2016: 4.297,21 TL) tavanina tabidir. 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminat:
tavam ayhk 5.001,76 TL’ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii, Grup’un ¢ahsanlann agirlikh olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olast yikimliligiin buglinkil degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Cahganlara Saglanan
Faydalar™), Grup’un yiikiimliliiklerinin tammlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak geligtirilmesini dngoriir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hesaplanan yiikiimlilik
bagimsiz bir aktlier firma tarafindan hesaplanmis, hesaplamada Ongoriilen birim kredi yontemi
kullanlmigtir.  Yiikiimliilaklerin buglinkii degerinin hesaplanmasinda kutlanilan aktijeryal varsayimlar
asafida belirtilmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz oram 211,50 %611,00
Enflasyon orant 28,30 %7,80
Ucret artiglar _ reel %1,5 reel %1,5
Kidem tazminat: tavan artisi %08,30 %7,80
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmigtir }

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR {devamu)

Iskonto orani emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu doénemler igin ve taahhiit edilen
yuktmliiliklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmigtir. 31 Aralik 2017
tarihli hesaplama igin sabit iskonto orami kullamlmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri igin de
iskonto oram tahminleri ile uyumlu bir yaklagim benimsenmiy sabit enflasyon orani kullanilmustur.

Istege bagh isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup'a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Caliganlarin istege bagl ayrilma oranlarinin, geemis hizmet siiresine
tabi olacag varsayilmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminat yiikiimltliigiinii
hesaplamak icin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmustur.
Buna gére 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yapilan aktiieryal hesaplamalarda cahsanlarin kendi istegiyle
ayrilma olasilifs, gegmis hizmet siiresi arttikga azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil
edilmistir. Buna gére kendi istegiyle ayrilma olasilig, 0 ile 15 yil ve iistii araliginda gegmis hizmet siiresi
olan personel igin %2 ile %0 araligindadir.

Ktdem tazminati karsihiginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ddnem basg itibaryla karsilik 448,932 404.699
Hizmet maliyeti 43.762 41.921
Faiz maliyeti 46.296 40.319
Aktileryal kayip/(kazang) 12.618 (8.006)
Odenen tazminatlar (39.717) (30.965)
Cevrim farki 80 964
Doénem sonu itibanyla karsilik 511.971 448.932

31 Arahk 2017 tarihi itibanyla kidem tazminati karsihig: hesaplamasinda kullanilan 6nemli
varsayimlanin duyarlihk analizleri agagidaki gibidir.

Duyarhilik seviyesi

Faiz oram
Oran degisimi %ol artig %1 azalig
Kidem tazminati yiikiimliiliigii degisimi (21.996) 23.646
Enflasyon orani
Oran degigimi %l artig %l azalig
Kidem tazminati yiikiimliiligii degisimi 22,110 (20.772)
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edumigtir

NOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Ydritrliikteki toplu is sézlesmeleri uyarinca 10, 15 ve 20 hizmet yilimt dolduran galisanlara kidem

tegvik primi ddemesi yapilmaktadir.

Kidem tegvik primi karsihginin hareketleri agagidaki gibidir:

Dénem basi itibartyla karsihik
Hizmet maliyeti

Faiz maliyeti

Aktlieryal kayip/(kazang)
Odenen kidem tesvik primleri
Cevrim farki

Dénem sonu itibaniyla karsilik

Birikmis yillik izin kargiligimin hareketleri asagidaki gibidir:

Dd&nem bagsi itibariyla karsihik
Dé&nem igerisindeki artis
Odenen birikmis izin (-)
Konusu kalmayan kargihk (-)
Cevrim farki

Dd&nem sonu itibaniyla kargilik

NOT 17 - KARSILIKLAR

Grup’un kisa vadeli kargiliklari agagidaki gibidir:

Dava karsiliklar

Engelli istihdarm eksikligi nedeniyle aynian ceza karsilig
Maden sahasi devlet hakk i¢in ayrilan karsilik

Ecrimisil kargilig

Vergi cezas: karsilig:
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1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
38.884 28.289
4,189 4.315
3.883 3.069
6.244 4,802
(9.798) (1.522)
66 (69)
43,468 38.884

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
79.603 72.927
68.042 60.847
(5.870) (4.214)
(61.207) (50.255)
806 298
81.374 79.603
31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
103.689 105.448
6.374 7.488
5.102 2.650
11.665 16.602
7.584 13.398
134414 145,586
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilnugtir }

NOT 17 - KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklan

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin
tutarlar: asagidadir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Grup tarafindan agilan davalar 581.107 526.308
Grup tarafindan agilan davalar igin ayrilan karsiliklar 79.933 64.076

Grup tarafindan agilan davalar igin ayrilan karsiliklar, siipheli ticari alacaklari igin ayrilan karsiliklari
ifade etmektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Grup’a karsi agilan davalar 377.793 348.856
Grup’a karg1 agilan davalar igin aynlan karsilikiar 103.689 105.448

Sirket, 31 Mart 2005, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara dénem konsolide finansal
tablolarini SPK’nin bugiin yiiriirlitkte olmayan SPK’nin, Seri X1, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig’ine gére hazirlammg; 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal
tablolarini ise, ayni Teblig’in 726’nc1 ve Gegici 1%inci maddeleri ile SPK’mn 7 Mart 2006 tarih ve
SPK.017/83-3483 sayili, $irket ydnetimine génderdigi yazisina istinaden Uluslararasi Finansal
Raporlama Standartlari’na gére hazirlamigtir. SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig'i ile bu Teblig’e ek ve Teblig’de degisiklikler yapan tebligler,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem konsolide finansal tablolardan gecerli olmak
lzere ylirirliige girmigtir.

SPK, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayil karan ile; Sirket’in dénem igerisinde kullandifi muhasebe
standardi setini (Seri: XI, No: 25) dénem sonunda degistirmesinin 31 Aralik 2005 tarihli (UFRS)
konsolide mali tablolarda gegmis yillara ilave edilen negatif serefiye gelirinin 2005 yili net karinda
152.330 bin TL azalisa neden oldugunu belirterek, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarin
yll iginde uygulanan muhasebe standard: setine gére yeniden diizenlenip, ilan edilmesini ve ivedilikle
Sirket Genel Kurulu’nun onayina sunulmasini istemistir.

Sirket, bu karara kar$i Ankara 11’inci idare Mahkemesi’nde bir iptal davasi agnustir (E.2006/1396).
Dava, 29 Mart 2007 tarihinde reddedilmis, Sirket, ret kararini, 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmigtir,
Damigtay 13. Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini de reddetmis; Sirket bu ret kararina karsi
da, 2 Eyliil 2010 tarihinde karar diizeltme yoluna bagvurmustur. Danistay 13. Dairesi 6 Haziran 2012
tarih ve 2010/4196 Esas, 2012/1499 sayili karari ile karar diizeltme talebini reddetmigtir. Bu karar
Sirket avukatlarina 16 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir,}

NOT 17 - KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihklar: (devam)

Sirket’in “Seri XI, No: 25 sayili Teblig’in mali tablolarda UFRS kullanilmasina miisaade eden
726 me1 ve Gegici 1’inci maddeleri, 2005 yili konsolide finansal tablolarinda UFRS nin
uygulanabilecegine dair, SPK’nin kendisine verdigi 7 Mart 2006 tarih ve SPK.0.17/83-3483 sayili bir
“izin” bulunmasi ve bu konuda agilmis davalarin heniiz esastan karara baglanmamis olmast”
gerekgeleriyle, SPK'nin talebini yerine getirmemesi iizerine, SPK 15 Agustos 2006 tarihinde, Sirket’in
UFRS’ye gére hazirlamig oldugu 31 Arahik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini, gegmis yillar
karlarina ilave edilen 152.330 bin TL tutarindaki negatif serefiye gelirini 2005 yili donem karina ilave
etmek suretiyle, re’sen yeniden diizenlemis ve IMKB biilteninde yayimlatrmistir. Sirket, 10 Ekim 2006
tarihinde bu isleme karst ayri bir iptal davasi agmistir. Ankara 11. idare Mahkemesi, 25 Haziran 2007
tarihinde davay: reddetmistir. Sirket, ret kararin1 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmis, Danigtay 13.
Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini kabul ederek ret kararin bozmugtur. SPK. bozma
kararina karsi, 6 Eyliil 2010 tarihinde, karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Dangtay 13. Dairesi, 30
Mayis 2012 tarih ve E. 2010/4405; K. 2012/1352 sayih karar ile, SPK'mun karar diizeltme talebini
kabul ederek, 6nceki bozma kararini oygoklugu ile degistirmis ve yerel mahkeme kararim onamistir,
Karar, Sirket avukatlarina 20 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.

Sirket, konsolide finansal tablolanm UFRS’ye gore hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra
baglasa idi, UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinmn ik Uygulamas1” standardina
gore karsilastirmahi konsolide finansal tablolarim da, UF RS’ye gbére hazirlayacagindan ve UFRS 3
“Isletme Birlesmeleri” standardina gore negatif serefiye, I Ocak 2005 tarihi itibanyla agihs gegmis yil
karlarina dogrudan transfer edilerek konsolide kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilmeyeceginden,
konsolide finansal tablolarda yer alan, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara
ait net donem karlan yukaridaki paragraflarda agiklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, 30 Mart 2006 tarihinde yaptig: Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda, UFRS’ye gore hazirlanmig
olan 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolara gdre kar dagitmaya karar vermistir. Yaptig
dzellestirme islemi neticesinde ATAER Holding A.S.’ye devrettigi Sirket hisselerinin bir tanesi
iizerinde intifa hakkina sahip olan Ozellestirme idaresi Baskanlig1 (OIB), 1 Mayis 2006 tarihinde
Ankara 3. Ticaret Mahkemesi’nde, kar dagitimina iliskin bu Genel Kurul Karar’nin iptalini ve
kendisine eksik 6dendigini iddia ettigi 35.673 bin TL tutarindaki kar paytnin tahsilini talep etmistir
(E.2006/218). Mahkeme 23 Ekim 2008 tarihinde davay: reddetmis, OIB 7 Ocak 2009 tarihinde ret
kararini temyiz etmigtir. Yargitay 11. HD.’si, 30 Kasim 2010 tarihinde ret kararini bozmus; bu kez
Sirket, 18 Subat 2011 tarihinde bozma kararina kars: karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Yargitay
11. Hukuk Dairesi 14 Temmuz 2011 tarihinde Sirket’in karar tashihi talebini reddetmistir. Dosya
yeniden Ankara Asliye 3. Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmistir. 26 Haziran 2015 tarihinde yapilan
durusmada davanin reddine karar verilmigtir. Yerel mahkeme karari, Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin
24 Mayis 2017 tarih ve E. 2015/15771 ve K. 2017/3040 sayil: karar ile bozulmugtur. Bozma karar: 2
Agustos 2017 tarihinde Sirket’e teblig edilmigtir. Erdemir, Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 24 Mayis
2017 tarih, E. 2015/15771 ve K. 2017/3040 sayili bozma kararina kars1 karar diizeltme basvurusunda
bulunmugtur. Karar diizeltme bagvurusunun sonucu beklenmektedir.

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait net dénem karinin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
sunulan konsolide finansal tablolarinda etkisi olmayacagini diigiinmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitiimedikge bin Tark Lirasi {“Bin TL™) olarak tfade edilmistir,)

NOT 17 - KARSILIKLAR (devam)

Dava Karsiliklar1 (devami)

Sirket’in Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (“Enerjia”) ile arasindaki 2 Temmuz 2009
tarihli, 69187 sayili Ihracat Protokolii ve “Erdemir-Enerjia 69187 No.lu [hracat Protokolii’ne ilave
Sartlar” gergevesinde, Enerjia tarafindan Sirket’e kars iflas yoluyla takip baglatilmistir. Takibe itiraz
edilmis, Enerjia bu kez itirazin kaldirilmas: igin Ankara 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 27 Mart
2010 tarihinde 68.312.520 ABD Dolari alacagi oldugu iddias: ile Sirket’e kars: bir iflas davast agmustir
(E. 2010/259). Dava, 23 Haziran 2011°de reddedilmis, Sirket’in lehine sonuglanmistir,

Enerjia, ret karanm temyiz etmis olup, Yargitay 23. Hukuk Dairesi 6 Nisan 2012 tarih ve E.
201172915 K. 2012/2675 say! ile karar bozmustur. Yargitay’in bozma kararindan sonra dosya Ankara
7. Asliye Ticaret Mahkemesi'ne geri gonderilerek 2013/17 Esas numarasi almistir. Ticaret
mahkemeleri ile ilgili yapilan yasal diizenleme gergevesinde davann heyetge gbriilmesi gereken
davalardan olmas nedentyle dosya Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
9 Eylul 2015 tarihli durusmada davayi reddetmistir. Dava temyiz asamasindadir. Grup Yénetimi’nin
degerlendirmeleri ve bilirkisi raporlarimin dogrultusunda séz konusu davaya dair dnemli bir nakit
¢ikistmin kuvvetle muhtemel olmamas sebebiyle finansal tablolarda karsilik ayrilmamistur,

Bor-San Is1 Sistemleri Uretim ve Pazarlama A S. tarafindan Sirket aleyhine, 17 Nisan 2013 tarihinde
satig s6zlesmesinden kaynaklanan zararin karsilanmas: talepli agilan alacak davasi, temyiz ve karar
diizeltme agamasinda Sirket’in lehine sonuglanmigtir.

Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin Illinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd.
Sirketi - yeni unvam Tata Steel International (North America) Ltd. - ile Sirket arasinda 2008 yilhinda
bir sdzlesme akdedilmistir. Sirket bu sézlegmeden dogan tiim edimlerini 2009 ythinin Ocak ve Subat
aylarinda ifa etmigtir. Corus International Trading Ltd. Sirketi, Sirket’ten temin ettigi Orlinleri tgiincii
kisilere satmug; ancak daha sonra, bunlar tarafindan kendisine bir takim tazminat talepleri
yoneltildigini, bu taleplerin bir kisminin Sirket tarafindan kargilanmasi gerektigini ileri strmiistiir.
Taraflar, konu hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miiteakiben Corus International Trading
Ltd. Sirketi ABD'nin Illinois Eyaleti B5lge Mahkemesi'nde Sirket’e kars: ferileriyle birlikte 4.800 bin
ABD Dolan tutarli bir tazminat davasi agildigt 21 Temmuz 2010 tarihinde yapilan tebligat ile
grenilmistir. S6z konusu davanin mahkemesince yetki yoninden reddedilmesinin ardindan; bu kez
Tata Steel International (North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti Bélge Mahkemesi'nde
yeniden dava agilmis olup bu dava da yetki ydniinden reddedilmistir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi - yeni unvant Tata Steel International (North America) Lid. -
tarafindan yine aym iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi‘nde Sirket’e karsi
ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolar tutarli bir tazminat davas: agilmis oldugu bilgisi 31 Ekim
2012 tarihinde Sirket’e yapilan tebligat ile grenilmistir. Yapilan yargilama sonucunda, Mahkeme
yetkisizlik nedeniyle davanm usulden reddine ve karar kesinlestiginde ve talep halinde dosyanin
gorevli ve yetkili Karadeniz Eregli Nobetgi Asliye Ticaret (Hukuk) Mahkemesi'ne gonderilmesine
karar vermigtir. Dava su an Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 say1li dosya iizerinden
devam etmektedir. Davanin 28 Kasim 2017 tarihli durusmasinda Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk
Mahkemesi Sirket aleyhine davanin kismen kabuliine karar vermis olup, Sirket tarafindan stz konusu
karara karst istinaf yoluna bagvurulmustur, S6z konusu davaya iliskin finansal durum tablosunda
31.099 bin TL tutarinda karsilik ayritmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.}

NOT 17 - KARSILIKLAR (devami)
Maden sahasi devlet hakki kargihi

3213 sayili “Maden Kanunu” ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayih Resmi Gazete yaymnlanan “Maden
Kanunu Uygulama Yonetmeligi'ne” gére maden satis gelirleri tzerinden devlet hakki
hesaplanmaktadir.

Ecrimisil kargihi

Grup’un fabrika sahalan igerisinde, miilkiyeti hazineye ait, devletin hitkim ve tasarrufu altinda
tapusuz (DHTA) olmak iizere tasinmazlar1 bulunmaktadir. Bu tasinmazlara iliskin olarak 336 sira
no’lu Milli Emlak Genel Tebligi, Hazinenin 6zel miilkiyetinde bulunan tasinmazlara iliskin idarece
yurtitiillecek ecrimisil tespit, takdir ve tahsil islemlerine iliskin usul ve esaslart diizenlemektir. Bu
teblige gore ecrimisil, taginmazin emlak vergisine esas asgari degerinin %3 linden az olmamak iizere
ilgili bedel tespit komisyonunca tespit ve takdir edilmektedir.

Cari dénemde, teblig edilen ecrimisil ihbarnamelerinde yer alan emlak rayig degerleri ve olasi yillik
artislan ve erken ddeme ile itiraz etmeme durumunda elde edilecek indirim oranlar da dikkate
alinarak finansal durum tablosunda ecrimisil karsiligi ayriimaktadir.

Vergi cezasi kargihf

Grup’un bagh ortakliklarindan Erdemir Romania SRL'mn Romanya’da bagli bulundugu vergi dairesi
tarafindan yapilan 2009-2014 yillart kapsamli kurumlar vergisi incelemesi neticesinde, 2014 yilina
iligkin olarak tiim vergi ash ve cezalari igin toplam 7.584 bin TL (7.579 bin RON karsiligl) 6deme
teblig edilmigtir. Odenecek tutara iliskin mali tablolarda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ayrilan karsihik
devam etmektedir.

NOT 18 - TAAHHUTLER

Grup’un almig oldugu teminatlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2017 2016

Alinan teminat mektuplan 1.976.567 1.797.646
1.976.567 1.797.646
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL") olarak fade edilmigtir )

NOT 18 - TAAHHUTLER (devami)

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRI'ler 116.263 112,584
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortaklikiar lehine vermis oldugu TRI’ler 176.335 625.603
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiirlitilmesi amaciyla
diger 3. kisiterin borcunu temin amaciyla vermis - =
D. Diger verilen TRI'ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TR{'ler - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler - -
ili. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’ler - -
292.598 738.187

Grup’un tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 176.335 bin TL
tutarindaki TRI’lerin 93.835 bin TL'si Not 6°da detaylar1 verilen finansal borglara iligkin, 82.500 bin
TL tutarindaki TRI’ler ise [sdemir’in miisterek yonetime tabi ortakligi Isdemir Linde Gaz Ortaklhig
A.$.’nin kullanmis oldugu finansal borglara iliskin verilmigtir. Grup’un vermis oldugu diger TRIlerin
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6zkaynaklara orani % 0’dir (31 Aralik 2016: % 0).

Grup’un vermis oldugu teminatlarin yabanci para dagilimi agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

ABD Dolari 70.205 472,815
Tiirk Liras 180.249 109.989
Avro 42.144 135.753
Japon Yeni - 19.630
292.598 738.187
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi {“Bin TL”) olarak ifade edilmistir )

NOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un diger varlik ve yiikOmliiliklerinin detay1 agagidaki gibidir:

Diger dinen varliklar

Diger KDV alacaklan
Devreden KDV

Pesin 6denen vergi ve fonlar
Diger cesitli alacaklar

Diger duran varliklar

Diger KDV alacaklan

Diger kisa vadeli viikiimliiliikler

Hesaplanan KDV
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Diger uzun vadeli yiikiimliilikler

Diger uzun vadeli yikiimliilikkler

NOT 20 - ERTELENMIS GELIiRLER

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
67.269 68.156
26.431 8.815
2.146 2.013
30.390 16.675
126.236 95.659
31 Aralik 31 Arahk
2017 2016

- 10.856

- 10.856

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016
106.512 64.382
5.016 7.758
111.528 72.140
31 Aralik 31 Arahk
2017 2016
428 479

428 479

31 Arabk 2017 tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

Alinan siparis avanslan
Gelecek aylara ait gelirler

54

31 Arahk 31 Aralik
2017 2016
142.980 99.215
7.300 7.138
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirilmedikge bin Tark Lirast (“Bin TL”) olarak ifade editmistir )

NOT 21 - OZKAYNAKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Ortaklar (%) 2017 {%) 2016
Ataer Holding A.S. 4929 1.724.982 49729 1.724.982
Halka a¢ik kisim 47,63 1.667.181 47,63 1.667.181
Erdemir’in elinde olan hisse senetleri 3,08 107.837 3,08 107.837
Tarihi sermaye 100,00 3.500.000 100,00 3.500.000
Enflasyon diizeltimesi 156.613 156.613
Yeniden diizenlenmis sermaye 3.656.613 3.656.613
Karsilikl: istirak sermaye diizeltmesi (116.232) (116.232)

3.540.381 3.540.381

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$.’nin sermayesi kayith sermaye tavanina tabidir. Yénetim
Kurulu gerekli gérdiigii zamanlarda 7.000.000.000 TL olan kayith sermaye tutarina kadar beheri 1 Kr
itibari degerinde ve tamami hamiline yazili olan paylar ihrag ederek sermayeyi artirabilir.

Sirket’in sermayesi 350.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2016: 350.000.000.000 hisse).
Hisselerin nominal degeri hisse bagina I Kr'dir (2016: hisse bast 1 Kr.). Bu sermaye A ve B grubu
paylara bdliinmistiir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama yazili hisse A Grubu,
3.499.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 349.999.999.999 adet pay ise B grubudur.

Yonetim Kurulu 3’ii bagimsiz olmak iizere 9 llyeden olusur. Yonetim Kurulu'nda gérev alacak
bagimsiz lyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri 1I; 17.1 sayili "Kurumsal
Y&netim Tebligi"ne uygun olarak tespit edilir.

Ydnetim Kurulu iiyelerinden biri, A Grubu paylari temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme idaresi
Bagkanlifi'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylar1 temsil
eden Yonetim Kurulu iiyesinin, segilmis oldugu dénem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde
gérevinin sona ermesi halinde, yerine segilecek ilyenin de A Grubu paylari temsilen intifa hakk) sahibi
Ozellegtirme idaresi Bagkanligi'nca gosteritecek adaylar arasindan segilmesi sarttir. A grubu paylarina
taninan haklarla ilgili olarak alinacak kararlarda intifa hakki sahibi temsilcisi Yénetim Kurulu
iiyesinin de olumlu oy kullanmasi zoruntudur. Sirket esas sézlesmesinde, Yonetim Kurulu toplant ve
karar yeter sayis1 ve A Grubu paylara ait haklan etkileyecek degisiklikler ile yatirima ve istihdama
iliskin olarak ve Hisse Satiy S6zlesmesinde yer alan yiikiimlilikleri ve bu yitkiimliiliiklere iliskin A
Grubu paylara taninan haklar dogrudan veya dolayli yoldan etkileyecek her tirlii esas stzlesme
degisikligi yapilmasina iliskin kararlar1 ancak A Grubu paylar temsilen intifa hakk: sahibinin olumlu
oyu ile alabilir. Aksi hal, alinan kararlar gegersiz kilar.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aks: belirtilmedik¢e bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 21 - OZKAYNAKLAR (devami)

Erdemir, esas sézlesmesinin 4.madde/K “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329. maddesi cergevesinde kendi
paylari ile ilgili iglemleri ytiriitmek™ maddesi uyarinca 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla nominal bedeli
107.837 bin TL (31 Aralik 2016: 107.837 bin TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse
senetleri raporlama tarihi itibariyla enflasyona gore diizeltilmis degerleri tizerinden sermaye
kaleminden bir indirim olarak gdsterilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger Ozkaynak Kalemleri 2017 2016
Paylara [liskin Primler (iskontolar) 106.447 106.447
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalislar) 33.917 29437
- Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu 33.917 29.437
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglan (Kayiplari) (16.272) 8.013
Yabanci Para Cevrim Farklan 7.665.476 6.522.205
Tammlanms Fayda Planlari Yeniden Glgiim Kazanglar {Kayiplar) (111.247) (101.527)
Kardan Aynlan Kisitlanrms Yedekler 1.567.280 1.166.197
- Yasal yedekier 1.567.280 1.166.197
Gegmis Yillar Karlan 2.144.646 2.420.078

11.390.247 10.150.850

I3 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiiriirliige giren Seri: 11-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” uyarinca “Odenmis
sermaye”, “Kardan aynlan kisitlanmig yedekler” ve *“Hisse senedi ihrag primleri™ nin yasal
kayitlardaki tutarlari {izerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi
esnasinda degerlemelerde ¢ikan farklihklanin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkhiliklar
gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse,
“Odenmis sermaye” kaleminden sonra gelmek ilizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar”
kalemiyle;

- “Kardan aynlan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artinmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla®,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS ¢ergevesinde degerlenen tutarlar
ile gdsterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Halka agik sirketler kar payi dagitimlanini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yuriirliige giren
11-19.1 no’lu Kar Pay: Tebligi’ne gbre yaparlar.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi behirtilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 21 - QZKAYNAKLAR (devami)

Ortakliklar, karlarini genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka agik ortakliklar igin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar pay: dderler. Ayrica, kar
paylarinin esit veya farkl tutarl taksitler halinde denebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer
alan kér iizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore aynilmas: gereken yedek akgeler ile esas s6zlesmede veya kar dagiim politikasinda pay
sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu ilyelerine, ortaklik galiganlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin
belirlenen kar pay) nakden 6denmedikge bu Kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon dilzeltmesi farklari ile olaganiistil yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye
artirimy; nakit kar dagitinu ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas: durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in, yasal kayitlarinda bulunan net donem kari hari¢ kar dagmtimma konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutar: 31 Aralik 2017 itibanyla 182.726 bin TL’dir (31 Aralik 2016: 375.632 bin
TL).

Yasal yedekler ve Tirk Ticaret Kanunu'nun 466'nci maddesi ¢ercevesinde yasal yedek statiisiinde
olan hisse senedi ihrag primleri yasal kayitlardaki tutarlar: ile gésterilmistir. Bu kapsamda, UFRS
esaslar) gergevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla kar dagitimina
veya sermaye artirimina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklar,
geemis yillar kar/zararlariyla iligkilendirilmistir.

Yasal yedekler, 6102 Sayil: Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hiikmiine gére "kar"in %5
ddenmig/¢ikarilmig sermayenin %20'sini buluncaya kadar [. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan L. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar diigiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri igin [.
kar payi ayrilir. 1. tertip kanuni yedek akge ile L. kar pay: ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasii da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin  3.bendi geregince; dagitilmasi Kararlagtinlmis olan kisimdan  g¢ikarilmig/Sdenmis
sermayenin % 5'i oraninda kar pay: distildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin
sermayeye ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde I1. tertip kanuni yedek
ak¢e ayrilmaz.

Statii yedekKleri, Sirket esas s6zlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
dénem karinin miisaadesi dahilinde Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettii olarak Odenen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak izere statii yedegi
olarak ayrnimstir. Yine $irket esas sozlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten onceki
13.maddesine gdre, vergi sonrasi olusan net ddnem Karinin %5'inin, gikarilmis sermayenin %50'sine
ulagincaya kadar kanuni ihtiyat akgesi olarak ayrilacag éngorilmiis oldugundan, bu hitkme gére
aynlan yedek akgenin Yeni TTK'nun 519. maddesinde 6ngériilmis olan %20 oranindaki yasal yedek
akge tutarimi asan kismi statli yedegi olarak kaydedilmistir. 30 Mart 2012 tarihli Sirket’in Olagan
Genel Kurul Toplantisi'nda statii yedeklerinin bedelsiz sermaye artirimlarinda ve kar dagitiminda
kullamlabilmesine karar verilmistir.



EREGLi DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belittilmedikge bin Tirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - OZKAYNAKLAR (devam)

Nakit akis riskinden korunma kazanglarn (kayiplari) fonu, gelecekteki nakit akimiarmin finansal
riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun
degerindeki degisikliklerin dogrudan $zkaynak ierisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar.
Finansal riske karst korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplami, finansal riske kars
korunan iglemin etkisi kar/zarar etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglani (azalslar) fonu, bina ve arazilerin yeniden
degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmas
durumunda, yeniden degerleme fonunun satilan varlikla iliskili kismi dogrudan gegmis yil karina
devredilir.

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminau
kargiliinin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktileryal varsaytmlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar &zkaynaklar igerisinde “Tammlanmts Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglan
(Kayiplariy” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsilig aktiieryal (kayip)/kazang
fonu kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

Grup’un varlik ve yitkiimlilikleri, Not 2.1'de belirtildigi Gizere konsolide finansal tablolarda
raporlama tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak sunum para birim olan TL cinsinden ifade edilir.
Kar veya zarar tablosu kalemleri ortalama déviz kurlar: kullanilarak ¢evrilir. Olusan ¢evrim farklar
ozkaynaklarda yabanci para ¢evrim farklari olarak muhasebelestirilir.

NOT 22 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

I Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hasilat
Yurt i¢i demir gelik satislan 15.812.158 9.936.330
Yurt dig1 demir gelik satiglari 2.480.404 1.474.428
Diger gelirler (*) 403.195 255.177
Satig iadeleri (-) (37.610) (18.506)
Satis iskontolar (-) (14.233) (10.925)
18.643.914 11.636.504
Satiglarin maliveti (-) (13.480.960) (9.166.325)
Briit kar 5.162.954 2.470.179

(*) Diger gelirler igerisinde yurt digina yapilan yan iirlin satiglar toplami 191.125 bin TL’dir (31
Arahk 2016: 85.696 bin TL).
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirttlmedikge bin Turk Lirasi (*Bin TL™) olarak ifade edilmigtir }

NOT 22 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve | Ocak - 31 Aralik 2016 dénemlerine ait satiglanin maliyetinin detay

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahik 2017 31 Aralik 2016

flk madde ve malzeme giderleri (9.805.665) (5.859.664)
Personel giderleni (1.457.439) (1.299.385)
Enerji giderleri (671.070) (744.573)
Amortisman ve itfa giderteri (672.664) (620.483)
Genel iiretim giderleri (412.100) (335.818)
Diger satislarin maliyeti (209.234) (110.057)
Calismayan Kisum giderleri (*) (25.368) (19.392)
Misteri teslim satiglara ait nakliye giderleri (199.017) (145.532)
Stok deger dugiikliigi karsihg gideri (Not 10) . (39.530) (39.576)
Konusu kalmayan stok deger diistikligii karsilig (Not 10) 35.415 35.305
Diger (24.288) (27.150)
(13.480.960) (9.166.325)

(*) Grup’un iiretim tesislerinde planlt ve/veya beklenmeyen duruslar sebebiyle olusan (25.368) bin TL
¢alismayan kisim gideri, trlin maliyeti ile iliskilendirilmeyip dogrudan satislarin maliyeti igerisinde

muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2016: (19.392) bin TL).

NOT 23 ~ ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA GIDERLERI,

GENEL YONETIM GIDERLERIi

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemlerine ait faaliyet giderlerinin detay

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Pazarlama giderleri (-) {164.522) (141.215)
Genel yonetim giderleri (-) (322.163) (288.275)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (13.113) (11.088)
(499.798) (440.578)
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AlT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tirk Lirasi {"Bin TL") olarak :fade edilmstir )

NOT 24 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

I Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemlerine ait pazarlama giderlerinin

niteliklerine gore detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri (-) (81.242) (75.697)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (25.919) (21.045)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (57.361) (44.473)
(164.522) (141.215)

1 Ocak — 31 Aralk 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin

niteliklerine gére detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel giderleri {-) (174.144) (158.976)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (18.901) (14.866)
Disanidan saglanan fayda ve hizmetler (-) (122.408) (103.477)
Vergi, resim ve harglar (-) (7.624) (7.262)
Siipheli alacak karsili (-) ) 914 (3.694)
(322.163) (288.275)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 ddnemlerine ait aragtirma ve gelistirme

giderlerinin niteliklerine gére detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Personel gider pay1 (-) (8.475) (7.575)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (2.211) (1.385)
Diger (-) (2.427) (2.128)
(13.113) (11.088)
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 -ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemlerine ait esas
gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2017

faaliyetlerden diger

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Esas faalivetlerden diger gelirler

Konusu kalmayan ecrimisil kargiig (Not 17) - 63.786
Vadeli satiy sozlesmelerine iligkin faiz gelirleri 94.054 60.210
Reeskont gelirlen 9.210 6.281
Konusu kalmayan karsiliklar 47.001 23.726
Hizmet gelirleri 16.514 14.017
Kira ve bakim onarim gelirleri 12.322 10.723
Ardiye gelirleri 4.771 4.548
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 2.968 2.301
Sigorta hasar tazminat geliri 45.398 7.046
Dava gelirleri 7.496 353
Sabit kiymet satig geliri 5.540 683
Vergi idaresinden tahsilatlara iligkin gelirler 7.931 -
Diger gelir ve karlar 24,149 29.640

277.354 223314

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemlerine ait esas
giderlerin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2017

faaliyetlerden diger

1 Ocak -
31 Aralik 2016

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)

Karsilik giderleri (48.734) (49.137)
Reeskont giderleri (6.342) (6.852)
Dava tazminati giderleri (4.738) (5.515)
Liman dolgu alam &n izin gideri (6.443) (5.399)
Bagis ve yardimlar (2.573) (3.329)
Hizmet giderleri (7.058) (5.531)
Sabit kiymet ihrag zaran (13.215) (3.617)
Borsa kayit gideri (1.396) (1.077)
Kira giderleri (1.631) (1.516)
Ceza giderleri (1.345) {2.741)
Sabit kiymet deger diigiikliigi gideri (Not 13) - (34.181)
Diger gider ve zararlar (16.604) {31.349)

(110.079) (150.244)
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi {“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.}

NOT 26 - FINANSMAN GELIRLERi

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 dénemlerine ait finansman gelirlerinin detay1

agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Banka mevduatlarindan faiz geliri 206.792 123.634
Kur farki geliri {net) 79.849 232.928
Diger finansal gelirler 227 -
286.868 356.562

NOT 27 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2016 donemlerine ait finansman giderlerinin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri (-) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri faiz giderleri (105.342) (104.548)
Caliganlara saglanan faydalara iliskin faiz maliyeti (50.179) (43.388)
Tirev araglarin gergege uygun deger farki (net) (5.025) (37.228)
Diger finansal giderler (2.237) (2.641)
(162.783) (187.805)

4.176 bin TL faiz gideri donem igerisinde sabit kiymetler izerinde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2016:

2.028 bin TL).
NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 31 Aralik
2017 2016

Odenecek kurumlar vergisi:
Cari ddénem kurumlar vergisi karsihign 1.137.927 530.673
Pesin 8denmis vergi ve fonlar (-) (339.966) (75.049)
797.961 455.624
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vergi gideri:

Cari kurumlar vergisi gideri 1.137.927 530.673
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri (80.953) 169.053
1.056.974 699.726
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi behrtilmedikge bin Tirk Liras: (*Bin TL") olarak ifade edilmistir )

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YOKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi

Grup, Singapur ve Romanya’daki bagl ortaklar hari¢ olmak iizere Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar
vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yukiimlilikleri icin
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir, Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh
ortakliklan konsolide ettigi finansal tablolar {izerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tanimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliklert,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr: ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullamlan yatirim indirimleri
diigiilditkten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

31 Araltk 2017 tarihinde sona eren yila uygulanan efektif vergi orani Tiirkiye'de %20, Romanya’da
%16, Singapur’da %17 (31 Aralik 2016: Tiirkiye’de %20, Romanya’da %16; Singapur’da %17)’dr.
Grup tarafindan 2017 yilinda yapilan kurumlar vergisi 8demeleri toplami 795.590 bin TL’dir (31
Arahk 2016: 292.818 bin TL).

Tiirkiye'de gegici vergi tiger aylhik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2017 yili igin kurum kazangtarimin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglari {izerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %20).

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili Kanun’un 91%inci
maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu'na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca; 2018, 2019 ve
2020 yih vergilendirme dénemlerinde elde edilecek kurum kazanglari icin kurumlar vergisi orani
%20°den %22°ye yiikseltilmigtir.

Kurumlar vergisi oranindaki degisiklik disinda, tasinmazlarin satigindan dogan kazanglara uygulanan
%75’lik istisna orani %50’ye indirilmis olup ilgili variiklarin yeniden degerlenmesi durumunda ortaya
gikan gecici farklar iizerinden hesaplanacak ertelenmis vergiye uygulanacak vergi orani, ilgili
tasinmazin defter degerinin satis yolu ile geri kazanilmasi durumunda %35 yerine %10 olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan digillmek iizere, maksimum 5 yil
(Romanya: 7 yil} taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye déniik olarak, 6nceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlari bes yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam milkellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagiulanlar hari¢ olmak lizere kar paylart Gizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi  gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karari ile gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave
edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitiimedikge bin Titck Liras) (“Bin TL") olarak ifade edilmgtir )

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERTI (devami)

Gelir vergisi stopaji (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden énce alinmig yatiim tegvik belgelerine istinaden yararlamilan yatirim
indirimi tutari {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tegvik belgesiz yatinm harcamalarindan sirketlerin tiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %401
vergilendirilebilir kazangtan diigiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir,

Yatinm indirimi uygulamasi

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 Esas sayili
karari ile GVK.’nun yatirim indirimiyle ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan “... sadece 2006,
2007 ve 2008 yillarina ait ...” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8 Ocak
2010 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanarak yiiriirliige girmistir. Béylece 2008 yili kazanglarindan
indirilemeyen devreden yatinm indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmasi halinde indirilebiime
hakki dogmustur,

Anayasa Mahkemesinin iptal kararina istinaden, 23 Temmuz 2010 tarihli 6009 sayth Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunia, Gelir
Vergisi Kanununun gegici 69. maddesinde degisiklik yapilmistir. Bdylece Anayasa Mahkemesi'nin
iptal hilkmiine uyularak yil siirlamas: kaldinlirken, indirim kazancin %25 ile siurlandirilmistir. 6009
Sayih Gelir Vergisi Kanunu ile, yattim indiriminin kullammini, kazancin %25°1 ile sirurlayan
yukaridaki diizenleme, Anayasa Mahkemesi'nin karari ile anayasaya aykir1 bulunarak iptal edilmistir
ve iptal edilen bu dizenlemenin yiriirltigii durdurulmustur. Ayrica eski diizenleme uyarinca yatirim
indiriminden yararlananlar igin %30 kurumlar vergisi orami uygulanmakta iken yapilan degisiklikle
yiirdirlikteki kurumlar vergisi oraninin uygulanmas: saglanmaktadir (31 Aralik 2016: %20).

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolan arasindaki
farklihklardan kaynaklanan gegici vergilendirilebilir zamanlama farklan igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi harig) hesaplanmasinda kullanilan vergi orant
Tiirkiye’deki bagli ortakhklar igin Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen Gegici 10’uncu madde
uyarinca; 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerinde elde edilecek kurum kazanglari igin
%22, 2021 ve sonraki yillar i¢in %20 esas alinmustir. Yurtdisinda faaliyet gésteren Singapur’daki bagh
ortaklik igin %17, Romanya’daki bagl ortaklik i¢in %16’cdir (31 Arahk 2016: Tirkiye'de %20,
Romanya’da %16; Singapur’da %17). Arsa ve araziden kaynaklanan gecici zamanlama farklari
lizerinden ertelenmis vergi %10 orani ile hesaplanmaktadir (31 Aralik 2016: %5).

Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca; 2018, 2019 ve 2020 yilx
vergilendirme donemlerinde elde edilecek kurum kazanglari igin kurumlar vergisi oram %20’den
%22’ye yiikseltilmistir

Tirkiye’de isletmelerin konsolide kurumiar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis
vergi varliklari olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yikimliillikleri olan bagli ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr olarak gosterilir.
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31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir )

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Arahk 31 Aralik
2017 2016
Ertelenmis vergi varliklar:

Kullamlmamug vergi zararlari 737 2.017
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 129.580 113.400
Yatim indirimi 66.046 7.760
Dava karsiliklar1 22.383 21.089
Tirev driinlerin rayi¢ degeri diizeltmesi 7.717 453
Stoklar 19.170 12.683
Stpheli diger alacak karsth@ 14.639 14.047
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 16.039 15.819
Diger 46.345 39.860
322.656 227.128

Ertelenmis vergi yiiktimliiliikleri;
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (1.832.586) (1.667.791)
Tirev drlinlerin rayi¢ degeri diizeltmesi - {10.267)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (4.994) (1.930)
Stoklar (34.872) (80.088)
Diger (12.179) (9.841)
(1.884.631) (1.769.917)
(1.561.975) (1.542.789)

Grup’un Turkiye'de faaliyet gosteren bagli ortakliklan igin Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen
Gegici 10’uncu madde uyarinca; 2018, 2019 ve 2020 yil vergilendirme dénemlerinde elde edilecek
kurum kazanglar: icin kurumlar vergisi oran: %20’den %22’ye yiikseltilmistir. 31 Aralik 2017 tarihli
finansal tablolarda kurumlar vergisi oramindaki degisikliginin ertelenmis vergi hesaplamasi lizerindeki
etkisi Grup tarafindan mevcut kosullar altinda degerlendirilerek kayitlara alinmigtir.

Ayri birer vergi milkellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalarn T.A.S. ve bagh ortakliklarinin TMS
uyannca hazirladiklan bireysel finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenmis vergi varliklar ve
ylkimliliikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalarnt T.A.S. ve bagh ortakhklarinin konsolide finansal
tablolarinda  ertelenmis vergi varhk ve yikiimlillikleri hesaplan igerisinde ayr olarak
simflandirilmigtir. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliikleri ise
briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenmis vergi pozisyonunu gostermektedir.

Ertelenmis vergi varlik/(yitkiimliliik) bilango gésterimi:

31 Aralik 31 Arahk

2017 2016

Ertelenmis vergi varliklart 57.743 34.243
Ertelenmis vergi (yokiimliiliikleri) (1.619.718) (1.577.032)
(1.561.975) (1.542.789)
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belitilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak 1fade edilmistir.)

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kullamilmamig vergi zararlarinin kullanim hakkinin sona erecekleri yillar asagidaki gibidir:

Kullamlmamus vergi zararlan

Ertelenmis vergive konu edilen kisim

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1 yil 5 - -
2wyl 4.606 - 4.606 .
3yl - 12.606 - 12.606
4 yil - - -
Svil - - - .
4.606 12.606 4.606 12.606
Ertelenmis vergi varhk /
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Agllis bakiyesi (1.542.789) (1.024.995)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 30.953 (169.053)
Diger kapsaml gelir ile iliskilendirilen kisim 9.419 {4.209)
Cevrim farki (109.558) {344.532)
Kapanis bakiyesi (1.561.975) (1.542.789)
Vergi karsiliginin mutabakat detay: agagidaki gibidir:
1l Ocak - 1 Ocak -
31 Arabk 2017 31 Aralik 2016
Vergi 8ncesi kar 4.954.516 2.271.428
Yasal vergi oram 20% 20%
Yasal vergi oranina gére hesaplanan vergi gideri (990.903) (454.286)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiifinin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (4.252) (2.890)
- Kurumlar vergisi oran ile ertelenmis vergiye konu olan
oranlarin diizeltme etkisi (5.387) -
- Vergiye tabi olmayan ¢evrim farklarmmn etkisi (123.270) (239.896)
- Yatirm indirimleri 66.942 (2.772)
- Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagl
ortakliklarin farkl vergi oranlarinin etkisi (104) 118
Gelir tablosundaki toplam vergi gideri (1.056.974) (699.726)
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

{Twartar aks) belirtilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemlerine ait diger kapsamli gelir/(gider) ierisindeki vergi
gelir/(gider)lerinin detay: asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Aralk 2017

Vergi Vergi Vergi

Déonem icerisindeki diger kapsaml gelir/(gider) _Oncesi tutar _geliri/(gideri) sonrasi tutar
Maddi duran varlik yeniden degerleme fonundaki deg. 4.480 - 4.480
Tanmlanmg fayda planlart yeniden 6l¢iim fonundaki deg. (12.618) 2.673 (9.945)
Nakit akig riskinden korunma fonundaki degisim {30.663) 6.746 (23.917)
Yabanci para ¢evrim farklarndaki degisim 1.177.422 - 1.177.422
1.138.621 9.419 1.148.040

1 Ocak -31 Aralk 2016

Vergi Vergi Vergi

Ddnem icerisindeki diger kapsaml gelir/(gider) Oncesi tutar _ geliri/(gideri) sonrasi tutar
Maddi duran varlk yeniden degerleme fonundaki deg. 2.521 - 2.521
Tammlanmus fayda planlan yeniden 6lgiim fonundaki deg. 8.006 (1.601) 6.405
Nakit akis riskinden korunma fonundaki degisim 13.040 (2.608) 10.432
Yabanct para gevrim farklarindaki degisim 2.580.095 - 2.580.095
2.603.662 (4.209)  2.599.453

NOT 29— PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Hisse adedi 350.000.000.000 350.000.000.000
Ana ortaklik payina diigen kar - Bin TL 3.753.755 1.516.438

1 TL nominal degerli hisse bagina kar - TL/%% 1,0725 7/ %107,25 0,4333 / %43,33
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir. )

NOT 30 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortagi ATAER Holding A.$.’dir. Nihai Ana Ortagi ise Ordu Yardimlagsma Kurumu'dur
(Not 1).

Grup ile Grup’un iligkili taraflar1 olan bagh ortakliklar: arasinda gergeklesen istemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agikianmamustir,

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar asagida a¢iklanmugtir.

Iligkili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 31 Arahik 31 Aralik
2017 2016

Oyak Renault Otomobil Fab. A.S.? 59.622 40,722
Bolu Cimento Sanayi A.S.""” 7.507 7.484
Adana Cimento Sanayi T.A.S. " 10.195 6.065
[sdemir Linde Gaz Ortaklin A.S.® 3.820 5
Diger 1.792 606
82.936 54.877

Iligkili taraflardan ticari alacaklar genellikle demir, ¢elik ve yan iiriin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

Iliskili taraflara ticari borclar (kisa vadeli) 31 Aralik 31 Arahik
2017 2016

Omsan Lojistik A.S."" 14.466 8.021
Omsan Denizcilik A.S."" 11.696 11.747
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.!" 7.846 8.045
Oyak Savunma ve Glivenlik Sistemleri A.S."" 8.156 3.865
Oyak Denizcilik ve Liman fsletmeleri A.S. ! 7.322 -
Oyak Grup Sigorta ve Reastirans Brokerligi A.S. ‘" 1.980 s
Diger 2.431 3.330
53.897 35.008

[ligkili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadir.
)" Nihai ana ortakligin bagl ortaklig

' Nihai ana ortakhgin miiterek ySnetime tabi ortaklig:
' Bagli ortakhigin miisterek yénetime tabi ortaklig
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EREGLi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL™) vlarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI (devami)

iliskili taraflara 6nemli satiglar 1 Ocak — I Ocak -
31 Aralk 2017 31 Aralk 2016

Oyak Renault Otomobil Fab. A.S.? 223.492 143.767
Adana Cimento Sanayi T.A.S.!" 20.527 16.523
Bolu Cimento Sanayi A.$.!" 9.635 14.337
Aslan Cimento A.S."" 2.320 1.635
Oyak Denizcilik ve Liman isletmeleri A.S." 11.245 -
Mardin Cimento Sanayi ve Ticaret A.S.” 1.104 650
Omsan Lojistik A.S."" 1.101 889
isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.™> 3.341 -
Diger 1.612 1.958
274.377 179.759

iligkili taraflara olan 6nemli satiglar genellikle demir, gelik ve yan iriin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

Hliskili taraflardan énemli alimlar 1 Ocak - | Ocak —
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Omsan Denizcilik A.S."" 125.918 91.641
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.'"” 89.863 64.352
Omsan Lojistik A.S.'" 96.159 64.534
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S."” 40.845 31.846
Omsan Logistica SRL'" 13.346 8.733
Oyak Denizcilik ve Liman isletmeleri A.S." 55.565 -
Oyak Grup Sigorta ve Reasiirans Brokerligi A.S. " 7.324 -
Diger 21.332 16.060
450.352 277.166

iligkili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadir.

@) Nihai ana ortakligin bagl ortakligs
@ Nihai ana ortakligin miisterek yonetime tabi ortaklig:
® Bagli ortaklifin milsterek yonetime tabi ortakhg

lligkili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullar;:

Dénem sonu itibariyla mevcut bakiyeler teminatsiz ve ddemeleri nakit bazlidir. 31 Arahik 2017
tarihinde sona eren yilda, Grup iligkili taraflardan alacaklarma iliskin herhangi bir giipheli alacak
kargiig1 ayirmamstir (31 Aralik 2016: Yoktur).

Ust diizey yOneticilere saflanan maas, prim ve benzeri faydalar:

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilda Grup’un iist diizey yoneticilerine tamami kisa vadeli olarak
sagladigl maas, prim ve benzeri diger faydalanin toplam tutar 26.741 bin TL'dir (31 Aralik 2016:
22.919 bin TL).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYi

Finansal Araclarla Iigili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye y8netiminde, borg-tzkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigimde
saglamaya 6zen gostermektedir,

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecefe ybnelik &zsermaye tutarlar,
bor¢-Gzsermaye oranlart ve benzer oranlan diizenli olarak &6ngdrmekte ve &zsermayenin
gliclendirilmesine yonelik gerekli 6nlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapisi Not 7'de agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve
Not 21de agiklanan ¢ikarilmis sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglarim igeren &zkaynak
kalemlerinden olugmaktadir.

Grup’un Yénetim Kurulu sermaye yapisini dilzenli olarak yaptigi toplantilarda inceler. Bu
incelemeler sirasinda Yonetim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simifiyla
iligkilendirilen riskleri degerlendirir. Grup, Yénetim Kurulu’nun yaptig onerilere dayanarak, sermaye
yapisini, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya
hisse kargilig1 temettli Gdemeleri, yeni hisse ihrac1 yoluyla dengede tutmayr amaglamaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net (alacak) borg/toplam sermaye orani agagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Not 2017 2016

Toplam borglanmalar 7 4.490.428 3.919.488

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 7.035.440 4.586.911

Net (alacak) borg (2.545.012) (667.423)

Diizeltilmis 6zsermaye (*) 19.355.676 15.753.547

Toplam kaynaklar 16.810.664 15.086.124

Net (alacak) borg/diizeltilmis $zsermaye orami -13% -4%
Toplam igindeki net (alacak) borg/ diizeltilmis

sermaye dagilimi -15/115 -4/104

(*) Diizeltilmis dzsermaye nakit akis riskinden korunma kazanglar (kayiplari), tammlanmuis fayda
planlar yeniden dl¢lim kazanglan (kayiplart) gikanilmak ve kontrol giicii olmayan paylara ait 6zsermaye
dahil edilmek sureti ile hesaplanmigtir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirttlmedik¢e bin Tiirk Lirasi (“Bin TL.") olarak 1fade edilmigtir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araglarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)
(b)  Onemli muhasebe politikalar:

Grup’un finansal araglarla ilgili nemli muhasebe politikalari 2 numarali “Uygulanan Degerleme ilkeleri
/ Muhasebe Politikalar, 2.8.8 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.

(c) Finansal risk yénetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, dzellikle bu amagla kurulmug ayri bir hazine ydnetimi birimi aracihgiyla
merkezi olarak yonetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine
Yonetimi, giinlik olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararas piyasalan degetlendirerek, nakit giris ve
¢ikislarim da dikkate almak suretiyle, Grup Risk Ydnetimi Miidirligi’niin yayinladii politika ve
talimatlar dahilinde finansal araglari yonetmektedir. Her gliniin bitiminde, biitiin Grup sirketleri "Giinliik
Nakit Raporu” hazirlamakta ve Grup Risk Ydnetim Mudirliigii tarafindan periodik olarak Sirket’in
nakit varliklarina iliskin riskler hesaplanmaktadir. S6z konusu bilgiler Hazine Yonetimi tarafindan
konsolide edilerek, nakit yonetimi stratejileri belirlenmektedir. Boylece, Grup’un biitiin finansal
hareketleri merkezi olarak yonetilmektedir. Bunun diginda, Grup’un yila ait 8deme planlan hazirlanan
haftalik raporlarla, yillik nakit planlamast ise aylik raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldikge ve Grup Risk Yonetimi Miidiirligi’ ntin 6ngdrdiigii durum ve
kogullarda bagvurmaktadir. Yatirim araglarinin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yliksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat islemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak
yaptlmaktadir,

(d)y Piyasariski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektdrdeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kogullarini dilzenli olarak takip ederek, gerekli fiyat

ayarlamalarini aninda yapmaktadr.

Uzun vadeli bor¢lanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borglanmalardan bir kism1 igin faiz takasi s6zlegmeleri kullamlarak faiz oranlan sabitlenmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alig yonteminde veya bu
riskleri nasil élgtiiline dair kullandig) yontemde, 8nceki seneye gére bir degisiklik olmamustir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge bin Tirk Lirast { “'Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELi¢I VE
DUZEYI] (devam)

Finansal Araglarla igili Ek Bilgiler (devami)
(H Kur riski yonetimi

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Not 2.8.9da belirtildigi sekilde hesaplanan
orijinal para birimi cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017
TL kargibg TL AVRO  JAPON YENI
{Sunum {Orjinal {Orymal (Ormal

para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 400.354 47.969 75.455 208
2a, Parasal Finansal Varliklar 272.343 17.528 56.033 200
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar . - .
3. Diger 156.535 155.013 337 -
4. DONEN VARLIKLAR {1+2+3) 829.232 220510 131.825 408
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - . -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar s - . R
7. Diger 48.402 22.182 4491 191111
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 48.402 22.182 4.491 191.111
9. TOPLAM VARLIKLAR (418) 877.634 242,692 136.316 191.519
10. Ticari Borglar 326,770 282.292 7.856 206922
11. Finansal Yikimlolikler 406.475 198.808 45.990 -
12a, Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 543414 538.995 979
12b. Parasal Olmayan Diger Yitkiimlaliikler 785.150 785.150 - -
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER (10+11+12) 2.061.809 1.805.245 54.825 206.922
14. Ticari Borglar 5 s - .
L5. Finansal Yikiimlulikler 308.573 - 68.336
16a Parasal Olan Diger Yikimlulikier 620.791 620,791 -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikumlilikler - - . .
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 929.364 620.791 68.336 -
18. TOPLAM YOKUMLULUGKLER (13+17) 2.991.173 2.426.036 123.161 206.922
19. Bilanco dig tiirev finansal araglarin net varhik /
yiikilmlildk pozisyonu (19a-19h) (1.398.078) 232.660 (361.142) -
19a. Aktif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev
itritnlerin tutan 232.660 232.660
19b. Pasif karakterli bilango dist disviz cinsinden turev
iriinlerin tutar 1.630.738 361.142
20. Net yabanc) para varhk / yiikiim1 il ik pozisyonu (9-
18+19) (3.511.617) (1.950.684) (347.987) (15.403)
21. Parasal kalemler net yabanct para varlik /
yilkiimliilik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a) (1.533.326) (1.575.389) 8.327 (206.514)
22. Doviz hedge'i igin kullamlan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri (31.961) (7.078)
23. Dowviz varliklarin hedge edilen kisminn tutar 1.630.738 . 361.142
24. Doz yitkiim, hedge edilen kismimn tutart 232,660 232.660 -
25 fhracat 2.671.529
26, Ithalat 9.620.585
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutaclar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast {“Bin TL"} olarak ifade edilmistir )

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELIiCi VE

DUZEYI (devam)

Finansal Araglarla flgili Ek Bilgiler (devam)

() Kur riski yénetimi (devarmi)

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. DONEN VARLIKLAR (142+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)

9. TOPLAM VARLIKLAR (448)

10 Ticar: Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a Parasal Clan Diger Yitkiimlulikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yikimlilikler

13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12)
14, Ticar1 Borglar

15. Finansal Yiikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yitkiimlilikler

16b. Parasal Olmayan Diger Yilkimlillikler

17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER (14+15+16)
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17)

19. Bilan¢o dugi tiirev finansal ara¢larin net varlik /
yilkiimliiliik pozisyonu (1%a-19b}

19a. Aktif karakterli bilango digi déviz cinsinden tirev
iritnlerin tutar)

19b. Pasif karakterli bilango dig1 ddviz cinsinden tirev
iridnlerin tutari

20. Net yabanei para varhk / ylikiimliil ik pozisyonu (9-
18+19)

21. Parasal kalemler net yabanc: para varlhik /
yilkiimliilik pozisyonu (1+2a+%+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

22. Daviz hedge'i igin kullantlan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

23. Ddviz varliklarin hedge edilen kismuun tutan

24. Daviz yilkiim. hedge edilen kisminin tutart

25. Ihracat

26, ithalat

31 Aralik 2016
TL kargilig TL AVRO JAPON YEN!
{Sunum {Orjinal (Orjinal (Orjinal
para birimi) para birimi}) para birimi} para birimi)
331446 34.756 79.081 -
86.606 52.250 8.741 1387
132.375 131.871 136 -
550.427 218.877 87.958 1.387
52315 34313 3.837 125.024
52.315 34313 3.837 125.024
602.742 253.190 91.795 126.411
340.570 298.051 7514 386.382
181.361 14.567 34.640 1.275.021
467.036 462.196 1.305 -
445718 445718 - .
1.434.685 1.220.532 43.459 1.661.403
419.361 . 113.038
553.451 553451 B
972812 553.451 113.038 -
2.407.497 1.773.983 156497 1.661.403
(517.456) 32.087 (148.129) -
112.782 61.061 13.941 -
630.238 23974 162.070
(2.322.211) (1.488.706) (212.831) (1.534.992)
(1.543.727) (1.241.25%) (68.675) (1.660.016)
54.244 22510 8.554 -
630.238 28974 162.070 -
112.782 61.061 13941
1.560.124
4.855.801
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras) (*Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devami)
(® Kurriski yonetimi (devami)

Asagidaki bilgiler ise Grup’un, TL, ABD Dolar, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10'1uk (+/-)
degisime olan duyarliligim gdstermektedir. Kullantlan % 10°luk oran, kur riskinin {ist diizey y&netime
Grup iginde raporlanmas: swrasinda kullamilan oran olup, ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi
degisikligi ifade eder,

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢cevrilmistir: 3,7719
TL = ABD$ 1, 4,5155 TL = Avro 1 ve 0,0334 TL = JPY 1 (31 Aralik 2016: 3,5192 TL = ABDS 1,
3,7099 TL = Avro 1,0,0300 TL = JPY 1)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler
sontasi vergi ve kontrol giicii olmayan
paylar ncesi kar/(zarar)
Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Aralik 2017 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Liras1 net varlik / yikiimliiliik (218.334) 218.334
2- Tiirk Lirasi riskinden korunan kisim (-) 23.266 {23.266)
3- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Lirasi net etki (14+2+3) (195.068) 195.068
5- ABD Dolari net varhk / yiikiimlilik - -
6- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolan net etki {5+6+7) = -
9- Avro net varlik / yikamliiliik 5.940 (5.940)
10- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
11- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) 5.940 {5.940)
13- Japon Yeni net varhik / ytk{imliiliik (48) 48
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (48) 48
TOPLAM (4+8+12+16) (189.176) 189.176
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL") olarak 1fade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araglarla figili Ek Bilgiler (devam)

(f)  Kur riski yénetimi (devami)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflegtirmeler
sonrasi vergi ve kontrol giicii olmayan
paylar dncesi kar/(zarar)

Yabanci paranin Yabanci paramn
31 Aralik 2016 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Liras1 net varlik / yiikiimiiiliik (152.079) 152.079
2- Tiirk Lirasi riskinden korunan kisim (-) 6.106 (6.106)
3- Aktiflestirmelerin etkisi {-) - -
4- Tiirk Lirasi net etki (1+2+3) (145.973) 145.973
5- ABD Dolar net varhk / yiikiimliilitk - -
6- ABD Dolan riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolari net etki (5+6+7) - -
9- Avro net varlik / yiikiimliilik (24.004) 24,004
10- Avro riskinden korunan kisim (-) 5.172 (5.172)
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (18.832) 18.832
13- Japon Yeni net varlik / yiikiimliilik (4.609) 4.609
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (4.609) 4.609
TOPLAM (4+8+12+16) (169.414) 169.414

(g} Faiz orani riski yénetimi

Grup, borglanmalarimin tamamma yakin bir kismm degisken faiz oramyla yapmaktadir, faiz
risklerinden korunmak amaci ile de bu borglanmalardan bir kismi igin faiz swabi sozlesmeleri
kullanarak, faiz oranlarim sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin finansal durum tablosu
icerisindeki payimin artirilmasi yoluyla faiz oram riski azaltilmaktadir.

Yabanci para borglanmalarinda ise, ABD Dolart diginda, disiik faizli déviz cinslerinden de
bor¢lanmalar yapilarak faiz riskinin azaltilmasina gahisilmaktadir. Ayni yaklasimla, vadeli ticari
alacaklara uygulanan faiz orani, ticari borglarda maruz kalinan faiz oraminin iizerinde tutularak faiz
riski azaltilmaktadur.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmistir.}

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY] (devanm)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devam)
(g) Faiz oram riski ydnetimi (devami)

Faiz orani duyarihg:

Agagidaki duyarhhk analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yiikiimlQiliklere,
dngorillen faiz orani degisikligine gdre hesaplanmistir. Grup ydnetimi, faiz oranlarinda ABD Dolan
ve Avro igin %0,50, Japon Yeni igin %0,25, TL igin %1,00 artis/azalis dikkate alarak duyarlilik
analizi yapmigtir,

Degisken faizli banka kredilerinde anapara &demeleri faiz oranlarindaki  degisimlerden
etkilenmediginden, grup kredileri icin Riske Maruz Deger hesaplamas: yapilmamakta; faiz ddemeleri
dolayisiyla maruz kalinan faiz riski duyarlilik analizi ile 8lgiilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 31 Aralik
2017 2016

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal ylikiimlilikler 2.388.577 2.967.313

Grup’un degisken faizli finansal yiikimliiliklerinden, finansal riskten korunma amagh sozlesmelerle
faiz oranlan sabitlenen kredilerin gikarilmasi sonrasi bir yil boyunca ABD Dolari, Avro ve Japon
Yeni para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Liras: igin 100 baz puan, ABD Dolari ve Avro igin 50
baz puan, Japon Yeni i¢in 25 baz puan yiiksek/diisitk olsayd: ve diger tim degiskenler sabit kalsayd\
vergi ve kontrol giici olmayan paylar dncesi aktiflestirmeler sonrast finansal riskten korunma ile
birlikte kar 8.516 bin TL daha diisiik/yiiksek olacakt:.

(h) Likidite risk yonetimi

Likidite riski y6netimi ile ilgili esas sorumluluk Yénetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yOnetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmugtur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamin saglayarak, likidite riskini y&netir.

Likidite riski tablolar

intiyatl likidite riski yénetimi, yeterli dlgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarimn kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiiktimliiliiklerinin vade
dagilimim gdstermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimlillitkler iizerinden 8denecek faizler de takip
eden sayfadaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar akst belirtilmedikge bin Titrk Lirasi {(*Bin TL") olarak ifade edilmgtir )

NOT 32 - Fil}IANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DECEI_{ ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devami)

Finansal Araglarla ilgili Ek Bilgiler (devami)

Finansal araglarin siniflari ve gergege uygun degeri {devami)

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilan arasinda olgiim tarihinde olagan bir iglemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tammlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asapidaki ydntem ve varsayimlar, finansal araglarm gercege uygun degerinin tahmininde
kullanilmigtir:

Parasal varliklar
Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gdsterilen finansal varliklann kayitl
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit ofdugu Sngorillmektedir.

Ticari alacaklanin kayitl degerlerinin, ilgili deger disiiklik karsiliklariyla beraber gergege uygun
degeri yansitig 6ngériilmektedir.

Parasal borglar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu éngériilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin ¢ogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmasi
nedeniyle raporlama tarihi itibariyla tasinan defter degerlerinin gergege uygun degerlerine yaklagtigini
Sngbriilmektedir.

Gergege uygun deferinden gosterilen finansal Rapotlama tarihi itibariyla

varlik ve yiikiimliiliikler gergefe uygun deger seviyesi
31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger farks kar/zarara yansitilan

finansal varhklar ve yiikiimblilikler

Tiirev finansal varhklar 5.700 - 5.700 -
Tiirev finansal yiikimliliikler (10.430) - (10.430) -
Gergege uygun deger fark diger kapsamh

kar/zarara yansitilan finansal varhklar ve

yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varliklar 2.648 - 2.648 -
Tiirev finansal yiikiimlitliikler (33.011) - (33.011) -
Toplam (35.093) - (35.093) -
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2017 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmigtir )

NOT 32 — FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devami)

Finansal Araglarla Ilgili Ek Bilgiler (devami)

Gergege uygun degerinden gisterilen finansal Raporlama tarihi itibariyla
varhk ve yiikiimliliikler gergefe uygun defer seviyesi

31 Aralik 2016 1. Seviye 2. Seviyve 3. Seviye
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varhiklar ve yiikiimliliikler

Turev finansal varliklar 41.705 - 41.705 -
Tiirev finansal yukimliiliikler (2.193) - (2.193) -
Gergege uygun deger fark: diger kapsamh

kar{zarara yansitilan finansal varhiklar ve

yiikiimliiliikler

Trev finansal varliklar 28.560 - 28.560 -
Tiirev finansal yikiimlilikler (19.004) - (19.004) -
Toplam 49.068 - 49.068 -

Birinci seviye: Birbirinin ayni varlik ve yukiimliiliikler igin aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis)
piyasa fiyat: kullanilan degerleme teknikleri.

Ikinci seviye: llgili varlik ya da yiikiimliliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan bagka
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatimn bulunmasinda kullanilan girdileri igeren
degerleme teknikleri.

Ugiincii sevive: Varlik ya da ytkimliiligiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanitan
piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikleri.

NOT 33 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket’in bagli ortakliklarindan iskenderun Demir ve Celik A.S.’nin 2 Subat 2018 tarihli Yénetim

Kurulu Toplantisi’nda; migterek ybnetime tabi ortakligi Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.$.’nin 46
milyon ABD Dolan tutarindaki sermaye artirimina %50 oraminda istirak edilmesine karar verilmistir.
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