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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA
BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.$. Yénetim Kurulu'na;

Finansal Tablolara iliskin Rapor

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$.’nin (“Sirket") ve Bagh Ortakliklar’'nin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kéar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan iligikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Ydnetimin Finansal Tablolara lligkin Sorumlulugu

Grup yénetimi; konsolide finansal tablolarin Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS") uygun olarak
hazirlanmasindan, gergede uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh énemli yanhslik
icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gérdugl i¢ kontrolden sorumiudur.

Bagimsiz Denetg¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak yarutllmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin énemli yanhslik icerip icermedigine dair makul glivence elde etmek tzere
planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin segimi, finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhslik” risklerinin degerlendirimesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk degerlendirmelerini yaparken,
sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla, isletmenin konsolide finansal tablolarinin
hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolt degerlendirir, ancak bu dederlendirme,
isletmenin i¢ kontrolinin etkinligine iliskin bir gérus verme amaci tagimaz. Bagimsiz denetim, bir
battin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendiriimesinin yani sira, isletme yénetimi
tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin
makul olup olmadiginin degerlendiriimesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gérisumuzin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Gorusumuze gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. ve
Bagli Ortakliklar’'nin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Ttrkiye Muhasebe Standartlari'na uygun
olarak tim 6nemli yénleriyle ger¢cede uygun bir bicimde sunmaktadir.

Dikkat Gekilen Husus

Gorusumuzi etkilemeksizin konsolide finansal tablolarin 17 numaral béliuminde detayl olarak
agliklanan hususa dikkatinizi gekeriz: Turkiye Cumhuriyeti Ozellestirme Idaresi Baskanhg: (OIB)
tarafindan 30 Mart 2006 tarihli Sirket Genel Kurulu'nun kar dagitimina iliskin aldigi kararin iptali
istemiyle ve T.C. Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), Sirket'in 31 Aralik 2005 tarihli
konsalide finansal tablolarini SPK'nin izni olmadan Seri XI, No:25 sayil “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar Hakkinda Tebligi" yerine Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari'na gére
hazirladid iddiasi sebebiyle gegmis yillarda agiimis olan davalardan, SPK ile ilgili olan davalarin
Danistay’da Sirket aleyhine sonuglandidi Temmuz 2012°de yapilan tebligatlarla bildirilmistir. Bunun
uzerine Sirket, 1 Agustos 2012 tarihinde bu davaya iliskin Idare Mahkemesi'ne basvurarak hiikiim
uyusmazliinin giderilmesi icin talepte bulunmus, Idare Mahkemesi tarafindan 17 Subat 2014
tarihinde yapilan teblig ile bagvurunun reddine karar verilmistir. Ote yandan OIB tarafindan acilan dava
Yargitay'da temyiz asamasinda olup rapor tarihi itibariyla dava streci devam etmektedir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

1) 6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 398'inci maddesinin dérdtincl fikrasi uyarinca
duzenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 7 Subat
2017 tarihinde Sirket'in Yénetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdnci fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, Kanun ile Sirket esas s¢zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadidina dair énemili bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402’nci maddesinin dérdinctl fikrasi uyarinca Yénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen acgiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Guney Bagrmsiz.Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A membeffﬁr@fgm,st Young Global Limited
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar akst belirtilmedikge bin Turk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

Diinen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Torev Araglar
Ticari Alacaklar
Migkili Taraflardan Ticari Alacaklar
ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Dénen Varlklar

Duran Varhiklar

Diger Alacaklar

Finansal Yatirmlar

Tiirev Araglar

Yatirm Amach Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhilar

Maddi Qlmayan Duran Varliklar
Pegin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig

Diger Duran Varlklar

TOPLAM VARLIKLAR

(Denetimden  (Denctimden {Denctimden {Denctimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)

Cari Dénem  Cari Dinem Gegmis Diinem  Gegmis Dinem

31 Aralik 31 Aralk 31 Arahk 31 Arahik

2016 2016 2015 2015

Not Bin ABD Dolan Bin TL.  Bin ABI} Dolan Bin TL
3.143.675 11.063.224 2,751.401 7.999.975

1.303.396 4.586.911 1.009.321 2.934.703

18.274 64.310 15.286 44,443

573.114 2.016.901 561.504 1.632.629

30 15.594 54.877 14.834 43.130
8 557.520 1.962.024 346.670 1.589.499

9 335 1.883 712 2.069

10 1.209.095 4.255.047 1.113.595 3.237.890
11 12.080 42513 18.143 52,754

19 27.181 95.659 32.840 95.485

3.576.965 12.588.053 3.657.490 10.634.515

9 3918 13.787 5.183 15.069

5 35 122 27 79

6 1.692 5.955 14.639 42.564

12 26.961 94 882 24.670 71.731

13 3.453.050 12.151.972 3.530.218 10.264.461

14 58.388 205,479 59.453 172.865

11 20.106 70.757 15.112 43.939

28 9.730 34.243 8.188 23.807
19 3.085 10.856 - -
6.720.640 23.651.277 6,408,891 18.634.490

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir,

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

(Denetimden  (Denetimelen (Denctimden  (Denetimden
Gegmis) Gegmis) Geemis) Geemiy)
Cari Disnem  Cari Diinem Gegmis Dénem  Gegmig Dinem
31 Aralik 31 Aralik 31 Arvahk 31 Armahk
2016 2016 2015 2015
KAYNAKLAR Not_ Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
KISA VADELI YIKUMLULUKLER 1.201.046 4,226,720 899.513 2.615.423
Kisa Vadeli Borglanmalar 7 357464 1.257.986 8.353 24.286
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisimlar 7 296,649 1.043.968 360.179 1.047.256
Turev Araglar 6 5.438 19,137 6.705 19.495
Ticari Borglar 8 260.024 915.076 200.235 582.203
liigkili Taraflare Ticari Borglar 30 9.948 35.008 9.159 26.630
fligkili Olmayan Taraflara Ticart Borglar 8 250.076 880,068 191.076 555.573
Diger Borglar 9 11.970 42,126 11.583 33,680
Ertelenmis Gelirler 20 30.221 106.353 32,115 93.377
Dénem Kar Vergt Yakiimlalogo 28 129,468 455.624 74.896 217.769
Kiisa Vadeli Kargiliklar 17 41.369 145,586 150.298 437.007
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 16 47.944 168.724 41.168 119.700
Digier Kisa Vadeli Yikimliilikler 19 20,499 72.140 13.981 40.650
UZUN VADEL YOKUMLULUKLER LO69.709  3.764.524 1.197.164 3.480.875
Uzun Vadeli Berglanmalar 7 459.631 1.617.534 654,960 1.904.361
Tiirev Araglar 6 585 2.060 7.345 21.355
Calsanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsilklar 16 161.235 567,419 173.997 505915
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 28 448,122 [.577.032 360.711 1.048.802
Diger Uzun Vadeli Yikiimlilakler 19 136 479 151 442
OZKAYNAKLAR 4.449,885  15.660.033 4.312.214 12.538.192
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 4.321.343 15.207.669 4.189.170 12.180.429
Odenmis Sermaye 21 -1.818.371 3.500.000 [.818.371 3.500.000
Sermaye Dizeltme Farklan 21 81.366 156.613 81.366 156.613
Kargilikh Istirak Sermaye Dilzeltmesi (-) 21 (60.387) (116.232) (60.387) (116.232)
Paylara iliskin Primler (iskontolar) 21 55.303 106,447 55.303 106.447
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandridmayacak
Birtkmis Diger Kapsaml Gelirler/(Giderler) (37.151) (72.090) (36.155) (80.580)
Maddi Duran Variik Yeniden Degerleme Aretglart (Azaliglary) 10.757 29.437 12.623 27.215
Tammlanmy Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
Kazanglar: (Kayiplary) (47.908) (101.527) (48.778) (107.795}
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (41.532) 6.530.218 (31.483) 4.010.257
Nakit Alag Riskinden Korunma Kazanglart (Keyiplary) 2.277 8.0i3 (754) (2.192)
Yabanct Para Cevrim Farklar: (43.809) 6.522.205 (30.729) 4.012.449
Kardan Ayrilan Ksitlannus Yedekler 21 516.714 1.166.197 441,058 950.831
Gegmig Yillar Karlar 21 1,486,278 2.420.078 1.506.960 2.527.180
Net Dinem Kan 502.381 1.516.438 414,137 [.125.913
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 128,542 452,364 123.044 357.763
TOPLAM KAYNAKLAR 6.720.640  23.651.277 6.408.891 18.634.490

Sunum para birimi TL'ye gevrime iliskin detaylar Not 2.1°de agrklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayic: pargalaridir,
2
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

(Denetimden  (Denclimden (Denetimden  (Denelimden
Gegmis) Gegmis) Gogmis) Gegmis)
Cari Dénem Cari Dénem  Gegmig Dinem Gegmis Dinem
1 Ocak- £ Qeak- 1 Ocak- 1 Qenk-
31 Arabk 2016 31 Aralk 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2015
Not Bin ABD Dolan Bin TL. _Bin ABD Dolan Bin TL
_iﬁLETME FAALIVETLERINDEN NAKIT AKISLARI 757107 2,346,153 1.319.464 3.712.336
Dinem Kan (Zaran) 520,689 1.571.702 427,524 1.162.309
Dincm Net Kan (Zaran) Mutabakats fle iipili Ditzeltmeler 469,040 1.491.299 561.901 1,558.339
Amortisoan ve it Gideri fle ligii Dizeltmeler 2224 217916 6571.779 206.511 561442
Defer Digitkhigii (ptall) ile il Dizeitmeler 15.579 47,023 15.139 41.159
Alacoklarda Dejer Ditsitkiag (fotali) ile fheili Dizcltmeler &9 1224 3.094 4540 12343
Stok Degvr Ditgitkliigii (fptal) ie Huili Dizeltmeler 10 1415 4271 0.87¢ 26,836
Muddi Direnn Varltk Deger Diigiiklig tIneali) ife Wrili Ditzeltmefer 13 12.940 i2.058 728 1.980
Kargiiklar fle Naili Ditzelmeler 28.610 86.362 98.922 268.943
Calisanlara Saglanan Faydalara Higkin Kavsihklar fiptali) ite Hzili Dizeloneler 16 34791 105018 30.954 84156
Dava verveya Ceza Kargidiklars (Iptali) ite Hoili Dizeltmeler 17 (6.181) (18.656) G7.968 184,787
Faiz (Gelitler)) ve Giderleri Il figlli Ditzehmeler (6.560) (19.302) 17.263 46,934
Faiz Gelirferi ile Hgili Diizeltmeler 26 (10.959) (123.634) (31.734) (86.276)
Faiz Giderleri le il Diiceltmeler 27 34.636 1034548 43.077 122,331
Vadeli Satislardan Kaynaklanan Kazamhvares Finansmon Gelivi (237} (716) 3.920 10.659
Gergeklegmenay Yabaner Para Cevrim Farklan ile Hgili Dizeltmeler (6.610) {19.951) (3.483) (2.468)
Gergefie Uvinn Dejier Kayphn (K Tan) 1l ileili Ditzelmek 12,333 37.228 12,274 33,369
Tiirev Finan. Avag. Gerg. Uygun Defier Kayiplarr (Kazanglary) ile Hgili Dizelt. 27 12333 37228 12.274 33.369
Vergi (Geliri) Gideri e 1uili Dirzelmeler 28 206,800 699,726 231,127 659,057
Engan Varlklrn Elen Cikanl Kaynaklnan Kayiplar (Kaznaglar) He il Dizeleneler 972 2,934 (15.852) 43.097)
Madddi Duran Varhiklarm Elden Cikartd, Kayn, Keyiplar (Kazanglar) ile Hgili Diizelt, 25 972 2.934 982 2670
Yatirun Amagh Gayrine. Elden Ckard, Kayn, Kayiplar (Kazanglas) ile Hgili Ditzetr. 25 - - (16.834) (43.767)
Igletme Sermayesinde Gerceklesen Detisimler (24.579) (86,499} 493.020 1.434.787
Ticari Alacaklardaki Azabs (Artis) de ilgifi DieeRmeler (10.252) (36.076) 191.911 550282
Higkili Taraflovdan Ticart Alacakliardaki dzaly (Artg) (3.338 (11.747} (2.312) (6.721)
Higkilt Olmayan Taraffardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arig) (6.914) (24.329 194223 566.003
Faaliyetlelo ifygili Diier Atcaklardaki Azals (Artig) ik Dgili Dizehmeler 4.589 16,148 G.535 27.723
Nigkiti Olnayen Taraflardan Faglivetlerle Bgili Diger Alacaklardaki Azaly {drtig) 4389 16.148 9535 27.723
Tirev Varlklardnki Aznls (Arts) 9.959 35048 ©.883 28.736
Stoklardaki Azabslar (Aristar) He gl Dizzlmeler {96.267) (338.784) 285.351 829.687
Pesin Odenmis Giderkerdeki Azl (Astis) 12,231 43.044 3.389 9.853
Ticari Borghrdaki Artig (Azals) ile 1l Dizelimeler 59.789 210409 20.159 58.614
liskili Tavaflara Ticari Borglardeks Artiy (Azalg} 2,381 8.378 2.855 8301
Higkili Omayan Taraflara Ticari Borglardaki Artes (Azahg) 57.408 202.03¢ 17304 30313
Faalivetler ik i Diger Borglardaki Artis (Azals) de fhsli Dizeltmeler 7.163 25.208 {3.789) (11.017)
Hligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle Haili Diger Borelavdak! Artg (Azalrg) 7.163 25.208 (3.789) (11.017)
Tiirev Yikiofiliklerdeki Artis (Aznls) (16,340) (57.50%) (16.267) {47.298)
Islete Sermuayesinde Gergeklesen Digier Artis (Azals) il ilgili Dizeltmeler 4.549 16.009 (7.152) (20.793)
Faaliyetlerle Hygili Dijfer Varlilardaki Azalry (Arisg) <9 (174 (1.355) (3.939)
Foulivetferle fyili Diger Yakamlidiklerdeki Avttg (dzclg) 4,598 16.183 (5.7%7) (16.854)
Faalivetierden Elde Edilen Nakit Akiglan 965.150 2,976,502 1.482.445 4.155.435
Calganlara Saflanan Faydatra Hiskin Kargdklar Kapsammda Yapian Ocdeneler 16 (12.158) (36.701) (15.268) “43413)
Difer Kargilklara Liskin Odemeler 7 (99.663) (300.830) (5.642) (15340)
Vergi Iadeleri (Odemeleri) 28 (96.222) {292.818) (141.371} {384.346)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (168.362) {512.479) (186.782) {508.802)
Istiraklar ve/veya Is Ort. Pay Almu veya Sermaye Artratu Sebebiyle Olugan Nakit Cikishin (8) (29) - -
Maddi ve Maddi Olnuayan Buran Varlklarm Satsmdan Kaynaklnan Nakit Girigleri 2460 7427 4,895 13.308
Maddi Duran YVarliklarin Satigindan Kaynatlanan Nokit Girigler 131425 2.460 7427 4895 13,308
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varlklrm Almindan Kaynaklinan Nakit Cikiglan (162.275) (489,827) (205.018) (557.382)
Maddi Durap Varltk Almndan Kegneklanan Nakit Crkisiarn I3 (158.746) (478175} (197.741) (337.599)
Maddi Olmayan Duran Varlik Atunindun Kaynaklanan Nakit Cikiglar H (3.529) (10.652) (7.277) (19.733)
Yatwm Amagh Gayrmienknal Satmmdan Kaynaklaran Nakit Girigleri 12 - - 14,967 40,000
Verilen Nakit Avans ve Borglr (8.539) (30.050) (1.626) (4.728)
Verilen Disfer Netkit Avans ve Boarclar (8.539) {30.030) {1.626) (4.728)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (267.466) (691,791) (996.175) {2.735.857)
Borghnmadan Kaynakbnan Nakit Grisled 848.157 2.984.835 1,238,628 3.601.435
Krediferden Nakit Giriglert 848,137 2.984.835 1.238.628 3.601.435
Borg Cdemelerine [liskin Nakit Cikisln (754.334) {2.654.378) {1.686.488) {4.903.604)
Kredi Geri Odemelerine Miskin Nakit Cikislart (754.354) {2.654,378) (1.686.438) (4.503.604)
Qdenen Temettiller (369.979) (1.048.544) (539.702) {1.408.700)
Odenen Faiz (32.249) (97.344) (42.520) {116.301})
Alman Faiz 40,959 123.640 33.907 51,313
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKIiSINDEN ONCE NAKIT VE
NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 321.279 1.141.883 136.507 467.677
Yabane Para Cevrim Farklarinn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (27.204) 510.325 (70.224) 280216
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 29.4.075 1.652.208 66,283 747.893
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.009.321 2.934.703 943.038 2,186.810
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER| 4 1.303.396 4.586.911 1.009.321 2.934.703

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
6



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 1 — GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup™), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.S. (“Erdemir”
veya “$irket”) ve hisselerinin gogunluguna veya etkin yénetimine sahip bulundugu bagh ortaklhiklardan
olusmaktadir.

Grup’un ana ortagi ATAER Holding A.S.’dir. Nihai ana ortag: ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlagma Kurumu (“OYAK?”), ézel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan §zerk,
tiizel kisilife haiz bir kurulug olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayilt yasa ile kurulmustur. TSK
mensuplanmin “yardimlagma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasi’nin
ongdrdiigl sosyal gilivenlik anlayis: iginde, iiyelerine ¢esitli hizmet ve faydalar saglamaktadir.
OYAK’m sanayi, finans ve hizmet sektorlerinde faaliyet gosteren altmisa yakin dogrudan ve dolayh
istiraki de bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayh bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr)
adresinden ulagilabilmektedir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.$. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tiirkiye'de kurulmustur.
Grup’un en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, gelik, alagimli ve alagimsiz demir, dékme ve pres gelik,
kok komiirit ve her tiirlii demir gelik yan iiriinii Giretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.$. hisse senetleri Borsa Istanbul’un kurulugundan itibaren (1986
yil1) islem gormektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak oranlar
agagidaki gibidir:

2016 2015

Faaliyette Istirak Istirak

: - Bulundugu Faaliyet Orant  Orant

Sirket lsmi Ulke Alan % %

Iskenderun Demir ve Celik A.S. Tiirkiye Entegre Demir ve 95,07 95,07
Celik Uretimi

Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Demir Cevheri, Pelet 50,00 90,00

Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tiirkiye Celik Servis Merkezi 100 100

Erdemir Miihendilik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. Tiirkiye Yénetim ve Danis. 100 100

Erdemir Romania S.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100 100

Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur Ticari Faaliyet 100 100

18 Kasim 2016 tarihi itibariyla, Sirketimizin bagl ortakliklarindan Iskenderun Demir ve Celik A.S.’nin
tiretimini desteklemek, ilave endiistriyel gaz ihtiyacimi kargilamak, etkin ve verimli bir yonetimle
maliyetleri azaltmak amaciyla Almanya merkezli Linde Grup ile %50-%50 oraninda [sdemir Linde Gaz
Ortaklifs A.S. kurulmustur. Ozkaynaktan pay alma yontemine gore muhasebelestirilecek olan Isdemir
Linde Gaz Ortakhgi A.$.’nin faaliyete gegmemesi ve konsolide finansal tablolar: Snemli diizeyde
etkilememesi sebebiyle raporlama dénemi itibariyla konsolidasyona dahil edilmemistir (Not 5).

Sirket’in kayith adresi Barbaros Mahallesi Ardig Sokak No:6 Atasehir / Istanbul’dur.



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 -~ GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU {devamur)

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla personel sayisi1 asagidaki gibidir:

Saat Ucretli ~ Aylk Ucretli 31 Aralik 2016

Kisi Kigi Kisi
Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.424 1.746 6.170
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.286 1.742 5.028
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 139 126 265
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 219 89 308
Erdemir Miihendislik Y6n. ve Dan. Hiz. A.S. - 239 239
Erdemir Romania S.R.L. 213 50 263
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 4 4
8.281 3.996 12.277

Saat Ucreth ~ Aylik Ucretli 31 Aralik 2015

Kisi Kisi Kisi
Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.530 1.797 6.327
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 3.446 1.816 5.262
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 128 127 255
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 215 87 302
Erdemir Mithendislik Y6n. ve Dan. Hiz. A.S. - 240 240
Erdemir Romania S.R.L. 218 50 268
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 5 5
8.537 4,122 12.659

NOT 2 ~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar

Grup, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarint Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Hlisikteki konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlani Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirlirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir, TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlar, Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan olusmaktadir,

Gergege uygun deBerinden tagtnan tiirev finansal araglar ve igletme satin alim tarihinde belirlenen rayig
degeri lizerinden taginan demir cevheri ile silisli sac tiretiminde kullanilan maddi duran varliklar harig
finansal tablolar maliyet esasina gére hazirlanmistr.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan girketler tebligin 5. maddesine gére Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK™) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’ni /
Tiwrkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlar: (“TMS/TFRS”) uygularlar.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Sirket'in ve bagli ortakliklart Iskenderun Demir ve Celik A.S. “Isdemir” ile Erdemir Celik Servis Merkezi
San. ve Tic. A.§. “Ersem™in fonksiyonel para birimleri ABD Dolar1, Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S.
“Ermaden” ile Erdemir Mithendislik Y&netim ve Damgmanlik Hizmetleri A.S.’nin fonksiyonel para
birimleri ise Tiirk Lirast’dir.

Yurtdisindali bagh ortaklik icin fonksiyonel para bivimi

Sirket’in yurtdisinda faaliyet gdsteren baglt ortakliklar: Erdemir Asia Pacific Private Limited “EAPPLin
fonksiyonel para birimi ABD Dolar1, Erdemir Romania S.R.L’nin fonksiyonel para birimi ise Avro’dur.

Sunum para birimine ¢evrim

Grup’un konsolide finansal tablolarinin sunum para birimi Tiirk Lirast’dir. TMS 21 (“Kur Degisimlerinin
Etkileri”) kapsaminda Sirket, Isdemir, Ersem ve EAPPL i¢cin ABD Dolart, Erdemir Romanya igin Avro
olarak hazirlanan finansal tablolar asagidaki yéntemle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmigtir:

a) 31 Aralik 2016 tarihli bilangodaki varlik ve yitktimliiliikler, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla T.C
Merkez Bankasi tarafindan agiklanan ddviz alig kurlar olan 3,5192 TL = 1 ABD Dolari ve 3,7099
TL = 1 Avro kullamlarak TL'ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2015: 2,9076 TL = 1 ABD Dolar ve
3,1776 TL = 1 Avro).

b} 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablolari, 2016 yili Ocak — Aralik dénemi
on iki aylik ortalama 3,0185 TL = 1 ABD Dolari ve 3,3377 TL = 1 Avre olan déviz kurlan
kullamlarak TL’ye gevrilmistic (31 Aralik 2015: 2,7187 TL = 1 ABD Dolar ve 3,0181 TL = 1
Avro)

c¢) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya gikan tiim kur farklari, yabanci para gevrim farklar
ad: altinda diger kapsamli gelir tablosunda gésterilmistir.

d) Sermaye ve diger yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger 8zkaynak
kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bukalemlerin tarihi degerlerinin sunum para
birimine gevriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan taginan degerleri arasindaki gevrimden
olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda yabanci para c¢evrim farklan olarak
muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda gésterilen ABD Dolari tutarlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir tablosu ve konsolide nakit akis tablosunda
gosterilen ABD Dolar tutarlar; Sirket’in 1 Temmuz 2013 tarihinden gegerli olmak iizere yapmis oldugu
fonksiyonel para birimi degisikligi cercevesinde ilgili tarihler itibariyla TMS 21 — Kur Degisimin
Etkileri standardi hiik{imlerine gtre hazirlanan konsolide finansal tablolar ifade etrektedir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarim isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamastir.,



EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma Jligkin Temel Esaslar (devami)

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmig ve 7 Subat 2017 tarihinde
yayimlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degigiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek ddnemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 dénemde hem de gelecek donemlerde,
ileriye y6nelik olarak uygulanir. Herhangi bir gegis hitkmiinin yer almadigi degisiklikler, muhasebe
politikasinda istege bagh yapilan énemli degigiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye déniik
olarak uygulanmakta ve &nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

2.3 Konsolidasyon Esaslari

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. ile bagl ortakliklarmin
agagidaki maddelerde belirtilen esaslara gére hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir, Konsolidasyona
dahil edilen girketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Seri I1, 14.1 No’lu
Teblig hiiktimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
dizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmigtir.

Bagli ortakliklar, Erdemir’in yatinm yaptig1 isletmeyle olan iliskisinden dolay: degisken getirilere
maruz kaldigt veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn: zamanda bu getirileri yatirim yaptigi isletme
lizerindeki giicliyle etkileme imkénina sahip olmasindan §tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Bagl ortakliklar, faaliyetleri fizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan gikartilmaktadir.

Bagli Ortakliklarin, finansal durum tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yoéntemi kullamlarak
konsolide edilmis ve Erdemir’in sahip oldugu bagh ortakliklarin kayith degerleri ile 6zkaynaklari
karsihkl olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagh ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili zkaynaklart ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir.

31 Arahk 2016 ve 2015 tarihleri itibartyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagh ortakliklardaki
Erdemir’in dogrudan ve dolayh oy haklari ile etkin ortaklik oranlari (%) ve faaliyet gosterilen iilkelere
gore gegerli para birimleri asagida gdsterilmigtir:

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
. 0 Etkin ) O Etkin
Fonksiyonel 0 ik Foksiyonel o0 i

para birimi para birimi

orani orani orani orani
Isdemir ABD Dolan 95,07 95,07 ABD Dolan 95,07 95,07
Ersem ABD Dolart 100,00 100,00 ABD Dolar1 100,00 100,00
Ermaden Tiirk Liras: 90,00 90,00  Tiirk Liras: 90,00 90,00
Erdemir Miihendislik Tiirk Lirast 100,00 100,00 Tiwk Liras1 100,00 100,00
Erdemir Romania S.R.L. Avro 100,00 100,00 Avro 100,00 100,00
Erdemir Asia Pasific ABD Dolart 100,00 100,00 ABD Dolar1 100,00 100,00
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiwk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

2.4 Kargilagtirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarm Diizeltilmesi

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” kapsamina giren sermaye piyasast kurumlart
i¢in 30 Haziran 2013 tarihinden sonra sona eren ara dénemlerden itibaren yiriirliie giren finansal tablo
drnekleri ve kullanim rehberi uyarinca, cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas:
agisindan, mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere onceki ddnemle
karsilagtirmali hazirlanmigtir,

Sirket, KGK tarafindan 6 Haziran 2016 tarihinde yayimlanan TMS taksonomisi dikkate alinarak yapilan
sunum uyarunca finansal durum tablosu kalemlerinde yapilan simiflamalar asagidaki gibidir:

(Onceden (Yeniden
Raporlanan) Diizenlenmis) {Degisim)
Hesap ismi 31 Aralik 2015 31 Aralik 2015 31 Arahk 2015
Maddi Duran Varlklar 10.234.969 10.264.461 29.492
Maddi Olmayan Duran Varhklar 202.357 172.865 (29.492)

(1) 31 Aralik 2015 ftarihli konsolide finansal durum tablosunda "Maddi Olmayan Duran Varliklar"
igerisinde raporlanan 29.492 bin TL arama giderleri ve diger tikenmeye tabi varhklar "Maddi
Duran Varliklar" hesabina siniflandirilmastir.

Kar veya zarar tablosu kalemlerinde yapilan siniflamalar asagidaki gibidir:

(Onceden (Yeniden
Raporlanan) Diizenlenmis) (Degigim)
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
Hesap ismi 31 Aralik 2015 31 Aralk 2015 31 Aralik 2015
Finansman Giderleri (" (576.343) (191.144) 385.199
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri " 198.549 (186.650) (385.199)

(1) 31 Aralik 2015 tarihli kar veya zarar tablosunda "Finansman Giderleri" igerisinde raporlanan
385.199 bin TL ertelenmis vergi matrahindan kaynaklanan kur farki gideri "Ertelenmis Vergi
(Gideri} Geliri" hesabimna siniflandirslmugtir,

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim Uygularken Aldigi Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, TMS uyarinca finansal tablolart hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda
bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri nadiren gergeklesenlerle birebir aymi sonuglari vermektedir.
Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikimliiliklerin kayith degerinde Snemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

2.5.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarm faydali 6miirleri

Grup, maddi duran varliklarma iligkin, bagimsiz uzman degerleme sirketi tarafindan nakit yaratan birim
bazinda tespit edilmis tiretim kapasitesi miktarlarina Not 2.8.3 ve 2.8.4°te belirtilen faydal émiirleri
dikkate alarak amortisman ayirmaktadir (Not 13, Not 14).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIXLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarm Uygularken Aldigi Kritik Kararlar ve Varsaymmlar (devami)
2.5.2 Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolari ile TMS’ye goére hazirlanmis mali tablolar arasindaki
farklihiklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligs ve yiikimliliigii
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farklhiliklar genellikle baz: gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin yasal mali tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer
almasindan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi
varliklari bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
meveut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari dénemlerde olusan mali zararlar, kullanilmamig tasinan mali zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler géz dntinde bulundurulmustur (Not 28).

2.5.3 Tiirev finansal araglarm rayic¢ deZerleri

Grup, tirev finansal araglarmi gergeklesme tarihindeki kur, faiz tahminleri ve emtia Uzerinden
hesaplanmis bilango tarihi itibariyla piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 6).

2.5.4 Siipheli alacak karsihig:

Stipheli alacak karsiliklari, yGnetimin bilango tarihi itibariyla varolan ancak cari ekonomik kosullar
¢ergevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlar karsilayacagina inandigt
tutarlart yansitmaktadir. Alacaklarin deger diigikliigiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslary, piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir,
Raporlama tarihi itibarryla ilgili karsiliklar Not 8 ve Not 9°da yer almaktadir,

2.5.5 Stok deger diigiikliigi kargihif

Stok deger disiiklfigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gegmisten geldigi incelenmekte,
Sirket’in stok deger diigiikliili muhasebe politikasi dogrultusunda kullamlabilirligi degerlendirilmekte ve
kullamilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler igin kargilik ayrilmaktadir, Stoklarin net gergeklesebilir
degerinin belirlenmesinde de liste ve aym zamanda bilango tarihi sonrasinda gergeklesmis satislardan elde
edilen satig fiyatlarina iliskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iliskin tahminler
yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun
siiredir hareket gérmeyen stoklar igin karsilik ayrilmaktadir (Not 10).

2.5.6 Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Grup, galiganlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliiklerinin hesaplamasinda iskonto orany, enflasyon
orani, reel maag arti orani, kendi istegiyle ayrilma olasihigi gibi gesitli aktiieryal varsayimlarda
bulunmaktadir. Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 16°da yer
almaktadir,

2.5.7 Dava karsihiklar1

Grup, devam etmekte olan davalara iliskin karsilik tutarlarim Grup Hukuk Miisavirligi ve Sirket digi
uzman avukat goriiglerini dikkate alarak stz konusu davalarin kaybedilme olastliklari ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak yiikiimliiliikleri giivenilir bir bigimde y6netimin en iyi tahminine dayanan
olasi nakit ¢ikiglart tizerinden belirlemektedir. Raporlama tarihi itibariyla dava karstliklart Not 17°de
ver almaktadir,
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarm Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)
2.5.8 Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsihg

Grup, 11 Ajustos 2008 tarihinde yapilmis olan 2008-2022 dénemi igin demir cevheri tedariklerinin
denizagin nakliyesinin bliyiik yiik gemileriyle karsilanmasi isini kapsayan uzun vadeli hizmet
anlasmasinin fesih siirecini 2015 yili son geyregi igerisinde baslatmistir. Bu siiregte Grup Yonetimi
tarafindan tedarikei ile yapilan olumlu goriigmeler ve Grup Yénetimi’nin s6z konusu anlagmanin fesih
edilmesine dair ortaya koydugu kararlt yaklasim ve ayni zamanda tedarik¢inin de fesih yontindeki
olumlu beyani yaklasimi dikkate alinarak 31 Arahk 2015 tarihi itibartyla Grup’un anlagmanin fesih
edilmesi i¢in zimni bir yiikiimliiliigiiniin olugtugu ve bu yiikiimliliige dair kuvvetle muhtemel bir nakit
¢ikiginin oldugu degerlendirilmistir. Yapilan tiim gériigmeler sonucunda taraflar s6z konusu anlasmanin
feshi i¢in 75.000 bin ABD Dolar bedel 6denmesi ve bununla birlikte piyasa fiyatlan esas alinarak yeni
bir navlun anlagmas imzalanmasi konusunda 24 Subat 2016 tarihinde kesin mutabakata varmistir. Bu
anlagmanin da bilango tarihi sonrasmda ilgili zimni yiikiimliliigtin tutarimin giivenilir bir sekilde
belirlenmesine olanak sagladig: ve dolayisiyla fesih bedeli tizerinde yapilan bu anlagmanin bilango
tarihi sonrasindaki diizeltme gerektiren bir olay oldugu degerlendirilmistir. Sonug olarak; 31 Aralik
2015 tarihi itibariyla 75.000 bin ABD Dolari tutarindaki fesih bedeli karsilik olarak
muhasebelegtirilmigtir (Not 17 ve 23).

2.5.9 Varhiklarda deger diigiikliapii

Grup, her raporlama ddneminde amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri
kazanilmastnin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmast halinde deger diistikliigii
testi uygulamaktadir. Deger diisiikliigiinin degerlendirilmesi igin varliklar ayn tamimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diigitk seviyede gruplanmaktadir (nakit iireten birimler). Grup’un yapmig oldugu
deger diisiikligi ¢aligmalarr neticesinde, raporlama tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal
tablolarda finansal olmayan varhklara iligkin ayrilan 39.058 bin TL deger diistikliigii ka1§111g1mn
diginda ilave bir deger diistikligli Sngoriilmemektedir (Not 13).

2.6 Netlegtirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas: veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin eg
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile ggsterilirler.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlan

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen | Ocak 2016 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari diginda &nceki yilda kullamilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Grup’un mali durumu ve performans: (izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:
¢ TFRS 11 —Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi
muhasebesi ile ilgili rehberlik etmesi igin depistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 sletme
Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette
ortaklik pay1 edinen isletmenin bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile ters diisenler harig, TFRS 3
ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iliskin tiim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen igletme TFRS 3 ve isletme birlesmeleri
ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalrdur. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performans: tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL™) olarak ifade editmistir,)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar (devami)

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devamu):

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve Itfa Yontemlerinin Aqikliga
Kavugturulmas: (TMS 16 ve TMS 38°deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar i¢gin hasilata dayali amortisman
hesaplamasi kullanimimi yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayal:
amortisman hesaplamasi kullanimini 6nemli 6lgiide sinirlandirmustir, S8z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi {izerinde higbir etkisi olmayacaktir,

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler
(Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler”in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmigtir.
Yaymnlanan degisiklikte iiztim asmast, kauguk afaci ya da hurma agaci gibi canh varlik
siifindan olan tagiyict bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla tiriin
verdigi ve isletmeler tarafindan tiriin verme &mrii stiresince tutuldugu belirtilmektedir. Ancak
tagtyict bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra 8nemli biyolojik déniisimden gegmedikleri igin
ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyicr bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16
kapsaminda muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da
“yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tagtyici bitkilerdeki {iriin ise
TMS 41°deki satis maliyetleri diiglilmils gergefe uygun deger modeli ile
muhasebelestirilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerinde hicbir etkisi olmayacaktir,

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27°de Degisiklik)

Nisan 2015’te. Kamu Gé&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (KGK),
isletmelerin bireysel finansal tablolarinda bagli ortakliklar ve istirakierdeki yatirimlarin
muhasebelestirilmesinde 6zkaynak ydnteminin kullanilmasi segenegini yeniden sunmak igin
TMS 27°de degisiklik yapmustir. Buna gore igletmelerin bu yatirimlari:

o maliyet degeriyle
o TFRS 9 uyarinca veya
o TMS 28°de tanimlanan zkaynak yéntemini kullanarak

muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Isletmelerin aym muhasebelestirmeyi her yatiim kategorisine uygulamasi gerckmektedir.
Degisiklik, Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performans: {izerinde
etkisi olmayacaktir,

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari
veya Katkilar: — Degigiklikler

TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya iy ortakligma verilen bir bagli ortakligin kontrol
kaybini ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlif1 gidermek igin TFRS 10 ve TMS 28°de
degisiklik yapmustir. Bu degisiklik ile bir yatirimet ile igtirak veya is ortakligi arasinda, TFRS
3’te tammlandi@: sekli ile bir isletme teskil eden varliklarin satis1 veya katkisindan kaynaklanan
kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimer tarafindan muhasebelegtirilmesi gerektigi agikhga
kavugturulmugtur. Eski bagli ortaklikta tutulan yatirimin ger¢ege uygun degerden yeniden
&lgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimeilarin o eski bagh
ortakliktaki paylan d6lgiisiinde muhasebelestirilmelidir. S6z konusu degisikligin Grup’un
finansal durumu ve performansi {izerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 2 ~- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami):

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnastnin uygulanmasi
(TFRS 10 ve TMS 28°de Degisiklik)

Subat 2015’te, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri
istisnasinin uygulanmasinda ortaya ¢ikan asagidaki konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12
ve TMS 28°de degisiklikler yapmustir: i) konsolide finansal tablo sunumu muafiyeti, bir yatirtim
igletmesinin baglt ortaklig1 olan bir ana ortaklik i¢in, yatiim ortakhiginin bagh ortakliklarinin
timtini gergege uygun degeri ile dltligii durumlarda gegerlidir, ii) Sadece kendisi bir yatirim
isletmesi olmayan ve bir yatirim igletmesine destek hizmetleri saglayan bir bagl ortaklik
konsolide edilir. Yatinm 1$letmesm1n diger tiim bagl ortakliklar1 gergege uygun degeriyle
oleiiliir, iif) TMS 28 Istirakler ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardindaki deg:s:kllklel
yatirimeinin, dzkaynak yontemini kullanirken, yatirim igletmesi olan igtirak veya is ortakli
tarafindan bagli ortaklhiklarina uygulanan gergege uygun deger 6l¢limiinii muhafaza etmesine
olanak saglamaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans
iizerinde &nemli bir etkisi olmas: beklenmemektedir.

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

TMS 1’de degisiklik yapmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayrigtirma ve alt toplamiar, Dipnot
yapist, Muhasebe politikalart agiklamalan, 6zkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan
kaynaklanan diger kapsamh gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler
icermektedir, S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performans: iizerinde
6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yaymnlamigtir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklife ufrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, dort standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

TFRS 5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler —~ elden gikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil,
eski planin devami olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varhgin devredilmesinde hizmet
sozlesmelerinin degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 actklamalarimin ara
ddnem &zet finansal tablolar i¢in zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yitksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
boreun bulundugu iilkede degil boreun tagindigy para biriminde degerlendirilecegine agiklik
getirilmistir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA {LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tock Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)
TFRS Yilhk Iyilestirmeler, 2012-2014 Dinemi (devami)

e TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem agiklamalarinn ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine
actkhk getirilmistir.

Yayinlanan ama yiiriirlitfe girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmus fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiirlirliife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler agagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
ylrirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarin: ve dipnotlarimi etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

e TFRS 15 - Miigterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eyliil 2016°da TFRS 15 Miigterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dofan Hastlat standardin:
yayinlamugtir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’ da UFRS 15°e agiklik getirmek
icin yaptigy degisiklikleri de igermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve &lgiim ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, miisterilerle
yapilan sizlesmelerden dogan hasilata uygulanacak olup bir igletmenin olagan faaliyetleri ile
ilgili olmayan baz: finansal olmayan varliklarin (6rnegin maddi duran varlik gikiglari) satisinin
muhasebelestirilip Sl¢iilmesi igin model olugturmaktadir. TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak
2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
TFRS 15°e gegis igin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye doniik uygulama veya
modifiye edilmis geriye déniik uygulama. Modifiye edilmis geriye doniik uygulama tercih
edildiginde onceki dénemler yeniden diizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmal1 rakamsal bilgi verilecektir. Stz konusu degisikligin Grup’un finansal durumu
ve performanst Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

s TFRS 9 Finansal Araglar

KGK, Ocak 2017°de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal
araglar muhasebelestirme projesinin {i¢ yoniinti: siniflandirma ve élgme, deger diisiikliigii ve
finansal riskten korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin
i¢inde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir simiflama ve
olglim yaklagimina dayanmaktadir. Bunun iizerine, kredi kayiplarinin daha zamanl
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir ‘beklenen kredi kaybi® modeli ile
deger diigiikligli muhasebesine tabi olan tiim finansal araglara uygulanabilen tek bir model
kurulmugtur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger igletmelerin, finansal borglarin: gergege
uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki
diigiise bagli olarak finansal borcun gergege uygun degerindeki azalmadan dolay1 kar veya zarar
tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek i¢in gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli igermektedir. TFRS 9,
1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir ve standardin tiim
gerekliliklerinin erken uygulamasma izin verilmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Ttirk Lirasi (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devamr)
Yaymlanan ama yiriirltige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami):

* TFRS 9 Finansal Araglar (devami)

Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlar1 uygulamadan, sadece “gergege uygun
deger degigimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmis finansal yukiimliiliiklerin kazang
veya kayiplarimn sunulmasina iligkin hiikiimleri erken uygulamayi tercih edebilirler. Grup,
TFRS 9 igin st diizey bir etki deferlendirmesi gergeklestirmistir, Bu 6n degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayli analizlerden ya da ilave
desteklenebilir bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. S6z konusu degisikligin
Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar:

Agagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve meveut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yaymlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standattlar, yorumlar ve degigiklikler heniiz Kamu G&zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu (*KGK?”) tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yaymlanmamstir ve bu sebeple TFRS nin bir
pargasini olusturmazlar. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRSde yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

¢ TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimei Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptig1 Varlik Satiglari
veya Katkilar: - Degisiklik

UMSK, &zkaynak yontemi ile ilgili devam eden aragtirma projesi ¢iktilarina bagli olarak
degigtirilmek tizere, Araltk 2015’te TFRS 10 ve TMS 28°de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gegerlilik tarihini stiresiz olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.
Yillik iyilestirmeler 2010-2612 dénemi
* TFRS 13 Ger¢ege Uygun Deger Olgiimii
Karar gerekgelerinde agiklandify iizere, iizerlerinde faiz oran: belirtilmeyen kisa vadeli ticari

alacak ve borglar, iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan
gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal uygulanacaktir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarfar aksi belirtilmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devann)

Yillik iyilestirmeler 20112013 dénemi

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardim yayinlannustir. Yeni standart,
faaliyet kiralamas: ve finansal kiralama ayrumini ortadan kaldirarak kirac: durumundaki
sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasint gerektirmektedir.
Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelegtirme biiyiik 8l¢iide degismemis olup faaliyet
kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS
17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle Yapilan Sozlesmelerden Dogan Hasilat”
standardi da uygulandig: siirece UFRS 16 i¢in erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z
konusu defisikliin Grup’un finansal durumu ve performansi {izerindeki -etkileri
degerlendirilmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degigikliklerini yaymlamistir.
Yapilan degisiklikler gergege uygun degeri ile dlgiilen borglanma araglarina iligkin ertelenmis
vergi muhasebelestirilmesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis
zararlar igin ertelenmis vergi varliklarimin muhasebelestirilmesi hitkiimleri konusunda,
uygulamadaki mevcut farklihklan gidermeyi amaglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in geriye déniik olarak uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. Ancak, degigikliklerin ilk kez uygulandifi donem,
kargilagtirmalt sunulan ilk donemin agihs ozkaynaklarindaki etki, agiliy gegmis yillar
karlar/zararlar1 ve diger Gzkaynak kalemleri arasinda ayrigtirilmadan, agilis gegmis yillar
karlari/zararlarmnda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. $6z konusu degisikiigin Grup’un finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UMS 7 Nakit Akis Tablolar1 (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan
bilgilerin iyilegtirilmesi icin UMS 7’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot
agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi
saglamasuu gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veritmektedir. Grup’un bu degisiklikleri
ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere iligkin kargilagtirmal bilgi sunulmasina gerek yoktur.
$6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazlt Odeme [slemlerinin Siniflandirma ve Olgtimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler
yaymlamistir, Degisiklikler, belirli hisse bazli 8deme islemlerinin nasil muhasebelestirilmesi
gerektigi ile ilgili UFRS 2’ye agiklik getirilmesini amaglamaktadir,
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devami)

Yillik iyilestirmeler 2011-2013 dénemi (devam)

UFRS 2 Hisse Bazli Odenie islemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii {Degisiklikler) (devami)

Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirilmesini kapsamaktadir;

a) Nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin Sl¢limiinde hakedis kosullarinin etkileri,

b) Stopaj vergi yukiimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme
islemleri,

c) Islemin niteligini nakit olarak denen hisse bazli islemden $zkaynaga dayal hisse bazli
isleme ddniistiiren hiilkiim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleti i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylil 2016’da, UFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler
yayimlamigtir, UFRS 4’de yapilan degisiklik iki farkh yaklagim sunmaktadir: ‘6rtiik yaklasim
(overlay approach)’ ve ‘erteleyici yaklagim (deferral approach)’. Yeni degigtirilmis standart:

a) Sigorta sdzlesmeleri tanzim eden tlim sirketlere yeni sigorta szlesmeleri standard:
yayimlanmadan 6nce UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan
olugabilecek dalgalanmayr kar veya zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde
muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b) Faaliyetleri agirhkl olarak sigorta ile baglantilt olan sirketlere UFRS 9 Finansal
Araglar standardini istefe bagl olarak 2021 yilina kadar gegici uygulama muafiyeti
getirecektir, UFRS 9 Finansal Araglar standardimi uygulamay: erteleyen isletmeler
halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardint uygulamaya devam
edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 40 Yatirim Amagh Gayrimenkuller: Yatiim Amagli Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

UMSK, UMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.,
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkuliin ‘yatirim amagh
gayrimenkul’ tanimina uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci
degisikligine iliskin kamitlarin mevecut olmasina bagli oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yilik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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NOT 2 —~ KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar: (devam)
Yallik iyilestirmeler 2011-2013 dénemi (devami)

¢ UFRS Yorum 22 Yabanct Para Cinsiden Yapilan Islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini kapsayan iglemlerin
muhasebelegtirilmesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varlifin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak déviz
kurunun belirlenmesi amaci ile iglem tarihini, isletmenin avans alimi veya Sdemesinden
kaynaklanan parasal olmayan varlitk veya parasal olmayan yiikiimliklerini ilk
muhasebelestirdigi tarih olarak belirtmekiedir. Isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya
diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans poligeleri dahil) veya sahip olduBu reasiirans
peligelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Yilhik iyilestirmeler 20142016 dénemi

UMSK, agagida belirtilen standartlar degigtirerek, UFRS Standartlar1 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik Iyilestirmelerini yayilamistir:

e UFRS | “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin Ik Uygulamas1”: Bu degisiklik, baz
UFRS 7 agiklamalarinin, UMS 19 gegis hiikiimlerinin ve UFRS 10 Yatirim Isletmeleri’nin kisa
ddnemli istisnalarint kaldirmustir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yilhik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.’ '

¢ UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara {liskin Agiklamalar™: Bu degisiklik, isletmenin, UFRS
5 Satis Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satig amagh
olarak simiflandinlan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagh clarak
siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igin dzet finansal bilgileri
agiklamas: gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda
baslayan yilltk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir,

o UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakhiklarindaki Yatrimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya ig
ortakligindaki yatirnm, bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl:
olarak ya da bu isletmelerce doprudan elde tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is
ortakligindaki yatirimlarint UFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege uygun deger farky kar
veya zarara yanstfilan olarak Slgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliinin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018
ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

S6z konusu degisiklifin  Grup’un finansal durumu ve performans: {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

2.8 Uygulanan Degerleme flkeleri / Muhasebe Politikalart

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen deferleme ilkeleri ve muhasebe politikalar:
asagidaki gibidir:
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Taick Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir,)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.8.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri {izerinden 6lgiiliir.
Tahmini miigteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan diisiilmektedir.

Mallarin satisi

Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili titm $nemli riskleri ve kazanimlari alictya devretmesi,

e Grup’un mitlkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarimin giivenilir bir gekilde &lgiilmesi,
Islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olast olmasi, ve

+ Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 8lgitlmesi.

Temettii ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orami nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Grup’un vadeli mevduat yatirimlarindan elde ettigi faiz gelirleri
finansal gelirler altinda muhasebelestirilir. Grup®un ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satig faiz
gelirleri esas faaliyetlerden diger gelirler iginde muhasebelestirilir.

Kira gelirleri

Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
esas faaliyetlerden diger gelirler altinda muhasebelestirilir.

2.8.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diistik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagl: bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve aylik agirlikli ortalama maliyet ydntemine gére degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet i¢erisinde olugan tahmini sati fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi
gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

2.8.3 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 30 Haziran 2013 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 30 Haziran 2013
tarihi itibariyla gegerli para birimi degisikligi sonucu diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 30 Haziran
2013 ve sonrasinda alinan kalemler i¢in satin aliun maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa
kalict deger kayiplari diisiilerek finansal tablolara yansitilir. Amortisman, arazi ve yapilmakta olan
yatirnmlar haricinde, varliklarin tahmini ekonomik &mifirleri ve wretim miktarlar1 {izerinden normal
amortisman veya dretim miktar1 yontemi kullamlarak ayrilir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devamz)
2.8.3 Maddi duran varhklar {devami)

Konsolide finansal tablolarda Grup’un demir cevheri ve yiiksek silisli yass1 gelik iiretimi alanlarinda
faaliyet gosteren maddi duran varliklari ilk satin alim tarihindeki tespit edilen gergefe uygun
degerleriyle ifade edilmektedir. S8z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden olusan artis,
tzkaynaktaki yeniden degerleme fonuna kaydedilir. S&z konusu varliklarin yeniden degerlemesinden
olusan defter degerindeki azalis ise, s6z konusu varhifin daha énceki yeniden degerlemesine iliskin
yeniden degerleme fonunda tutulan bakiyesini agsmasi durumunda konsolide kar veya zarar tablosuna
kaydedilir.

Varliklarin tagidiklart deger izerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diisiikliigi
olup olmadifina bakilir. BSyle bir belirti varsa ve varliklarin tagidiklart degerin, tahmini gergeklesecek
tutarn astifn durumlarda, varhk ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir.
Gergeklesebilecek tutar, varligin net satig fiyatr ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olandir.

Kullammdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek ddnem nakit akimlars,
paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisini 8lgen vergi éncesi indirim orani kullanilarak
iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varlifin kullanimdaki net defter degeri
varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in belirlenir. Deger diisiikliigii karsiik giderleri
konsolide kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir,

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Amortisman orani

Binalar , _ % 2-16
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri % 2-33 ve iiretim miktar
Makine ve cihazlar % 3-50 ve {iretim miktari
Tasit araglan % 5-25 ve Uretim miktan
Demirbaglar % 5-33
Arama giderleri ve diger tiikenmeye tabi varliklar % 5-10 ve tretim miktari
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Aktiflegtirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel
olmasi ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde Slgiilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr bir varlik olarak finansal tablolara yansttilir. Maddi duran varhklar; tagimr
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gdsteren kosullarda deger
diiglikligh igin gdzden gegirilmektedir. Deger diisiikl{igli saptanmasi igin varliklar, nakit iireten birimler
olan en alt seviyede gruplamir (nakit {ireten birim). Bir maddi duran varligin tagidigi deger, geri
kazanulabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki degeri veya varligin satis1 i¢in katlanilacak
giderler diigiildiikten sonraki net satig fiyatindan yiiksek olanidir, Bilango tarihi itibari ile varliklarin
faydal &mrleri gézden gecirilmekte, gerektiginde diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklar: dénemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Sirket, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen parcalarin diger béliimlerden bagimsiz bir
sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadifina bakmaksizin taginan degerlerini bilangodan ¢ikarir.
Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varhifin kalan émriiniin veya yenilemenin kendisinin ekonomik
Smriiniin kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme llkeleri / Muhasebe Politikalari (devamui)
2.8.3 Maddi duran varliklar {(devanu)

Maddi duran varlik alimlarina iliskin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 30 Haziran 2013 tarihinden once satin alinan kalemler igin 30 Haziran
2013 tarihi itibariyla fonksiyonel para birimi degisikligi sonucu diizeltilmis maliyet degerlerinden ve
30 Haziran 2013’ten sonra satin alinan kalemler igin satin alim maliyet degerinden gésterilirler. Bu
varliklar beklenen faydali ¢miirlerine ve tiretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 8miir ve amortisman yéntemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlari asagida sunulmustur:

Amortisman orani

Haklar % 2-33
Diger maddi olmayan duran varhklar % 20-33

2.8.5 Yatirim amagh gayrimenkuller

Yatrim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden varsa birikmis defer diisiikliikleri diisiilditkten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler.

Yatium amach gayrimenkuller, satilmalart veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dist birakilirlar.
Yatinm amagh gayrimenkuliin kullanim siiresini doldurmasindan veya satigindan kaynaklanan
kar/zarar, esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler) altinda olustuklari dénemde konsolide kar veya
zarar tablosuna dahil edilir.

2.8.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig
durum ya da olaylarin ortaya ¢1kmasi halinde deger diigiikligii testi uygulanir. Varhgin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarm agtnas: durumunda deger dusiikligii karsihi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satis maliyetleri diistildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullamimdaki degerin
biiyilk olanidir. Deger diigitkligtiniin degerlendirilmesi igin varliklar ayri tamimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisik seviyede gruplanir (nakit fireten birimler). Deger disiikligii karsilig
ayrnilmug finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olas: iptali igin gézden
gegirilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.}

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar: (devami)
2.8.7 Bor¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi nemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar sz konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma maliyetleri, ilgili varhk
kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatinmla ilgili
kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatinm geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim borglanma maliyetleri, olustuklar dSnemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
2.8.8 Finansal araclar

Finansal varlik ve borglar, Grup’un bu finansal araglara hukuki olarak taraf olmas: durumunda Grup’un
konsolide bilangosunda yer alir.

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergefie uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde kayitlara gergege uygun deferinden alin islemiyle
dogrudan iligkili harcamalar diisiildiikten sonra alimr. Yatirimlar, yatinm araglarimn ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata bagl: olan ticari islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarihir.

Diger finansal varliklar “gercege uygun defer farki kar veya zarara yansttilan finansal varhklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar”
olarak simiflandirilir. Simiflandirma, finansal varliklarin niteligine ve amacina bagl: olarak yapilir ve ilk
muhasebelestirme sirasinda belirlenir,

Etkin faiz yontemi

Finansal varhgmn itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagittlmas: ydntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince gelecekte tahsil edilecek tahmini nakdi, tam clarak
ilgili finansal varlifin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Vadesine kadar elde tutulacak ve satilmaya hazir borglanma araglan ve kredi ve alacaklar olarak
sintflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ySntemine gére hesaplanmaktadir.

Satilmaya hazir finansal variklar

Grup tarafindan elde tutulan baz: hisse senetleri ve bagh menkul kiymetler satilmaya hazir finansal
varliklar olarak sintflandirilir ve bu tiir varliklar gercege uygun degerleriyle degerlenir.

Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
6lglilemeyen oOzkaynaga dayali finansal araglar maliyet degerinden birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikien sonraki degeriyle gosterilmektedir.

Deger diisiikltigi giderleri, etkin faiz y®ntemine gdre hesaplanan faiz gelir ve déviz cinsinden
varlhiklarin doviz kuruyla degerlenmelerinden dogan kayip ve kazanglar haricinde gergege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar, dogrudan ézsermaye igerisinde yatirimlar
yeniden deZerlendirme fonunda muhasebelestirilir. Yatirimin elden ¢ikartilmas: ya da kalici deger
diigiikliigline ugramasi durumunda, oOnceden yafinmlarnin yeniden degerlendirme fonunda
muhasebelestirilen toplam kazang ya da kayiplar: donem gelir hesaplarina dahil edilir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)

2.8.8 Finansal araglar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varlikiar (devam)

Satilmaya hazir dzkaynak araglariyla iliskilendirilen temettiiler, Grup ilgili ddemeleri almaya hak
kazandig1 zaman konsolide kar veya zarar tablosu iginde muhasebelestirilir.

Alacaklar

Ticari ve diger alacaklar, ilk kayit tarihinde gergee uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedirler.
Ilk kayit tarihinden sonraki raporlama dénemlerinde, etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis
maliyeti tizerinden gésterilmiglerdir,

Finansal variiklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklar, her
bilango tarihinde bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger diistikliigiine ugradigina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden daha fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu
olayn ilgili finansal varhigin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki
tahmini nakit akimlan tizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikligiine
ugradigna iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmast durumunda deger diistikligi zarar1 olugur.

Alacaklar icin deger diistikliigii tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmmn finansal varligin
etkin faiz orani lizerinden iskonto edilerek hesaplanan: bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.,

Bir kargilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter deBerinin azaltildig ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda bu tutar karsilik hesabindan diistilerek silinir, Kargilik
hesabindaki degisimler, konsolide kar veya zarar tablosu iginde genel yénetim giderleri altinda
muhasebelestiriliz.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigii zarar: sonraki donemde azalirsa ve azalts
deger dUsikligl zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliniyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diigiikliizii zarari, deger diisitkliigtiniin iptal
edilecegi tarihte yaurimin deger diigiikligii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacag itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde kar / zararda iptal edilir.

Deger diisiikligii sonrasi satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde sonradan
meydana gelen artig, dogrudan konsolide diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemier, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alum tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve Snemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimtardir. Bu varliklarin defter degeri
gercege uygun degerlerine yakindir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalart (devamu)

2.8.8 Finansal araclar (devamu)

Finansal yitkiimlitliikler

Grup’un finansal yiikiimliliikleri ve 6zsermaye araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere ve finansal
bir yiikimliiliigtin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gére simiflandirilir. Grup’un tiim
borglar: diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sézlesme &zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yliktimliiliikler ve §zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar: agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ya gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiiktimlillikler
olarak ya da diger finansal yiikiimliliikler olarak siniflandirilir,

Diger finansal yiikiimliiiliikler

Diger finansal yuikiimlilukler baglangigta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yfntemi, finansal yiikiimliiligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliligiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir. -

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Tirev finansal araglarin ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bu araglar
kayda alinmalarini izleyen dénemlerde makul deger ile degerlenmektedir. Islem sonucu olugan kar veya
zararmn hesaplanma metodu korunma yapilan iglemin &zelliklerine baglidur.

Grup tiirev aracin, tiirev sdzlesmesi yapildig: tarihte, kayitl: varliklarinin veya yiitkiimliiliiklerinin makul
degerinin korunmasi (gercege uygun deger korunmasi) islemi veya kayitli varhiklarimin veya
yiikiimliliiklerinin veya belirli bir riskle iligkisi kurulabilen ve gergeklesmesi muhtemel olan
iglemlerinin nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zarari etkileyebilecek degismelere
kargt korunma iglemi (nakit akim korunmast) oldugunu belirler. Grup’un girmis oldugu faiz takasi
stzlesmelerinin gergege uygun degeri piyasada gézlemlenebilir verilere dayanan degerleme ydntemleri
kullanmak suretiyle belirlenmektedir.

Nakit akim korunmasi olarak nitelendirilen ve etkin bir korunma olan tiirev finansal araglarin makul
deger degisiklikleri 6zsermayede finansal riskten korunma fonu olarak gosterilir. Riskten korunan
taahhiidiin veya gelecekteki muhtemel islemin bir varlik veya yiikiimliiliik haline gelmesi durumunda
Ozsermaye kalemleri arasinda izlenen bu iglemlerle ilgili kazang ya da kayiplar bu kalemlerden alinarak
sdz konusu varlik veya yiikiimliiliigiin elde etme maliyetine veya defter degerine dahil edilmektedir.
Riskten korunan aracin elde etme maliyetine ya da defter degerine dahil edilen kazang ve kayiplari, net
kar/zarar etkiliyorsa konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamr)

2.8 Uygulanan Degerleme [lkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.8 Finansal araglar (devami)

Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi (devami)

Nakit akim riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracimin kullamim siiresinin
dolmasl, satilmas: ya da kullanilmasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlar
karsilayamaz hale geldigi durumda son verilir. [lgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda alinmus olan
finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimilatif kazang veya =zarara islemin
gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar dzkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan iglem gergeklesmez ise 6zkaynak igindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, dénemin kar
zararina kaydedilir. ' ‘

Grup, gergege uygun defer riskinden korunma amaciyla edinmis oldugu tlirev finansal araglarin,
gergefe uygun degeri ile Slgerek finansal gelirler/(giderler) hesaplari altinda kar veya zarar tablosu
icinde muhasebelegtirmektedir.

2.8.9 Kur degisiminin etkileri

Grup’un hert isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmugtur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade
edilmisgtir.

Grup, yabanci para (ilgili igletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) cinsinden yapilan
islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken iglem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar:
esas almaktadir. Yabanct para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler raporlama tarihinde
gecerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farkt gider ya da gelirleri ilgili dénemde konsolide
kar veya zarar tablosuna yansitiimaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla gevrilip
ilgili kur farklari konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmigtir. Yabanci para cinsinden olan ve
maliyet degeri ile Olgiilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan fonksiyonel para
birimine gevrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gergegie uygun degerleri ile dlgiilen parasal olmayan
kalemler ise gergefe uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan fonksiyonel para
birimine ¢evrilir,

2.8.10 Hisse basma kazang

Hisse bagina kazan¢/zarar miktari, ddnem konsolide kar/zararinin ana ortaklik paylarina diisen kisminin
Grup hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine béliinmesiyle hesaplanir,

Tirkiye’de girketler, sermayelerini, hissedarlarina geemis yil karlarindan dagittiklan “bedelsiz hisse™
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir.

2.8.11 Bilango tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net kar/zarara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alman tutarlar1 bu yeni duroma uygun gekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen bilango
tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise 8nemlilik derecesine gére notlarda agiklanmaktadir,
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devami)
2.8.12 Kargiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve garta bagh varhklar

Grup’un gegmig olaylardan kaynaklanan hukuki ve zimni meveut bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu
ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilitk tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas:
durumunda ilgili yoktimliltik, karsihk olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagh yiikiimliiliikler,
ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden g¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagh yiikiimliiliik olarak isleme tabi
tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagli yiiktimlililk, giivenilir tahminin yapilamadig;
durumlar harig, olastliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir,

Grup sarta bagli ylikiimliliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarin
tutari hakkinda glivenilir tahminin yapilamamas: durumunda ilgili yiikiimliligi dipnotlarinda
gbstermektedir,

2.8.13 iliskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarimi hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
igletmedir,

a) Bir kisi veya bu kiginin yakin ailesinin bir iiyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayihir: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi
durumunda, ' '

(ii) raporlayan igletme tizerinde &nemli etkiye sahip olmas: durumunda,

(iii) raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yoénetici
personelinin bir iyesi olmas1 durumunda.

b) Asafidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde igletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin aymi grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagh ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun Giyesinin)
istiraki ya da ig ortakhif1 olmasi halinde.

(iiiy Her iki igletmenin de ayn1 bir Uglincii tarafin i ortaklifs olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin figiincii bir isletmenin is ortaklifi olmasi ve diger isletmenin séz
konusu figiineti isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir igletmenin
¢ahsanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarimin olmasi
halinde. Raporlayan igletmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
isverenler de raporlayan igletme ile iliskilidir,

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistercken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tizerinde 8nemli etkisinin
bulunmasi veya sz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligimn) kilit yénetici
personelinin bir iiyesi olmas1 halinde.,
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NOT 2 —- KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devarm)
2.8.13 Tliskili taraflar (devamr)

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin va
da yuikiimliiliiklerin, bir bedel kargiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.8.14 Kurum kazanci tizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakliina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 tizere, vergi karsiliklar1 her bir igletme
bazinda ayr olarak hesaplanmmugtir,

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur,

Cari vergi

Cari yil vergi ytkumliiltiii, dénem karmin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir, Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimltligt bilango tarihi itibariyla yasallagmig
ya da dnemli lgiide yasallagmig vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkimltliig veya varhigr, varliklarin ve yiikiimliliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlarr ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkhiliklarin bilango yGntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmastyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yitktimlillitkleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sarttyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yitkiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen
isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlalikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasin kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin diigiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik
ve igtiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiim{ i¢in hesaplamir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varhiklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme! olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitlt degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varlifinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanm elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: &lgiide azaltilir.
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NOT 2 —-KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalarx (devami)

2.8.14 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar ve ylikiimlalikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi ddnemde gegerli olmas: beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagnus veya 6nemli 6l¢iide
yasallagmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
ylikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibari ile varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da ytiktimlitliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettifi yéntemlerin vergi sonuclari
dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklart ve yikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s8z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin aym vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varhk ve
yiktimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
islettne birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, gserefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin
tamimlanabilen varlik, yiikiimliilitk ve sarta baglt borglarimn gergege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini agan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz niinde bulundurulur.

2.8.15 Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye ve Romanya’da meveut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati,
emeklilik veya isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisaniara
Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki ddemeler tanimlannus
emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ve yiiriirliikteki toplu is stzlesmeleri uyarinca kidem
tesvik ylikiimliiliikleri, kalan yiikiimliiliklerin buglinkii degerini ifade eder. Aktiieryal kayip/kazang ise
konsolide kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklarimin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayriima olasilig: gibi ¢esitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Kidem tazminati yiikiimliiliglin bugilinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier tarafindan
gergeklestirilmektedir. Cari déneme iligkin degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmigtir. Yiuiklimliiliigiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not
16’da detayl: olarak yer verilmektedir.

Cahganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin

haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanmldiklar: dénemlerde tahakkuk edilir ve etkisi Snemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar (devamui)

2.8.15 Cahsanlara saglanan faydalar (devami)

Grup’un Tirkiye’de faaliyet gbsteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal
sigortalar primi 8demekiedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliilii{l kalmamaktadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.8.16 Devlet tesvik ve yardumlart

Devlet bagslari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gercegie uygun deperleri fizerinden kayda alnirlar. Maliyetlere iliskin
devlet bagislar ve tegvikleri kargtlayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarl: bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

2.8.17 Nakit akim tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, déneme iligkin nakit akimlari esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde simiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un ¢elik tirlinleri ve maden satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig ve elde ettigi nakit akimlarin gésterir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig
kaynaklart ve bu kaynaklarin geti 8demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alum tarihinden itibaren vadeleri ii¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 8nemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine g¢evriminden kaynaklanan
farklar nakit alkim tablosunda ¢evrim fark: olarak gésterilmektedir.

2.8.18 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak simflandirilir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir,

2.8.19 Geri alinmig paylar (Erdemir hisse senetleri)

Ozkaynaklar altinda gésterilen Gdenmis sermayenin belirli bir boliimii sirket tarafindan satin
alindiginda vergi diizeltmeleri sonrasi alim maliyeti 6zkaynaktan diisiilerek gosterilir. Satin alinan hisse
senetleri karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak stmflanir. S8z konusu hisse senetleri satildiginda
ya da tekrar ihrag edildiginde, elde edilen tutar dzkaynakta artig olarak muhasebelestirilir ve islem
sonucunda elde edilen kazang ya da kayip gegmis yil kar/zaranna siniflandiriir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlar cografi isletme bsltimii olarak tamimlanmaktadir.
Ancak Uriinlerin ve tiretim sireglerinin niteligi, Uriin ve hizmetleri igin migteri tiiri ve Urtinlerini

dagitmak veya hizmetlerini sunmak fizere kullandiklar1 yéntemler dikkate alindiginda béliimler benzer
ekonomik &zelliklere sahip tek bir faaliyet bdliimii olarak birlestirilmistir.

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Kasa 41 28

Bankalar-vadesiz 75.433 45482

Bankalar-vadeli 4,511.437 2.889.193

4.586.911 2.934.703

Vadeli mevduat faiz tahakkuklar (-) (9.206) (4.005)

Faiz tahakkuklar1 hari¢ nakit ve nakit benzerleri 4.577.705 2.930.698
Bankalar vadesiz mevduatinin detay: agagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

ABD Dolan 50.185 16,775

Tiirk Lirasi 9.857 19.328

Avro 9.315 8.775

Rumen Leyi 4.915 493

Ingiliz Sterlini 972 15

Japon Yeni 42 4

Diger 147 92

75.433 45,482
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tusarlar aksi belirtilmedikee bin Tork Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edifmistir.)

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

Bankalar vadeli mevduatinin detay: asagida sunulmustur;

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

ABD Dolan 4.441.259 2.866.533
Tiirk Lirast 45.026 9.504
Avro 24.988 13.016
Rumen Leyi 164 140
4.511.437 2.889.193

Banka mevduatlar: Grup’un nakit ihtiyacina bagl olarak vadesi 1 giin ile 3 ay arasinda degisen
tutarlardan olugmaktadir ve bu mevduatlar i¢in piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagls olarak faiz

hesaplanmaktadir,
NOT 5~ FINANSAL YATIRIMLAR

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralk 31 Arahk

2016 2015

Satilmaya hazir finansal varliklar 122 79
122 79

Sirket’in bagli ortakliklarindan Iskenderun Demir ve Celik A.S.’nin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015

tarihleri itibartyla istirakleri, igtirak oran ve tutarlan asagidaki gibidir:

Oran 31 Aralk  Oran 31 Aralk
Sirket % 2016 % 2015
Aktif bir piyvasast olmayan finansal yatirim
Teknopark Hatay A.S. 5 95 5 79
Miisterek yonetime tabi ortaklik
Isdemir Linde Gaz Ortaklign A.S. (¥) 50 27 50 -
122 79

(*) Aktif bliyikliigli 605 bin TL olan ve raporlama dénemi itibariyla faaliyet gegmeyen Isdemir Linde
Gaz Ortaklig1 A.S.’nin finansal tablolari, ekteki konsolide finansal tablolara etkileri nemli olmadig

i¢in konsolide edilmemis ve maliyet degerinden gdsterilmistir.
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EREGLI DEMiR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Liras: (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergcefe uygun deger riskinden korunma amacl tiirev enstriimanlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla gergege uygun deger riskinden korunma amagl
forward, opsiyon ve gapraz kur swap iglemlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016

Satig. iliskin ger. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapilan forward séz.

USD AlmryEUR Satm

Faiz orani swap stzlesmeleri

USD Degisken Faiz Tahsilati /

Sabit Faiz Odemesi

Baz faiz swap stzlesmeleri

USD Baz Degisken Faiz Tahsilat: /
Baz Degisken Faiz Odemesi

Capraz kur, faiz orani swap soz.

AVRO Tahsilat1 /TL Odemesi

31 Aralk 2015

Satis. iligkin gerg. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapidan forward s6z.

USD AlmyEUR Satii
USD AlmyEUR Satmm

Opsiyon sizlesmeleri

USD AlmyAVRO Satmi

Capraz kur, faiz oran1 swap séz.

USD TahsilatyTL Odemesi
AVRO TahsilatyTL Odemesi

3 aydan az

-5 yil arasi

1-5 yil arast

6-12 ay arasi

3 aydan az
3-6 ay aras1

3 aydan az

6-12 ay aras:
12 ay tizeri

35

Varlklar

YitkiimlItiliikler

Nominal Gergege
tutar  uygun deger

Nominal Gergege
futar uysun defer

281.792 14.825 - -
281.792 14.825 - -
193.556 4.240 - -
193.556 4.240 - -
- - 526,845 2.060
- - _ 526.845 2.060
51.616 22,640 51.616 133
51.616 22.640 51.616 133
526.964 41.705  578.461 2.193
Varliklar Yiiktimlilikler
Nominal Gergege  Nominal Gergepe

tutar  uygun deper

tutar _uygun deger

141.485 8.571 17.848 85
14.154 551 - -
155.639 9.122 17.848 85
11.187 1.709 - -
11.187 1.709 - -
44.841 22.386 44,841 13.946
88.421 30.527 88.421 69
133.262 52.913 _ 133.262 14.015
300.088 63.744 __151.110 14.100




EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)

Nakit akigi riskinden korunma amagl tiirev enstriiman]ar

Sanrglara iligkin nakit alas: kur viskinden korunmak amach yapilng forward sézlesmeleri:

Grup’un gergege uygun degerleri diger kapsaml gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen ABD Dolar:
alim - AVRO satis forward kontratlari kesin satis anlasmasi AVRO cinsinden yapilan satiglara iliskin
olusacak parite riski ile iligkilendirilmigtir. Bu satig iglemlerinin satig s6zlesmeleri kesinlegmis olup
vadeleri Ocak 2017 ile Mart 2018 arasinda degismektedir.

Bu forward kentratlarimin vade ve kosullari yapilacak AVRO satiglarin vade ve kosullan ile
eslesmektedir. Dolayisiyla finansal riskten korunma igleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekie ve
finansal riskten korunma muhasebesi uyarinca satig gergeklestirilene kadar stz konusu tilrev isleminin
nakit akimi riskinden korunma amagh tiirev islemi olmasi sebebiyle diger kapsamli gelir/gider
tablosunda takip edilmektedir. S6z konusu tiirev iglemler, hasilat kayitlarimin gergeklesmesi sonrasinda
alacak tutarlarinin tahsiline kadar rayi¢ deger riskinden korunma iglemi olarak kar veya zarar tablosunda
kayitlara alinmaktadir.

Nominal degeri 353.686 bin TL olan bu iglemlere istinaden nakit akis riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ 16.910 bin TL diger kapsaml: gelir/gider tablosunda muhasebelestirilmistir
(31 Aralik 2015: 11.931 bin TL).

Cari donemde satiglara iligkin forward stzlesmelerden kaynakli 25.238 bin TL, kar veya zarar
tablosunun hasilat hesabinda kar olarak muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2015: 50.635 bin TL).

Kredilere iliskin nakit akim kur ve degisken faiz riskinden korunma amagl yapilmis ¢apraz kur ve faiz
swap sozlegmeleri:

Grup’un degisken faizli ve yabane1 para cinsinden banka kredilerinin éniimiizdeki dénemlerde olusacak
anapara ve faizlerini sabitlemek amaciyla yapmis oldufu tiirev kontratlam bulunmaktadir. Bu
kontratlarin gergege uygun degerleri degisken faizli banka kredileri ile eslestirilerek diger kapsaml:
gelir/gider tablosunda muhasebelestirilmektedir. Bu islemlerin  vadeleri Nisan 2020’de
tamamlanmaktadir.

Bu kontratlarin vade ve kosullan de@igken faizli kredilerin vade ve kosullari ile eslesmektedir.
Dolayisiyla finansal riskten korunma igleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve finansal riskten
korunma muhasebesi uyarinca diger kapsamli gelir/gider hesaplaria yansitilmigtir.

Nominal degeri 148.718 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akim riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ (9.073) bin TL diger kapsamlt gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31
Aralik 2015: (15.004) bin TL).

Hammadde alimlarina iliskin emtia fiyat riskinden korunma amagl yapimis swap sozlesmeleri:

Grup Uretim faaliyetleri dolayisi ile diizenli olarak demir cevheri satin almaktadir. Grup’un kontratl:
satiglarina paralel olarak ilgili satiglarinin tiretiminde kullamlacak olup ileri vadeli tedarik edilecek olan
demir cevherinin fiyat riskinden korunmak amactyla Grup demir cevheri swap kontratlan yapmigtir.
Grup’un gergege uygun deferleri difer kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen demir
cevheri kontratlari 6niimiizdeki donemde gergeklesecek ancak iglem giinii itibar ile kontrata baglanmis
uzun vadeli satig kontratlarina iliskin olusacak demir cevheri fiyat riski ile iligkilendirilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6 — TUREV FINANSAL ARACLAR (devami)

Nakit akigi riskinden korunma amach tiirev enstriimanlar (devami)

Hammadde alimlarina iligkin emtia fiyat riskinden korunma amagh yapimis swap sézlesmeleri

{devami):

Bu satis islemleri igin gergeklestirilen demir cevheri swap sézlesmelerinin vadeleri ve kosullar: sati
islemlerinin vadeleri ve kosullari ile eslegmektedir. Dolayisi ile korunma isleminin etkin olmamasindan
kaynaklanan herhangi bir gelir veya gider kaydedilmesi s6z konusu degildir.

Vadeleri Ocak 2017’e kadar degisen ve nominal degeri 1.966 bin TL olan bu 15 bin tonluk demir
cevheri kontratlarinin gergege uygun deperi ertelenmis vergi etkisi harig 1.719 bin TL’dir ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmigtir (31 Aralik 2015: (412) bin TL).

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla gergeklesip diger kapsamli gelir tablosundan stok maliyetleri igerisine
2,728 bin TL yansitilmistir (31 Aralik 2015: 2.493 bin TL).

NOT 7—-BORCLANMALAR

Bilango tarihi itibartyla Grup’un finansal borglarinin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli borglanmalar

Uzun vadeli finansal borglanmalarin kisa vadeli kisimlart
Toplam kisa vadeli borglanmalar

Uzun vadeli borglanmalar

Toplam uzun vadeli bor¢lanmalar

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
1.257.986 24.286
1.043.968 1.047.256
2.301.954 1.071.542
1.617.534 1.904.361
1.617.534 1.904.361
3.919.488 2.975.903

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doviz tiirii ve agirhikli ortalama faiz oranma gére
dagilimi asagidaki gibidir:

Agirlikh

Faiz Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun
Tiirii Tiirii Faiz Oran1 (%)  Vadeli Kisim  Vadeli Kisim 31 Aralk 2016
Sabit Tiirk Lirasi 12,45 14.567 - 14.567
Sabit ABD Dolan 2,01 741.365 101.698 843.063
Sabit Avro 2,84 9.106 85.439 94,545
Degisken ABD Dolart Libor+1,84 1.382.857 1.096.475 2.479.332
Degisken Avro Euribor+1,62 116.607 333.922 450.529
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 37.452 - 37.452

2.301.954 1.617.534 3.919.488
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 -BORCLANMALAR (devami)

31 Arahk 2015 tarihi itibariyla kredilerin faiz ve doviz tiirii ve agirliklt ortalama faiz oranina gore
dagilimi agsagidaki gibidir:

Agrrhikh
Faiz Déviz Ortalama Etkin Kisa Uzun
Tl Tiirii Faiz Orami (%)}  VadeliKistm  Vadeli Kisim 31 Aralik 2015
Faizsiz THirk Liras: - 24,286 - 24286
Sabit Tiirk Lirast 9.26 170.482 12.865 183.347
Sabit ABD Dolar1 3,99 22.925 52.523 75.448
Sabit Avro 3,27 2.422 46.725 49.147
Degisken ABD Dolan Libor+2,03 717.249 1.619.418 2.336.667
Degisken Avro Euribor+0,5 103.824 143.919 247.743
Degisken Japon Yeni JPY Libor+0,22 30.354 28.911 59.265
1.071.542 1.904.361 2.975.903
Kredi geri 6demelerinin vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
1 yil igerisinde 2.301.954 1.071.542
1 -2 yil arasi 585.316 921.923
2 —3 yil arasy 480.309 488.184
3 —4 yil arasi 332.078 328.902
4 — 5 yil arasi 102.893 163,914
5 yil ve iizeri 116.938 1.438
3.919.488 2.975.903
NOT 8 —- TICARI ALACAK VE BORCLAR
Bilango tarihi itibariyla Grup’un ticari alacaklarinin detay1 asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Kisa vadeli ticari alacaklar
Alicilar 2.056.215 1.670.078
Hiskili taraflardan ticari alacaklar (Not 30) 54.877 43.130
Alacak reeskontu (-) (3.709) (2.586)
Stipheli ticari alacaklar karsilif (-) (90.482) (77.993)
2.016.901 1.632.629
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiick Lirast (“Bin TL™) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 8 -~ TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli sitpheli ticari alacak karsilig1 hareketleri agagidaki gibidir:

Aciliy bakiyesi

Dénem iginde ayrilan karsilik
Tahsil edilen alacak tutari (-)
Konusu kalmayan kargilik {-)
Cevrim farki

Kapanig bakiyesi

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
77.993 62.107

1.417 8.210

- (126)

(610) (1.303)

11.682 9.105

90.482 77.993

Vadeli ticari alacaklar igin piyasa kogullarina ve iiriin tiirlerine gére belirli vade farklar: uygulanmakta,
vadesini agan vadeli satiglar i¢in yine piyasa kosullari ve iiriin tiirlerine gére gecikme faizi uygulamasi

vapilmaktadir.

Cok sayida milsteriyle ¢aligildigindan dolay: tahsilat riski dagilmig durumdadir ve nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gérmemektedir.

Bilango tarihi itibariyla ticari alacaklar igerisinde yer alan vadesi gegmis 6nemli miktarda alacak

bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 31°de yapilmaktadur,

Grup, hukuki takibe intikal etmis teminatsiz bakiyelerinin tamanu igin ilgili bakiyelere gére 6zel

kargilik ayirmaktadir.

Bilango tarihi itibarryla Grup®un ticari bor¢larinin detayr asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar

Ticart borglar

Higkili taraflara ticari borglar (Not 30)

Ticari borglar reeskontu (-)
Gider tahakkuklar:

31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
882.527 557.016
35.008 26.630
(4.159) (3.086)
1.700 1.643
915.076 582.203
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Bilango tarihi itibarryla Grup’un kisa ve uzun vadeli diger alacaklarimn detay: asafidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2016 2015
Su tesisi katihm bedeli alacag 1.592 1.763
Verilen depozito ve teminatlar 291 306
1.883 2.069
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli difer alacaklar 2016 2015
Ozellestirme Idaresi Bagkanlg’ndan alacaklar 70.236 67.397
Su tesisi katdim bedeli alacagy 12.808 14.036
Verilen depozito ve teminatlar 979 1.033
Ozellestirme idaresi Bagkanlig’ndan alacaklar
icin ayrilan karsihk (-) (70.236) (67.397)
13.787 15.069
Uzun vadeli giipheli diger alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Agihs bakiyesi 67.397 62.403
Dénem iginde ayrian karsilik 2.887 5.436
Tahsil edilen alacak tutar: (-) (227 (482)
Cevrim fark: 179 40
Kapanis bakiyesi 70.236 67.397
Bilango tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli diger bor¢larinin detay: asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
Kisa vadeli diger borglar 2016 2015
Odenecek vergi ve fonlar 2.709 3.093
Personel gelir vergisi borglart 27.766 21.453
Alinan depozito ve teminatlar 9.539 7.394
Ortaklara temettil borcu (*) 2.112 1.740
42.126 33.680

(*) Ortaklara temettli borcu gegmis dénemlerden hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen tutarlari

ifade etmektedir,
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Lirast (“*Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - STOKLAR

Bilango tarihi itibartyla Grup’un stoklarinin detayt asagidaki gibidir:

Ik madde ve malzeme

Yart mamuller

Mamuller

Yedek pargalar

Yoldaki mallar

Diger stoklar

Stok deger diisiis karsilit (-)

Stok deger diistikliigii karsiligs hareketleri:

Agilis bakiyesi

Dénem iginde ayrifan karsilik
Konusu kalmayan kargihk (-)
Cevrim farki

Kapang bakiyesi

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
834.711 730.302
720.679 473.829
866.700 890.682
768.861 603.435
983.678 409.524
289.205 298.551
(208.787) (168.433)
4,255.047 3.237.890
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
168.433 111.752
39.576 39.092
(35.305) (12.256)
36.083 29.845
208.787 168.433

Grup, mamul, yart mamul ve ilk madde ve malzeme stoklarinda net gergeklesebilir degerinin maliyetten
diigiik kaldigr veya uzun siiredir hareket gérmeyen stok kalemleri igin yapilan yaglandirma raporlar!
gergevesinde kullamilabilir olmadigim degerlendirdigi stoklar igin stok deger diistikliigi karsiligs
ayirmigtir.  Donem igerisinde ayrtlan ve konusu kalmayan karsilik satiglarm  maliyetinde

muhasebelestirilmistir (Not 22).

NOT 11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

Bilango tarihi itibarryla Grup’un kisa vadeli pesin ddenmis giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

Sigorta giderleri

Verilen siparis avanslar
Yakacak yardimi

Diger gelecek aylara ait giderler

31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
24.355 31.477
5.142 6.465
7.657 6.619
5.359 8.193
42.513 52.754
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirass (“Bin TL"™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - PESIN ODENMIS$ GIDERLER (devami)

Bilango tarihi itibarryla Grup’un uzun vadeli pesin denmis giderlerinin detayr agagidaki gibidir:

Verilen sabit krymet avanslari
Sigorta giderleri
Diger gelecek yillara ait giderler

NOT 12 — YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Malivet deperi

1 Ocak itibariyla
Transferler (*)
Cikslar

Cevrim fark:

31 Aralk itibariyla

Defter deferi

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
64.532 28.490
3.262 12.596
2.963 2.853
70.757 43,939

I Ocak — 1 Ocak —
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
71.731 57.691
6.916 -

- (568)

16.235 14.608
94.882 71.731
94,882 71.731

Grup'un yatirim amagl gayrimenkullerinin en giincel degerleme raporlarina gore gergege uygun degerleri
484.801 bin TL’dir (31 Aralik 2015: 174.782 bin TL). Gergege uygun degerler, SPK tarafindan yetkili
bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gergeklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Degerlemeler
agirhikli olarak benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

(*) Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S.’nin Kirikkale’de bulunan arsa ve arazilerinin
degerlendirilmesi hakkinda 18 Nisan 2016 tarihli Yénetim Kurulu Toplantisi’nda alinan karar
neticesinde sz konusu arsa ve araziler yatiim amagh gayrimenkullere sintflandirimigtir.

Grup’un tiim yattinm amagl gayrimenkulleri arsalardan olugmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait 419 bin TL (31 Aralik 2015: 377 bin TL) kira gelirini
faaliyet kiralamalar altinda kiralanan yatirim amagh gayrimenkullerden elde etmektedir.
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EREGLIi DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 — MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin dagilim1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Uretim ile iliskilendirilen 609.576 529.213
Genel yonetim giderleri 8.397 6.846
Pazarlama, satig ve daZitun giderleri 20.416 18.142
Aragtirma ve gelistirme giderleri 1.309 801
639.698 555.002
NOT 14 — MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet deferi
I Ocak agihs bakiyesi 333.815 14.318 348.133
Cevrim fark: 70.142 4.455 74.597
Aliglar [0.448 204 10.652
Yatirimlardan transferler 5.968 1.528 7.496
Cikiglar ‘ - (941) {941)
31 Aralik 2016 kapanis bakiyesi 420.373 19.564 439,937
Birikmis itfa paylan
1 Ocak agthg bakiyesi (163.510) (11.758) (175.268)
Cevrim fark: (34.932) (4.269) (39.201)
Dénem itfa payi (18.983) {1.006) (19.989)
31 Aralik 2016 kapams bakiyesi (217.425) (17.033) (234.458)
31 Aralik 2015 net defter degeri 170.305 2.560 172.865
31 Aralik 2016 net defter degeri 2()2.948 2.531 205.479

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un maddi olmayan duran varliklar1 iizerinde herhangi bir ipotek
veya teminat bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Yoktur).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (*Bin TL”) olarak ifade edilmistir.}

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agihig bakiyesi 252.514 9.717 262.231
Cevrim fark: 62.283 3.983 66.266
Alglar 14,944 6138 15.562
Yatrimlardan fransferler 4.074 - 4.074
31 Aralik 2015 kapanig bakiyesi 333.815 14,318 348.133
Birikmis itfa pavlar
I Ocak agilis bakiyesi (119.676) (7.212) (126.888)
Cevrim farki (28.403) (3.916) (32.319)
Dénem itfa pay: {15.431) {(630) (16.061)
31 Aralik 2015 kapanis bakiyesi (163.510) (11.758) (175.268)
31 Aralik 2014 net defter degeri 132.838 2.505 135.343
31 Aralik 2015 net defter degeri 170.305 2.560 172.865

Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Uretim ile iliskilendirilen o 12.815 12.150
Genel yonetim giderleri 6.469 3.363
Pazarlama, satis ve dagitun giderleri 629 548
Aragtirma ve gelistirme giderler 76 -
19.989 16.061

NOT 15 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un, sektdr ayirimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler tarafindan
kullanilabilir nitelikte sahip oldugu haklari agsagidaki gibidir:

v Aragtirma ve geligtirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 kurumlar vergisi istisnast
vb.),

v" Aragtirma ve geligtirme harcamalar1 karsilig1 Tiibitak — Teydeb’den ahnan nakit destekler,

v" Dahilde isleme izin belgeleri,

v Sosyal giivenlik kurumu tegvikleri

v" Sigorta primi igveren hissesi destegi.

Grup, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda Ar-Ge projelerine iliskin alinmig 801 bin TL (31 Aralik
2015: 836 bin TL) aragtirma ve gelistirme destek primini kar veya zarar tablosu hesabinda
muhasebelestirmigtir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiitk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli borglar: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

2016 2015

Personele borglar 109.062 93.459
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 59.662 26.241
168.724 119.700

Grup’un ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Kidem tazminatt karsiif 448.932 404.699
Kidem tesvik primi karsihig 38.884 28.289
Birikmis yillik izinler karsilig 79.603 72.927
567.419 505.915

Yiiriirlitkteki I3 Kanunu hitkiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigti vardir.
Ayrica, halen yiiriirltikte bulunan 506 sayil: Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih
ve 25 Afustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarm &deme yitkiimliiligii
bulunmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tavant her hizmet yili i¢in ayhk 4.297,21 TL (31
Aralik 2015: 3.828,37 TL) tavanina tabidir. 1 Ocak 2017 tarihi itibartyla uygulanacak kidem tazminati
tavam aylik 4.426,16 TL’ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminat: yiikiimlilig yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminatr yiiktimltligi, Grup’un caligantarin agilikli olarak emekli olmasindan dogan gelecekteki
olasi ylikiimlitligiin bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamr. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar), Grup’un yiikiimliliiklerinin tanimlanmug fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini éngriir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hesaplanan yiikiimliiliik
bafimsiz bir aktlier firma tarafindan hesaplanmig, hesaplamada &ngérillen bitim kredi yontemi
kullamlmigtir,  Yiiktimliiliiklerin bugfinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar
agagida belirtilmistir:

31 Aralk 2016 31 Aralk 2015
Faiz oram %11,00 %10,70
Enflasyon orani %7,80 %7,75
Ucret artiglan reel %1,5 reel %1,5
Kidem tazminati tavan artisi %7,80 %7,75
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Iskonto oram emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen
yiiklimliiliiklerin 6denmesinde kullamlacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2016
tarihli hesaplama i¢in sabit iskonto oram kullanilmigtir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri igin de
iskonto oram tahminleri ile uyumlu bir yaklagim benimsenmis sabit enflasyon orani kullamlngtur.

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinnugtir. Caliganlarin istege bagli ayrilma oranlarinin, gegmis hizmet sfiresine
tabi olacaBi varsayilmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yitkiimliliiginii
hesaplamak igin varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilnustir,
Buna gore 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla yapilan aktlieryal hesaplamalarda ¢alisanlarin kendi istegiyle
ayrilma olasihigl, gecmis hizmet siiresi arttikga azalan oranlarda olacak gekilde hesaplamaya dahil
edilmigtir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasihig, 0 ile 15 y1l ve iistli aralifinda gegmis hizmet stiresi
olan personel igin %2 ile %0 aralifindadir.

Kidem tazminat: karsilifinin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak ~ 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Donem basgi itibariyla kargihk 404.699 393.478
Hizmet maliyeti 41.921 40.125
Faiz maliyeti 40.319 30.466
Aktiieryal (kazang) (8.006) (22.930)
Odenen tazminatlar (30.965) (36.709)
Cevrim farki 964 269
Dénem sonu itibariyla kargilik 448,932 404.699

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla kidem tazminati Karsihfi hesaplamasinda kullanilan &nemli
varsayimlarin duyarlilik analizleri agagidaki gibidir.

Duyarlilik seviyesi

Faiz oran
Oran degisimi %ol artig %1 azals
Kidem tazminat: ylikiimliiligii degisimi (37.577) 43.542
Enflasyon orani
Oran degigimi %1 artis %] azahg
Kidem tazminati ylikiimliiliigi degigimi 44,489 (38.232)
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiiriirliikteki toplu i s6zlesmeleri uyarinca 10, 15 ve 20 hizmet yilini dolduran ¢alisanlara kidem tesvik

primi ddemesi yapilmaktadir.

Kidem tesvik primi karsiliginm hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Dénem basgi itibariyla karsihk 28.289 25.389
Hizmet maliyeti 4315 3.970
Faiz maliyeti 3.069 2,229
Alktiieryal kayip/(kazang) 4.802 (1.743)
Odenen kidem tesvik primleri (1.522) (1.602)
Cevrim farki (69) 46
Dénem sonu itibartyla kargilik 38.884 28.289
Birikmig yillik izin karsthinin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — I Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
D&nem bagt itibariyla karsilik 72.927 68.857
Dénem igerisindeki artig 60.847 54.151
Odenen birikmis izin (-) (4.214) (5.102)
Konusu kalmayan karsilik (-) (50.255) (45.042)
Cevrim fark: 298 63
Dénem sonu itibariyla kargiik 79.603 72,927
NOT 17 - KARSILIKLAR
Grup’un kisa vadeli karsiliklari agagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Dava kargiliklari 105.448 88.280
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsiifa - 218.070
Engelli istihdami eksikligi nedeniyle aynlan ceza karsilig 7.488 5.434
Maden sahasi devlet hakki igin aynlan karsilik 2.650 2.589
Ecrimisil karsilig 16.602 122.634
Vergi cezasi karsihi 13.398 -
145.586 437.007

49



og

LOO'LEY T€0°€E (106°89) (oresT) 889°¢ST 8TSVET
¥€9°CT1 08 - - 990°01 88%°CTI1
- (£L9) (zzve) - - 660°01
686 - (988) (865°¢€) 685°C v8¥ ¥
FEy'S 0L1 (zeoD (ze1°¢€) STV €TT'S
0L0°81T LOT'F1 - - £06°'£0T -
087°88 26761 (195°LS) {(055°8) £98°C¢ ¥ETT01
S10Z 1] WLIARD uekeuwey usuIpO S1L1e 107
ey 1¢ nsnuoy Diopurstiadt 3B20 |
WUl
985°SH1 $90°8T (z15°L8) (0£8°00€) 958'89 LOO'LEY
86€°€I 5F - - 9¥6°CI -
209°91 1LY (98L°¢€9) (988'¢9) 690°L1 #€9°2Tl
059°C - - (68577 09T 685°C
887°L SL (6L€°1) (0£9) 886°¢€ ¥EP'S
- 81<°8 - (38¢922) - 0L0°81T
8¥F 501 6V 1 (LyeTD) (LegL) £02°CE 08788
9102 1B WLIADY ueAewyey UduapQ Sipre 9102
eIV 1¢ nsnuoy] Djepuistiady 3eoQ [
wauQ(]

1B MSIey TSI

1311$18)] NUOJ BWUNAERS [IAIG

SIpéIey ue[lIde Wi DRRY 12]ASp ISBYES USPBJA]

1gind1ey zao uejuke s|AIuspau IFIsyo rwepyus! qefug
13qsrey Napaq YISIJ JeNU0l [[opeA Uunz

Leisiey eae(q

1Fmisaey 158200 1B1aA

18115 e [IsTuLIog

IpSIey B[R ISl ey 19[ASP ISEYES USPRIA

1Zipsaey] ezao ugjLIAR SAIUSPLU IFIPISY2 IWepysT Nadug
13181 1[9paq UISay Jenuoy [9peA UNzn

LIEDIISIRY BAR(]

1p1q13 pepiZese a1y UTULIRMI[ISIEY [[OPRA BSTY]

(TureAsp) YV DIITISAV - LT LON

(nsuuppa apep desejo (LI ulg,.) 1521 DT, Ul a3XIPAWU[IIIaq [S)E Je[IRin )

AV TLONAIA NIYSI T VIVIOTEV.L TYSNVNIE 2dI TOSNO

LIV VIIA NJdH VNOS HONIHIIV.L 9107 MI'TVYV i€

RVDIITAVLIAO I'IDVE 3A '$'V'L IIVIVIIIEVA MITI) TA YINAd FEQTUA



EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL”) ofarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklar

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin
tutarlar: agagidadir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Grup tarafindan agilan davalar 526.308 474.468
Grup tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar 64.076 54.849

Grup tarafindan agilan davalar igin ayrilan karsihiklar, siipheli ticari alacaklari igin ayrilan karsiliklart
ifade etmektedir.

31 Aralik 31 Aralk

2016 2015

Grup’a kars1 agilan davalar 348.856 293.156
Grup’a kars1 agilan davalar igin ayrilan kargiliklar 105.448 210.914

Sirket, 31 Mart 2005, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara dénem konsolide finansal tablolarin
SPK’nin bugiin y(riirliikte olmayan SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar: Hakkinda Teblig”ine gdre hazirlamis; 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarin
ise, ayn1 Teblig’in 726’ inc1 ve Gegici 1’inci maddelert ile SPK’nun 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-
3483 sayili, Sirket yonetimine gonderdidi yazisina istinaden Ulusldrarasi Finansal Raporlama
Standartlari’na gére hazirlamistir. SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayil “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlar1 Hakkinda Tebli”i ile bu Teblig’e ek ve Teblig’de degisiklikler yapan tebligler, I Ocak
2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara dénem konsolide finansal tablolardan gecerli olmak iizere
yiiriirliige girmisgtir.

SPK, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayilt karar ile; Sirket’in dénem igerisinde kullandif1 muhasebe
standard: setini (Seri: XI, No: 25) dénem sonunda degistirmesinin 31 Aralik 2005 tarihli (UFRS)
konsolide mali tablolarda gegmis yillara ilave edilen negatif serefiye gelirinin 2005 yilt net karinda
152,330 bin TL azaliga neden oldugunu belirterek, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarin
y1l iginde uygulanan muhasebe standardi setine gore yeniden diizenlenip, ilan edilmesini ve ivedilikle
Sirket Genel Kurulu’nun onayma sunulmasini istemistir.

Sirket, bu karara karsi Ankara 11’inci [dare Mahkemesi’nde bir iptal davasi agmistir (E.2006/1396).
Dava, 29 Mart 2007 tarihinde reddedilmis, $irket, ret kararum, 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmistir.
Danugtay 13. Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini de reddetmis; Sirket bu ret kararina karst
da, 2 Eyliil 2010 tarihinde karar diizeltme yoluna bagvurmustur. Damistay 13. Dairesi 6 Haziran 2012
tarih ve 2010/4196 Esas, 2012/1499 sayili karari ile karar diizeltme talebi reddedilmistir. Bu, karar Sirket
avukatlarina 16 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirast (“Bin TL") olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklart (devami)

Sirket’in “Seri XI, No: 25 sayili Teblig’in mali tablolarda UFRS kullanilmasina miisaade eden
726’inc1 ve Gegici D’inci maddeleri, 2005 yili konsolide finansal tablolarinda UFRS’nin
uygulanabilecegine dair, SPK’nin, kendisine verdigi 7 Mart 2006 tarih ve SPK.0.17/83-3483 sayili bir
“izin” bulunmasi ve bu konuda agilmug davalarin heniiz esastan karara baglanmamis olmasi”
gerekgeleriyle, SPK’nin talebini yerine getirmemesi iizerine, SPK, 15 Agustos 2006 tarihinde, Sirket’in
UFRS’ye gore hazirlamis oldugu 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarim, gegmis yillar
karlarma ilave edilen 152,330 bin TL tutarindaki negatif serefiye gelirini 20035 yil donem karina ilave
etmek suretiyle, re’sen yeniden diizenlemis ve IMKB biilteninde yayimlatmustir. Sirket, 10 Ekim 2006
tarihinde bu isleme karsi ayr bir iptal davasi agmugtir. Ankara 11. Idare Mahkemesi, 25 Haziran 2007
tarthinde davayi reddetmistir. Sirket, ret kararin, 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmig; Danigtay 13.
Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini kabul ederek ret kararmi bozmugstur, SPK, bozma
kararina karsi, 6 Eylil 2010 tarihinde, karar tashihi yoluna milracaat etmistir. Damistay 13. Dairesi, 30
May1s 2012 tarih ve E. 2010/4405; K. 2012/1352 sayili karart ile, SPI’nin karar diizeltme talebini kabul
ederek, dnceki bozma kararini oygoklugu ile degigtirmis ve yerel mahkeme kararini onamustir. Karar,
Sirket avukatlarina 20 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.

Sirket, konsolide finansal tablolarini UFRS’ye giire hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baslasa
idi, UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlariun [k Uygulamasi” standardina gore
kargilagtirmali konsolide finansal tablolarint da, UFRS’ye gore hazirlayacagindan ve UFRS 3 “Isletme
Birlegmeleri” standardina gore negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla agilis gegmis y1l karlarina
dogrudan transfer edilerek konsolide kar veya zarar tablosu ile iliskilendirilmeyeceginden, konsolide
finansal tablolarda yer alan, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren yillara ait net
donem karlar yukaridaki paragraflarda agiklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, 30 Mart 2006 tarihinde yaptig1 Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, UFRS’ye gére hazirlanmis
olan 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolara gore kar dagitmaya karar vermistir. Yaptig
zellegtirme islemi neticesinde ATAER Holding A.S.’ye devrettigi Sirket hisselerinin bir tanesi
{izerinde intifa hakkina sahip olan Ozellegtirme idaresi Bagkanlig1 (OIB), 1 Mayis 2006 tarihinde Ankara
3. Ticaret Mahkemesi’nde, kar dagitimina iligkin bu Genel Kurul Karari’nin iptalini ve kendisine eksik
tdendigini iddia ettigi 35.673 bin TL tutarindaki kar payimn tahsilini talep etmistir (E.2006/218).
Mahkeme 23 Ekim 2008 tarihinde davayi reddetmis; OIB 7 Ocak 2009 tarihinde ret kararini temyiz
etmistir. Yargitay 11. HD.si, 30 Kasim 2010 tarihinde ret kararini bozmus; bu kez Sirket, 18 Subat
2011 tarihinde bozma kararina karg1 karar tashihi yoluna milracaat etmistir. Yargitay 11. Hukuk Dairesi
14 Temmuz 2011 tarihinde $irket’in karar tashihi talebini reddetmigtir. Dosya yeniden Ankara Asliye
3. Ticaret Mahkemesi'ne gonderilmistir, 26 Haziran 2015 tarihinde yapilan durusmada davanin reddine
karar verilmistir. Dava temyiz agamasindadir,

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait net dénem karinin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
sunulan konsolide finansal tablolarinda etkisi olmayacagimi diistinmektedir.

Sirket’in Enerjia Metal Maden Sanayi ve Ticaret A.S. (“Enerjia”) ile arasindaki 2 Temmuz 2009 tarihli,
69187 sayili Ihracat Protokolii ve “Erdemir-Enerjia 69187 No.lu fhracat Protokoli’ne Ilave Sartlar”
gergevesinde, Enerjia tarafindan Sirket’e karsi iflas yoluyla takip baglatilmistir. Takibe itiraz edilmis;
Enerjia bukez, itirazin kaldirilmas: igin Ankara 7. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde 27 Mart 2010 tarihinde
68.312.520 ABD Dolan alacag: oldugu iddiasi ile Sirket’e kars: bir ifias davast agmustir (E. 2010/259).
Dava, 23 Haziran 2011°de reddedilmis; Sirket’in lehine sonuglanmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL"} olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihklars (devami)

Enerjia, ret kararini temyiz etmis olup; Yargitay 23. Hukuk Dairesi 6 Nisan 2012 tarih ve E. 2011/2915;
K. 2012/2675 say1 ile karari bozmustur. Yargitay’in bozma kararindan sonra dosya Ankara 7. Asliye
Ticaret Mahkemesi’ne geri gonderilerek 2013/17 Esas numaras: almistir. Ticaret mahkemeleri ile ilgili
yapilan yasal diizenleme gergevesinde davanmn heyetge goriilmesi gereken davalardan olmast nedeniyle
dosya Ankara 4. Asliye Ticaret Mahkemesi'ne giinderilmistir. Mahkeme, 9 Eylil 2015 tarihli
durusmada davayi reddetmigtir. Dava temyiz asamasindadir. Grup Y&netimi’nin degerlendirmeleri ve
bilirkisi raporlarin dogrultusunda séz konusu davaya dair nemli bir nakit ¢ikisinin kuvvetle muhtemel
olmamasi sebebiyle finansal tablolarda karsilik ayrilmamistir.

Bor-San Is1 Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S. tarafindan Sirket aleyhine 17 Nisan 2013 tarihinde
Kdz. Eregli 3. Asliye Hukuk Mahkemesi'nde 2013/253 sayili dosya ile fazlaya iliskin haklar sakli
tutularak 18 bin TL degerinde satis s6zlesmesinden kaynaklanan zararin karsilanmas: talepli alacak
davast agilmugtir. Sirket’e teblig edilen 1slah dilekgesi ile davacinin dosyaya sunulan bilirkisi raporu
dogrultusunda dava deferinin 10.838 bin TL'ye yiikseltilmesini mahkemeden talep ettigi $grenilmistir.
S6z konusu bilirkisi raporuna ve 1slah dilekgesine Sirket tarafindan yasal siiresinde itiraz edilmistir.
Mahkeme dosyayir incelemeye almigtir. 11 Mart 2014 tarihli durusmada davanin reddine karar
verilmigtir, Davact firma tarafindan karar temyiz edilmistir. Temyiz sonucunda mahkeme karari
bozulmusgtur. Sirket tarafindan karar diizeltme bagvurusunda bulunulmustur, Karar diizeltme talebinin
reddedildigi 28 Ocak 2015 giinii teblig edilmigtir. Kdz. Eregli 3.Asliye Hukuk Mahkemesinde devam
eden dava, 9 Eyliil 2015 tarihli durusmada reddedilmigtir. Yargitay 19. Hukuk Dairesi tarafindan, Bor-
San Is1 Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S.’nin temyiz itirazlan reddedilerek, Sirketimiz lehine vekalet
licreti ydniinden kararin bozulmasina karar verilmistir. Bor-San Is1 Sistemleri Uretim ve Pazarlama A.S.
tarafindan, Yargitay 19. Hukuk Dairesi kararina karsi karar diizelime yoluna basvurulmustur. Dava,
Yargitay'da karar diizeltme asamasindadir,

Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin Illinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd.
Sirketi - yeni unvan: Tata Steel International (North America) Ltd. - ile Sirket arasinda 2008 yilinda bir
sozlesme akdedilmistir. Sirket bu sézlesmeden dogan tiim edimlerini 2009 yilmin Ocak ve Subat
aylarinda ifa etmistir. Corus International Trading Ltd. Sirketi, Sirket’ten temin ettigi Griinleri tiglineii
kigilere satmig; ancak daha sonra, bunlar tarafindan kendisine bir takim tazminat talepleri yéneltildigini,
bu taleplerin bir kismimin $irket tarafindan kargilanmasi gerektigini ileri stirmilstiir. Taraflar, konu
hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miiteakiben Corus International Trading Ltd. Sirketi
ABD'nin Illinois Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde $irket’e kars1 ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolari
tutarli bir tazminat davasi agildigs 21 Temmuz 2010 tarihinde yapilan tebligat ile 6grenilmistir. Stz
konusu davamin mahkemesince yetki yoniinden reddedilmesinin ardindan; bu kez Tata Steel
International (North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti Bélge Mahkemesi'nde yeniden dava
agilmis olup bu dava da yetki yoniinden reddedilmistir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi - yeni unvam Tata Steel International (North America) Ltd. -
tarafindan yine aymi iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirket’e kars:
ferileriyle birlikte 8.669 bin TL (4.800 bin ABD Dolari) tutarl: bir tazminat davasi agilmis oldugu bilgisi
31 Ekim 2012 tarihinde Sirket’e yapilan tebligat ile 8grenilmistir. Yapilan yargilama sonucunda,
Mahkeme yetkisizlik nedeniyle davamin usulden reddine ve karar kesinlegtiginde ve talep halinde
dosyanin gorevli ve yetkili Karadeniz Eregli Nobet¢i Asliye Ticaret (Hukuk) Mahkemesine
gonderilmesine karar vermistir. Dava su an Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 sayili
dosya lizerinden devam etmektedir. Dava su an Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 sayili
dosya lizerinden devam etmektedir. Davanin bir sonraki durusma tarihi 13 Nisan 2017 giinfidiir,
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - KARSILIKLAR (devami)
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli karsihgi

Sirket, 11 Apgustos 2008 tarihinde 2008-2022 dénemi igin demir cevheri tedariklerinin denizasiri
nakliyesinin biiyitkk yilk gemileriyle karsgilanmasi igin o giinkii piyasa kosullarina gére avantajli
oldugunun degerlendirilmesi {izerine tigiincii kigilerle sabit fiyatl naviun anlagsmasi yapilmigtir.

2014 yilinda baglayan petrol fiyatlarindaki diistis egiliminin 2015 yilinda da devam ederek gok diisiik
seviyelere inmesi ve 2015 yili igerisinde demir cevheri fiyatlarinda devam eden diisiisler sonucunda,
navlun fiyatlarinda meydana gelen olaganiistiisii fiyat diigiisleri Sirket Yénetimince degerlendirmis ve
yiriirlitkteki uzun vadeli ve sabit fiyatli navlun hizmet satin alim sdzlesmesinin iptali konusunda 2015
yil1 son ¢eyregi icerisinde hizmet alinan tedarikgi firma ile gdriismelere baglanmustir.

Yapilan gériismelere istinaden bu anlagmanin 75.000 bin ABD Dolar bedelle feshi ve yeni bir naviun
anlagmasi imzalanmas) konusunda 24 Subat 2016 tarihinde taraflar nihai mutabakata varnustir.

Fesih silreci yukarida agiklandig {izere raporlama tarihinden sonraki dénemde imzalanan protokol ile
sonuglandirilmasina ragmen; gerek 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kontrata iligkin fesih islemlerine
yonelik Grup Yonetimi’nin karar almis olmas1 ve kuvvetli bir irade dogrultusunda bu konu hakkinda
alman kararin yerine getirilebilmesi i¢in tedarik¢inin de olumlu yaklasimi ile kosullar tizerindeki
goriismelerde dnemli bir agamaya gelinmis olmast nedeniyle tedarik¢i nezdinde gegerli bir beklenti
yaratilmig olmasi, gerekse bilango tarihinden sonra kesinlesen tutara iliskin 31 Aralik 2015 tarihi
itibartyla Grup Yonetimi’nin degerlendirmelerine gére dnemli bir nakit gikisinin kuvvetle muhtemel
olmasi nedeniyle, s6z konusu anlagmanin fesih bedelinin ddenmesine dair zimni bir yiikiimliliigiin
olustugu kanaatine varilmistir. S6z konusu fesih bedeline iliskin olarak, finansal durum tablosunda
ayrilan 218.070 bin TL (75.000 bin ABD Dolar kargilig1) karsilifin 8demesi 226,388 bin TL (75.000
bin ABD Dolar: karsilig1) olarak ger¢eklesmistir.

Maden sahasi devlet hakk karsiligy

3213 sayili “Maden Kanunu” ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayili Resmi Gazete yayinlanan “Maden
Kanunu Uygulama Yonetmeligi’ne” gore maden satis gelirleri {izerinden devlet hakk:
hesaplanmaktadir.

Ecrimisil karsilign

Grup’un Erdemir’e ait fabrika sahasi igerisinde miilkiyeti hazineye ait 1.149.640,88 m? alana sahip 6
adet tapulu taginmaz ile 826.718,29 m? devletin hiikiim ve tasarrufu altinda tapusuz (DHTA) olmak
tizere toplam 1.976.359,17 m* lik taginmaz bulunmaktadir. Bu tasinmazlara iliskin olarak 336 sirano’lu
Milli Emlak Genel Tebligi, Hazinenin 6zel miilkiyetinde bulunan tagmmazlara iliskin idarece
ylritiilecek ecrimisil tespit, takdir ve tahsil islemlerine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir. Bu teblige
gore ecrimisil, taginmazin emlak vergisine esas asgari degerinin %3’iinden az olmamak iizere ilgili
bedel tespit komisyonunca tespit ve takdir edilmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL”} olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17 ~ KARSILIKLAR (devami)

Ecrimisil kargih§i (devami)

Sirket tarafindan fabrika sahasinin tiimiine iligkin olarak Kdz. Eregli Belediyesi tarafindan 2009 yilinda
belirlenen emlak vergisi degerinin sadece posta adresi olarak kullanilan Uzunkum Caddesi igin
belirlenen rayi¢ bedel {lizerinden hesaplanmasinin yasaya aykiri oldugu, fabrika sahasindaki
taginmazlarin emlak vergisi igin ayr1 bir deger tespiti yapiimas: gerektigi, ilgedeki sokak ile caddelerden
bagunsiz ve deger itibariyle farkl olan bir bolgede yer alan fabrika sahalan igin farkl: vergi degerleri
lizerinden emlak vergisi belirlenmesi gerekgesiyle 23 Mayis 2012 tarihinde Zonguldak Vergi
Mahkemesi’nde dava agilmigtir. Mahkeme 5 Haziran 2013 tarihinde, Uzunkum Caddesi rayig
degerinin, tiim fabrikanin vergi degerine esas alinmasina iliskin yasal bir dayanagin bulunmadigina
karar vermistir. Odenecek ecrimisil bedelleri igin, fabrika sahasinin farkli emlak degeri bélgelerine
ayrilmasi ve yeni emlak vergisi rayiclerinin belirlenmesi hakkindaki dava siireci ve sonrasinda Sirket
ilgili tarihlerdeki glincel emlak vergisine esas asgari degerler tizerinden 1 Temmuz 201} — 31 Aralik
2015 dénemi i¢in 122.634 bin TL (42.177 bin ABD Dolan karsilig1) karsilik ayirmistir.

Yukarida bahsedilen konuya iligkin olarak Zonguldak Mal Miidiirliizil tarafindan toplam taginmaz igin
93.156 bin Tirk Lirasi tutarindaki ecrimisil ihbarnameleri 9 Mart 2016 tarihinde Sirket'e teblig
edilmistir. 336 sira no’lu Milli Emlak Genel Tebligi'nin 11%inci maddesi hiikmiine gére ecrimisil
ddemelerine itiraz edilmemesi ve pesin ddenmesi durumunda toplam %35 indirimden faydalanma hakk:
bulunmaktadir. Bu hilkme istinaden $irket Yénetimi tarafindan itirazsiz pesin ddeme yolu tercih
edilerek 63.512 bin TL (21.041 bin ABD Dolar karsilif1) Kdz. Eregli Mal Miidiirligii’ ne denmistir.
Dinem igerisinde konusu kalmayan 61.981 bin TL ecrimisil kargiligi (21.132 bin ABD Dolari kargiligr)
esas faaliyetlerden difer gelirlerde muhasebelestirilmistir (Not 25).

Cari dénemde, yukarida agiklandig iizere 2016 yili Mart ayinda teblig edilen ecrimisil ihbarnamelerinde
yer alan emlak rayic degerleri ve olasi yillik artiglari ve erken ddeme ile itiraz etmeme durumunda elde
edilecek indirim oranlar1 da dikkate alinarak finansal durum tablosunda 16.602 bin TL ecrimisil karsilig1
ayrilmigtir.

Vergi cezasi karsihign

Vergi Denetim Kurulu Bagkanligi’nca Grup’un bagli ortakliklarindan Erdemir Madencilik San. ve Tic.
A.§. nezdinde 2011-2014 hesap dénemine iligkin olarak vergi incelemesi gerceklestirilmistir. Inceleme
sonucunda 2011 yilina iligkin olarak vergi ve vergi ziyai cezas: tarhiyatlari gergeklesmistir. Tarhiyati
gergeklesen tiim vergi ash ve cezalan ile ilgili olarak 6736 sayili Bazt Kamu Alacaklarinin Yeniden
Yapilandiriimas1 Hakkinda Kanun kapsammnda yapilandirma igin gerekli bagvuru yapilmis olup;
tdenecek tutara iligkin olarak 7.168 bin TL muhtemel vergi ve gecikme faizi karsilig mali tablolarda
ayrilmigtir.

Grup’un bagh ortakliklarindan Erdemir Romania SRL'nin Romanya’da bagli bulundugu vergi dairesi
tarafindan yapilan 2009-2014 yillart kapsamh kurumlar vergisi incelemesi neticesinde, 2014 yilina
iligkin olarak tiim vergi ashi ve cezalar1 i¢in toplam 6.230 bin TL (7.579 bin RON karsilifn) ddeme teblig
edilmistir. Odenecek tutara iligkin mali tablolarda karsilik ayrilmustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (*Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - TAAHHUTLER

Grup’un almig oldugu teminatlar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Alman teminat mektuplari 1.797.646 1.514.383
1.797.646 1.514.383

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
A. Kendi tiizel kigiligi adina vermis oldugu TRI’ler 112.584 105.891
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen
ortakliklar lehine vermis oldugu TRI’ler 625.603 787.106
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla
diger 3. kigilerin borcunu temin amactyla vermis - -
D. Diger verilen TRI’ler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRi’ler - -
it.B ve C maddeleri kapsammna girmeyen diger Grup
Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler - -
ili. C maddesi kapsamina glrmeyen 3. kigiler lehine
vermis olduggu TRI’ler - -
738.187 892.997

Grup’un vermis oldugu diger TRI’lerin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla &zkaynaklara orans % 0’dir (31
Aralik 2015: % 0). Grup’un tam konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis
oldugu 625.603 bin TL tutarindaki TRI’ler Not 7°de detaylart verilen finansal borglara iliskin
verilmistir.

Grup’un hizmet alimlarina iligkin vermis oldugu teminatlarin TL karsihgi yabanci para dagilimi
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

ABD Dolan 472.815 514.969
Tiirk Liras: 109.989 140.257
Avro 135.753 206.288
Japon Yeni 19.630 31.483
738.187 892.997
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (*Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bilango tarihi itibariyla Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Diger dénen varliklar

31 Aralk 31 Aralik
2016 2015
Diger KDV alacaklar 68.156 51.684
Devreden KDV 8.815 33.417
Pesin 6denen vergi ve fonlar 2.013 1.575
Diger ¢esitli alacaklar 16.675 8.809
95.659 95.485
Diter duran varliklar
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Diger KDV alacaklar1 10.856 -
10.856 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Hesaplanan KDV 64.382 36.003
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.758 4.647
72.140 40.650
Diger uzun vadeli viikiimliiliikler .
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 479 442
479 442

NOT 20 - ERTELENMIS GELIRLER

Bilango tarihi itibariyla Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Alinan siparig avanslar 99.215 87.937
Gelecek aylara ait gelirler 7.138 5.440)
106.353 93.377

57



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - 0ZKAYNAKLAR

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla sermaye yapisi asagdaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Ortaklar (%) 2016 (%) 2015
Ataer Holding A.S. 49,29 1.724.982 49,29 1.724.982
Halka agik kisim 47,63 1.667.181 47,63 1.667.181
Erdemir’in elinde olan hisse senetleri 3,08 107.837 3,08 107.837
Tarihi sermaye 100,00 3.500.000 100,00 3.500.000
Enflasyon diizeltmesi 156.613 156.613
Yeniden diizenlenmis sermaye 3.656.613 3.656.613
Kargilikl igtirak sermaye diizeltmesi {116.232) (116.232)
3.540.381 3.540.381

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.$.’nin sermayesi kayith sermaye tavanina tabidir. Yonetim
Kurulu gerekli gordiigii zamanlarda 7.000.000.000 TL olan kayitli sermaye tutarina kadar beheri 1 Kr
itibari degerinde ve tamami hamiline yazili olan paylar ihrag ederek sermayeyi artirabilir.

Sirket’in sermayesi 350.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (31 Aralik 2015: 350.000.000.000
hisse). Hisselerin nominal degeri hisse bagina 1 Kr'dir (31 Aralik 2015: hisse bagt 1 Kr.). Bu sermaye
A ve B grubu paylara bjlinmiistiir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi kargilayan 1 adet nama yazil
hisse A Grubu, 3.499.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 349.999.999.999 adet pay ise B grubudur.

Y6netim Kurulu 3’ bagimsiz olmak iizere 9 {iyeden olugur. Yénetim kurulunda gérev alacak bagimsiz
liyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri IT; 17.1 say:ili "Kurumsal Y8netim
Tebligi"ne uygun olarak tespit edilir.

Yonetim Kurulu iyelerinden biri, A Grubu paylari temsilen intifa hakk: sahibi Ozellestirme idaresi
Bagkanligi'nca gbsterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylar temsil
eden Yonetim Kurulu iiyesinin, segilmis oldugu dénem stiresi igerisinde herhangi bir sekilde gérevinin
sona ermesi halinde, yerine segilecek iiyenin de A Grubu paylan temsilen intifa hakk: sahibi
Ozellestirme Idaresi Baskanhgi'nca gosterilecek adaylar arasindan se¢ilmesi sarttir. A grubu paylarina
taninan haklarla ilgili olarak alinacak kararlarda intifa hakki sahibi temsileisi Yénetim Kurulu tiyesinin
de olumlu oy kullanmasi zorunludur. Sirket esas sdzlesmesinde, Yonetim Kurulu toplanti ve karar yeter
say1st ve A Grubu paylara ait haklari etkileyecek degisiklikler ile yatirima ve istihdama iliskin olarak
ve Hisse Satig Sézlesmesinde yer alan yiikiimliiliikleri ve bu yiikiimliiliklere iligkin A Grubu paylara
taninan haklart dogrudan veya dolayli yoldan etkileyecek her tiirlii esas sozlesme degisikligi
yapilmasina iliskin kararlart ancak A Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibinin olumlu oyu ile
alabilir. Aksi hal, alinan kararlar1 gegersiz kilar.
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EREGLI DEMIR VE CELiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (*Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 21 - OZKAYNAKLAR (devami)

Erdemir, esas s6zlegmesinin 4.madde/K “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329. maddesi ¢ergevesinde kendi
paylari ile ilgili islemleri ylirlitmek™ maddesi uyarinca 31 Aralik 2016 tarihi itibarryla nominal bedeli
107.837 bin TL (31 Aralik 2015: 107.837 bin TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse senetleri
bilango tarihi itibarryla enflasyona gore diizeltilmig degerleri tizerinden sermaye kaleminden bir indirim
olarak gdsterilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger Ozkaynak Kalemleri 2016 2015
Paylara Iligkin Primler (Iskontolar) 106.447 106.447
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artislari (Azalglari) 29.437 27.215
- Maddi duran varlik yeniden degerleme fonu 29.437 27.215
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglar1 (Kayiplari) 8.013 (2.192)
Yabanci Para Cevrim Farklar 6.522.205 4.012.449
Tammlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgtim Kazanglar (Kayiplari) (101.527) (107.795)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.166.197 950.831
- Yasal yedekler 1.166.197 950.831
Gegmis Yillar Karlart 2.420.078 2.527.180
- OQlaganiistii yedekier 727.814 781.469

- Gegmiy yil karlart 934.237 987.684

- Statii yedekleri 758.027 738.027
10.150.850 7.514.135

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirlirliige giren Seri: 11-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar Tebligi® uyarinca “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlarr {izerinden gOsterilmesi gerekmektedir. S8z konusu teblifin uygulanmas: esnasinda
degerlemelerde gikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

*“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisittannmg yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta
ve hentiz kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamigsa “Gegmis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TMS g¢ergevesinde degerlenen tutarlart
ile gésterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanim: yoktur,

Halka agik girketler kar pay1 dagrtimtarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yliriirltige giren I1-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gére yaparlar.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tork Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - OZKAYNAKLAR (devami)

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar! gergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsammda,
borsaya kote halka agik ortakhiklar icin asgari bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlegmelerinde veya Kkar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payr &derler. Ayrica, kar
paylarinin esit veya farkl: tutarls taksitler halinde ddenebilecektir ve ara dénem finansal tablolarda yer
alan kér tizerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.

TTK’ya gore ayriimasi gereken yedek akgeler ile esas sézlesmede veya kar dagitim politikasmda pay
sahipleri icin belirlenen kar pay: aynlmadik¢a; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarslmasina ve intifa senedi sahiplerine, y6netim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
digindaki kigilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar
pay! nakden 8denmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklan ile olaganiistli yedeklerin kayitl: degerleri bedelsiz sermaye
artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak dzsermaye enflasyon
diizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullanilmas: durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in, yasal kayrtlarinda bulunan net dénem kari harig¢ kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklarin toplam tutari 31 Aralik 2016 itibartyla 375.632 bin TL’dir (31 Aralik 2015; 596.363 bin
TL).

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466'nci maddesi gergevesinde yasal yedek statiisiinde olan
hisse senedi ihrag primleri yasal kayitlardaki tutarlari ile gasterilmistir. Bu kapsamda, UFRS esaslari
gergevesinde yapilan deZerlemelerde ortaya gkan ve rapor tarihi itibartyla kar dagitimina veya sermaye
artirmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkhliklan, gegmis yillar
kar/zararlariyla iligkilendirilmistir.

Yasal yedekler, 6102 Sayili Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikrasi hitkmiine gére "kar"in %5'
ddenmis/eikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar 1. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan [. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar diisiildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri igin 1.
kar pay1 ayrilir. . tertip kanuni yedek akge ile I. kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olaganiistii
yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasint da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. II. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin 3.bendi geregince; dagitilmast kararlagtirilmis olan kisimdan gikariimig/édenmis sermayenin
%5'1 oraninda kar payr diisiilditkten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin sermayeye
ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde 1. tertip kanuni yedek akee ayrilmaz.

Statii yedekleri, Sirket esas s6zlegmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
dénem karinin miisaadesi dahilinde Sermaye Piyasas1 Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettil olarak ddenen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak tizere statii yedegi olarak
ayrilmustir, Yine Sirket esas sézlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten 6nceki 13.maddesine
gore, vergi sorirasi olusan net ddnem karinin %5'inin, ¢ikarilmig sermayenin %50'sine ulasincaya kadar
kanuni ihtiyat akgesi olarak ayrilacagi ongoriilmiis oldugundan, bu hitkme gore ayrilan yedek akgenin
Yeni TTK'nun 519. maddesinde éngériilmiis olan %20 oranindaki yasal yedek akge tutarmi agan kismi
statil yedegi olarak kaydedilmistir. 30 Mart 2012 tarihli Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
statii yedeklerinin bedelsiz sermaye artinmlarinda ve kar dagitiminda kullanilabilmesine karar
verilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi {“Bin TL") olarak ifade edilmigtir.)

NOT 21 - OZKAYNAKLAR (devami)

Nakit akig riskinden korunma kazanglar: (kayiplart) fonu, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten
korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerindeki
degisikliklerin dogrudan 6zkaynak i¢erisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar, Finansal riske
karg1 korunmadan elde edilen ertelenmig kazang/zarar toplam, finansal riske karst korunan islemin
etkisi kar/zarar etkilediinde kar/zararda muhasebelestirilir.

Maddi duran varlik yeniden degerleme artislart (azaliglart) fonu, bina ve arazilerin yeniden degerlemesi
sonucu ortaya ¢tkar, Yeniden degerlenen bir bina ya da arazinin elden ¢ikarilmas: durumunda, yeniden
degerleme fonunun satilan varhkla iligkili kismt dogrudan gegmis yil karina devredilir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminat:
karsthginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktlieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar Gzkaynaklar igerisinde “Tamimlanmig Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanclari
(Kay1plarry” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsilig aktiieryal (kayip)/kazang fonu
kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak niteliktedir.

Grup’un varlik ve ytikiimliliikleri, Not 2.1°de belirtildigi iizere konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak sunum para birim olan TL cinsinden ifade edilir, Kar veya
zarar tablosu kalemleri ortalama déviz kurlant kullanilarak cevrilir. Olusan ¢evrim farklan
6zkaynaklarda yabanci para ¢evrim farklari olarak muhasebelestirilir.

NOT 22 —HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Hasilat
Yurt i¢i demir gelik satiglart 9.936.330 10.592.118
Yurt disi demir ¢elik satiglart 1.552.114 1.159.922
Diger gelirler (*) 177.491 198.004
Satig iadeleri (-) (18.506) {27.678)
Satig iskontolari {-) {10.925) (7.785)
11.636.504 11.914.581
Satislarm maliyeti (-) (9.166.325) (9.854.290)
Briit kar 2.470.179 2.060.291

(*) Diger gelirler igerisinde yurt digina yapilan yan iirlin satiglar1 toplami 8.010 bin TL dir (31 Aralik
2015: 23.409 bin TL).

61



EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belintilmedikge bin Tiirk Liras: (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemlerine ait satiglarin maliyetinin detay:
asaZidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Ilk madde ve malzeme giderleri (5.916.857) (6.894.340)
Personel giderleri (1.299.385) (1.212.635)
Enerji giderleri (744.573) (698.858)
Amortisman ve itfa giderleri (620.483) (531.742)
Genel tretim giderleri (335.818) (290.866)
Diger satiglarin maliyeti (52.864) (65.500)
Calismayan kisim giderleri (*) (19.392) (26.147)
Milsteri teslim satiglara ait nakliye giderleri (145.532) (87.21D)
Stok deger disiikliign karsiiga gideri (Not 10) (39.576) (39.092)
Konusu kalmayan stok deger diistikliigii karsihg (Not 10) 35.305 12,256
Diger (27.150) (20.155)
(9.166.325) (9.854.290)

(*) Grup’un {retim tesislerinde planl ve/veya beklenmeyen duruglar sebebiyle olusan (19.392) bin TL
galigmayan kistm gideri, irlin maliyeti ile iliskilendirilmeyip dogrudan satiglarin maliyeti icerisinde
muhasebelegtirilmisgtir (31 Aralik 2015: (26.147) bin TL).

NOT 23 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIiDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2015 dénemlerine ait faaliyet giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Pazarlama giderleri (-) (141.215) (131.002)
Genel yonetim giderleri (-) (288.275) (284.738)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (11.088) (9.240)
(440.578) (424.980)
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(Tutarlar akst belirtilmedikee bin Tick Lirasi (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 donemlerine ait pazarlama giderlerinin
niteliklerine gbre detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - I Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Personel giderleri (-) {75.697) (71.000)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (21.045) (18.690)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (44.473) (41.312)
(141.215) (131.002)

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Arahk 2015 dénemlerine ait genel yonetim giderlerinin
niteliklerine gdre detayr asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Personel giderleri (-) (158.976) (150.128)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (14.866) (10.209)
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (103.477) (105.430)
Vergi, resim ve harglar (-) (7.262) (7.237)
Siipheli alacak karsiligr (~) (3.694) (11.734)
(288.275) (284.738)

1 Ocak —31 Aralik 2016 ve 1 Ocak —31 Aralik 2015 dénemlerine ait aragtirma ve gelistirme giderlerinin
niteliklerine gére detay: agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Personel gider pay:1 (-) (7.575) (6.322)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (1.385) (801)
Diger (-) (2.128) (2.117)
(11.088) (9.240)
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NOT 25 ~ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER/(GIDERLER)

1 Ocak—31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin

detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Aralik 2016

1 Ocak -
31 Aralk 2015

Esas faalivetlerden diger gelirler

Konusu kalmayan ecrimisil karsiign (Not 17) 63.786 -
Vadeli satig sézlesmelerine iligkin faiz gelirleri 60.210 64.821
Reeskont gelirleri 6.281 16.283
Konusu kalmayan kargiliklar 23.726 68.015
Hizmet gelirleri 14.017 21.328
Kira ve bakim onarim gelirleri 10.723 13.676
Ardiye gelirleri 4.548 4.191
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 2.301 2.151
Sigorta hasar tazminat geliri 7.046 13,747
Sabit kiymet satis geliri 683 989
Yatirim amagh gayrimenkul satis geliri - 45.767
Diger gelir ve karlar 29.993 24.440

223.314 275.408

1 Ocak —31 Aralik 2016 ve 1 Ocak —31 Araltk 2015 dénemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin

detayi asafidaki gibidir:

1 Ocak -

31 Aralk 2016

1 Ocak -
31 Aralik 2015

Esas faalivetlerden diger giderler (-)

Karsilik giderleri (49.137) (37.131)
Reeskont giderleri {(6.852) (22.961)
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli kargilign (Not 17) - (203.903)
Dava tazminati giderleri (5.515) (3.576)
Liman dolgu alani 6n izin gideri (5.399) (7.235)
Bagis ve yardimlar (3.329) (2.091)
Hizmet giderleri (5.531) (3.297)
Sabit kiymet ihrag zarar (3.617) (3.659)
Borsa kayit gideri (1.077) (1.018)
Kira giderleri (1.516) (1.803)
Ceza giderleri (2.741) (2.764)
Sabit kiymet deger diigtikliigii gideri (Not 13) (34.181) (1.980)
Diger gider ve zararlar (31.349) (28.498)

(150.244) (319.916)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Titck Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 — FINANSMAN GELIRLERI

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 dSnemlerine ait finansman gelitlerin detay:

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Banka mevduatlarindan faiz geliri 123.634 86.276
Kur fark: geliri (net) 232.928 335.431
356.562 421.707

NOT 27 - FINANSMAN GIDERLERI

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 1 Ocak — 31 Aralik 2015 .dénemlerine ait finansman giderlerinin detay

agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

Finansman giderleri (-) 31 Arahk 2016 31 Aralik 2015
Banka kredileri faiz giderleri (104.548) (122.351)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin faiz maliyeti (43.388) (32.695)
Tiirev araglarin gergege uygun deger farki (net) (37.228) (33.369)
Diger finansal giderler (2.641) (2.529)
(187.805) (191.144)

2.028 bin TL faiz gideri donem igerisinde sabit kiymetler iizerinde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2015:

388 bin TL). -

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Odenecek kurumlar vergisi:
Cari doénem kurumlar vergisi karsihig 530.673 472.407
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (=) (75.049) (254.638)
455.624 217.769
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 2016 31 Aralik 2015
Vergi pideri:
Cari kurumlar vergisi gideri 530.673 472.407
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 169.053 186.650
699.726 659.057
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{Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi

Grup, Singapur ve Romanya’daki bagh ortaklart hari¢ olmak iizere Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar
vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iliskin tahmini vergi yiikiimlitliikleri igin
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmigtir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh
ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar1 lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tammamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayn ayr1 hesaplanmistir,

Vergiye tabi kurum kazanci fizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatiim indirimleri
diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila uygulanan efektif vergi orani Ttirkiye’de %20, Romanya’da
%16, Singapur’da %17 (31 Arahik 2015: Tiirkiye’de %20, Romanya’da %16; Singapur’da %17)dur.
Grup tarafindan 2016 yilinda yapilan kurumlar vergisi 6demeleri toplami 292.818 bin TL dir (31 Aralik
2015: 384.346 bin TL).

Tirkiye’de gegici vergi liger aylik dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
yili igin kurum kazanglarimin gegici vergi dénemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglart iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmigtir (31 Aralik 2015: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 35 yil
(Romanya: 7 yil) tagnabilir. Ancak olusan zararlar geriye donilk olarak, énceki yillarda olugan
karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma proseditril
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlari bes yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylart lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile gelir
vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden &nce alinmig yatirim tegvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatinm harcamalarindan - sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarm %401
vergilendirilebilir kazangtan disiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.
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NOT 28 — VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (devanu)

Yatirim indirimi uygulamasi

Anayasa Mahkemesi’nin 15 Ekim 2009 tarihinde yapilan toplantisinda alinan 2006/95 Esas sayili karart
ile GVK.’nun yatinm indirimiyle ilgili Gegici 69 uncu maddesinde yer alan “... sadece 2006, 2007 ve
2008 yillarina ait ...” ibaresinin iptal edilmesine karar verilmis ve s6z konusu karar 8 Ocak 2010 tarihli
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirlige girmistir. Boylece 2008 yili kazanglarindan indirilemeyen
devreden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang ¢ikmas: halinde indirilebilme hakk: dogmustur.

Anayasa Mahkemesinin iptal kararina istinaden, 23 Temmuz 2010 tarihli 6009 sayili Gelir Vergisi
Kanunu ile Bazi Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanunla, Gelir
Vergisi Kanununun gegici 69. maddesinde degisiklik yapilmustir. Béylece Anayasa Mahkemesi’nin
iptal hilkmiine uyularak yil sinirlamasi kaldirilirken, indirim kazancin %25 ile sinirlandirilmistir. 6009
Sayilt Gelir Vergisi Kanunu ile, yatim indiriminin kullanimini, kazancin %25°% ile sinirlayan
yukaridaki diizenleme, Anayasa Mahkemesi’nin karari ile anayasaya aykiri bulunarak iptal edilmistir
ve iptal edilen bu diizenlemenin yiirlirltigli durdurulmugtur, Ayrica eski diizenleme uyarinca yatirim
indiriminden yararlananlar igin %30 kurumlar vergisi orani uygulanmakta iken yapilan degisiklikle
yuriirliikteki kurumlar vergisi oraninin uygulanmas: saglanmaktadir (31 Aralik 2015: %20).

Ertelenmis vergi

Grup vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gére hazirlanmus finansal tablolar: arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici vergilendirilebilir zamanlama farklar: igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmig vergi aktifleti ve pasiflerinin (arsa ve arazi harig) hesaplanmasinda kullantlan vergi orant
Tiirkiye’deki bagli ortakliklar icin %20, Singapur’daki bagli ortakhk i¢in %17, Romanya’daki bagl
ortaklik icin %16’dir (31 Aralik 2015: Tiirkiye’de %20, Romanya’da %16; Singapur’da %17). Arsa ve
araziden kaynaklanan gegici zamanlama farklar: tizerinden ertelenmis vergi %5 oran ile hesaplanmaktadir
(31 Aralik 2015: %5).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi

varliklart olan bagli ortakhklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagh ortakliklar ile netlestirilmez ve
ayr1 olarak gosterilir.
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NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Ertelenmis vergi varliklari:

Kullamlmamig vergi zararlar 2.017 2.316
Calisanlara saplanan faydalara iliskin kargiiklar 113.400 101.179
Yatirim indirimi 7.760 10.532
Dava karsiliklars 21.089 42,183
Uzun vadeli kontrat fesih bedeli kargtliz - 43.614
Stoklar 12.683 7.491
Siipheli diger alacak karsihig 14.047 13.479
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 15.819 11,227
Diger 40.313 29.857
227.128 261.878

Ertelenmis verg yiikiimlitlikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlklar (1.667.791) (1.250.788)
Tiirev Urlinlerin rayic degeri diizeltmesi (10.267) (9.232)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (1.930) (3.472)
Stoklar (80.088) (17.625)
Diger (9.841) (5.756)
(1.765.917) (1.286.873)
(1.542.789) (1.024.995)

Ayrt birer vergi milkellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.S. ve bagh ortakliklarinin TMS
uyarinca hazirladiklart solo finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenmis vergi varliklar1 ve
yikiimltilikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalart T.A.S. ve bagh ortakliklarinin konsolide finansal

tablolarinda ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri

hesaplart

icerisinde ayr1 olarak

siniflandinimugtir. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliilitkleri ise
briit degerler esas alinarak hazirlanmig olup net ertelenmis vergi pozisyonunu gostermektedir.

Ertelenmis vergi varhk/(yiikiimliiliik) bilanco p&sterimi:

31 Aralik 31 Aralk

2016 2015

Ertelenmis vergi varliklari 34.243 23.807
Ertelenmis vergi (yikiimliilitkleri) (1.577.032) (1.048.802)
(1.542.78%) (1.024.995)
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NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kullamlmanug vergi zararlarinin detay: agagidaki gibidir:

Kullanilmamis vergi zararlar

Ertelenmis vergiye konu edilen kisim

31 Aralik 2016 31 Aralik 2015 31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
1 yd - - - -
2yl 12.606 - 12.606 -
3yl - 14.475 - 14.475
4 yil - - - -
5 yil - - - -
12.606 14.475 12.606 14.475
1 Ocak - 1 Qcak -
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015
Acilis bakiyesi (1.024.995) (626.229)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri (169.053) (186.650)
Diger kapsamh (gider)/gelir ile iliskilendirilen kisim (4.209) 2.170)
Cevrim farka (344.532) (209.946)
Kapanis bakiyesi (1.542.789) (1.024.995)
Vergi karsilhifinin mutabakat detay: asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015
Vergi dncesi kar 2.271.428 1.821.366
Yasal vergi orani 20% 20%
Yasal vergi oranmna gore hesaplanan vergi gideri 454,286 364.273
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsilifinin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler 2.890 2.777
- Vergiye tabi olmayan ¢evrim farklarinin etkisi 14.337 (7.906)
- Yatirim indirimi 2972 (10.532)
- Ert. vergiye tabi clmayan diizelt. mahsup. etkisi 1.064 2.583
- Ert. vergi matrahindan kaynaklanan kur fark: gideri 224.495 308.159
- Diger lilkelerde faaliyette bulunan bagh
ortakliklarn farkl vergi oranlarmnm etkisi (118) (297)
Gelir tablosundaki toplam vergi gideri 699.726 659.057
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NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

1 Ocak — 31 Aralik 2016 ve 2015 donemlerine ait diger kapsamli gelir/(gider) igerisindeki vergi

gelir/(gider)lerinin detay asagidaki gibidir:

Déonem icerisindeki difer kapsaml gelir/(gider)

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonundaki deg.
Tanunlanmig fayda planlar yeniden &l¢iim fonundaki deg.
Nakit akis riskinden korunma fonundaki degisim

Yabanci para gevrim farklarndaki degisim

Dénem icerisindeki diger kapsamh gelir/(gider)

Maddi duran varlik yeniden degerleme fonundaki deg.
Tammlanmis fayda planlar1 yeniden 8lgiim fonundaki deg.
Nakit akig riskinden korunma fonundaki degisim

Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim

NOT 29 - PAY BASINA KAZANC

1 Ocak -31 Aralik 2016

Vergi Vergi Vergi
oncesi tutar  geliri/(gider]) sonrasi tutar
2.521 - 2.521
3.006 (1.601) 6.405
13.040 (2.608) 10.432
2.580.095 - 2.580.095
2.603.662 (4.209) 2.599.453
1 Qcak -31 Aralk 2015
Vergi Vergi Vergi
oncesi tutar  geliri/(gideri) sonras: tutar
3.064 - 3.064
22.930 (4.586) 18.344
(12.078) 2.416 (9.662)
2.462.935 - 2.462.935
2.476.851 (2.170) 2.474.681
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016

31 Aralik 2015

Hisse adedi

Ana ortaklik payma diigen kar - Bin TL
1 TL nominal degerli hisse basina kar - TL/%
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tiirk Liras: (“Bin TL”} olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - ILISKILI TARAFLAR ACIKLAMALARI
Grup’un ana ortag; Ataer Holding A.S., nihai ana ortag ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur (Not 1).

Grup ile Grup’un iligkili taraflari olan bagl ortakliklari atasmda gereklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmanustir,

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylari agagida agiklanmustir.

[liskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Oyak Renault Otomobil Fab, A.S.? 40.722 30.868
Bolu Cimento Sanayi A.S." 7.484 6.060
Adana Cimento Sanayi T.A.S. (" 6.065 6.068
Diger 606 134
54.877 43.130

Iligkili taraflardan ticari alacaklar genellikle demir, ¢elik ve yan iriin satig islemlerinden
kaynaklanmaktadir,

Lliskili taraflara ticari bor¢lar (kisa vadeli) 31 Aralik 31 Aralik
2016 2015

Omsan Lojistik A.S." 8.021 6.286
Omsan Denizcilik A.S.( . 11.747 6.162
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.\" 8.045 8.954
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(]) 3.865 3.542
Diger 3.330 1.686
35.008 26.630

Iliskili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet alim islemlerinden dogmaktadir.

1 Ana ortakligin bagh ortaklig:
@ Ana ortakligin miigterek y6netime tabi ortakhig
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistic.)

NOT 30 — ILISKILI TARAFLAR ACIKL.AMALARI (devami)

Hliskili taraflara dnemli satiglar 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralik 2015

Oyak Renault Otomobil Fab. A.S.? 143.767 147.533
Adana Cimento Sanayi T.A.S.(" 16.523 20.700
Bolu Cimento Sanayi A.S." 14.337 18.973
Aslan Cimento A.§.(" 1.635 1.209
Diger 3.497 3.455
179.759 191.870

Iligkili taraflara olan dnemli satiglar genellikle demir, celik ve yan Uriin satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir,

1liskili taraflardan Snemli alimiar 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2016 31 Aralk 2015

Omsan Denizcilik A.S.” 91.641 66.838
Oyak Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(" 64.352 61.441
Omsan Lojistik A.5.%V 64.534 41235
Oyak Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.(" 31.846 31.701
Omsan Logistica SRL" 8.733 8.524
Diger 16.060 12.836
277.166 222.575

Tligkili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet alim islemlerinden kaynaklanmaktadit.

' Ana ortakligin bagh ortaklig
@ Ana ortakligin miigterek yonetime tabi ortaklig

Iliskili taraflarla yapilan iglemlerin sart ve kosullar:

Dénem sonu itibartyla mevcut bakiyeler teminatsiz ve 6demeleri nakit bazlidir. 31 Aralik 2016 tarihinde
sona eren yilda, Grup iliskili taraflardan alacaklarina iliskin herhangi bir stipheli alacak karsilig1
ayirmamugtir (31 Aralik 2015: Yoktur).

Ust diizey yoneticilere saplanan maas, prim ve benzeri faydalar:

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yilda Grup’un ist diizey yéneticilerine tamamu kisa vadeli olarak
sagladigr maas, prim ve benzeri diger faydalarin toplam tutar1 22.919 bin TL’dir (31 Aralik 2015:
22.083 bin TL).
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLY ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Titrk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELICi VE DUZEYi
Finansal Araglarla llgili Ek Bilgiler
(a) Sermaye risk ydnetimi

Grup sermaye yonetiminde, borg-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigimde
saglamaya 6zen gdstermektedir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari, borg-
zsermaye oranlari ve benzer oranlari diizenli olarak 6ngérmekte ve tzsermayenin giiglendirilmesine
ydnelik gerekli 8nlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapisi Not 7°da agiklanan kredileri de iceren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not
21”de agiklanan gikarilmig sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglarin igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un Yénetim Kurulu sermaye yapisint diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler. Bu incelemeler
strasinda Y 8netim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Grup, Yénetim Kurulu'nun yaptigi onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsiliZi
temettii Gdemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadr.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye oran: asagtdaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralk

Not 2016 2015

Toplam borglanmalar 7 3.919.488 2.975.903

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 4.586.911 2.934,703

Net borg (667.423) 41.200

Diizeltilmis dzsermaye (*) 15.753.547 12.648.179

Toplam kaynaklar 15.086.124 12.689.379

Net berg/diizeltilmis 6zsermaye orany -4% 0%
Toplam igindeki net borg/ diizeltilmis

sermaye dagdimi -4/104 0/100

(*) Duizeltilmis 6zsermaye nakit akis riskinden korunma kazanglar: (kayiplari), tanimlanmus fayda planlar1
yeniden Slgiim kazanglari (kayiplari) gikarilmak ve kontrol giicti olmayan paylara ait dzsermaye dahil
edilmek sureti ile hesaplanmigtir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Trk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamui)

Finansal Araglarla lgili Ek Bilgiler (devami)
(b)  Onemli muhasebe politikalari

Grup’un finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalari 2 numarali “Uygulanan Degerleme ilkeleri
/ Muhasebe Politikalari, 2.8.8 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.

(¢) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, 5zellikle bu amagla kurulmus ayn bir hazine yonetimi birimi aracthigiyla merkezi
olarak yonetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine Yonetimi, glintiik
olajan toplantilarinda, ulusal ve uluslararasi piyasalan degerlendirerek, nakit giris ve gikislarini da dikkate
almak suretiyle, Grup Risk Yénetimi Midiirliigii’niin yayinladiga politika ve talimatlar dahilinde finansal
araglan yonetmektedir. Her giintin bitiminde, biittin Grup sirketleri "Giinliik Nakit Raporu” hazirlamakta
ve Grup Risk Yonetim Miidiirliigti tarafindan periodik olarak Sirketin nakit varliklarinin Riske Maruz
Degeri (VaR) hesaplanmaktadir. S5z konusu bilgiler Hazine Y6netimi tarafindan konsolide edilerek, nakit
yOnetimi stratejileri belirlenmektedir. Béylece, Grup’un biitiin finansal hareketleri merkezi olarak
yonetilmektedir. Bunun disinda, Grup’un yila ait Sdeme planlari hazirlanan haftalik raportarla, yillik nakit
planlamasi ise aylik raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tlirev finansal araglara yeri geldikge ve Grup Risk Yénetimi Miidirliizi’ niin éngérdiigii durum ve
kosullarda bagvurmaktadir. Yatirim araglarinin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat iglemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak yapilmaktadir,

(d) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektérdeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullarint diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat

ayarlamalarini aninda yapmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borglanmalardan bir kismi igin faiz takasi sézlesmeleri kullanilarak faiz oranlan sabitlenmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldig piyasa riskinde ya da kargilasilan riskleri ele alis ydnteminde veya bu
riskleri nasi! dl¢tigiine dair kullandig1 yéntemde, 6nceki seneye gére bir degisiklik olmarmustir.

74



SL
“ISnuewuIie JJeyIp tepmsun ueke)des Suae opuigiaiusand tpany qis Iepeuns) veule ‘SpuIssWILRIaq teng, (4)

- - - - - - Iepmsun ua1ad1 {1 pany] 181p odueqig g
- - - - - - TWISDY STLIL R BUTI[E 95UaANT o[l SA “JRUIUIR) ULISFap 19N -
- - - - - - (-) n8npménp 1age( -
- - - - - - ] (1198ap 1oy10p M) Stwrowdey 1sopeA -
- - nusey SIuure eutyfe 92usAnS a1 SA JEUIS) ULISFap 19N -
- - (9gzol) - (zsvo6) - () n3npynsnp 1ogaq -
- - 9£T 0L - 78106 - (11283p 13y3p 301q) $1r33 153pRA -
- - HI9[1230p 101J9p 10U ULRIIes ueieigdn sumEnpnsnp 1282 "
- - - - - - s SIUMIE eunj[e 92U9ANT o[l SA “JeUILla) -
- - - - - - 1153ap 19)1ap Jou uLeppifeA Snuserdn sungnpménp Jogop yeoue $nudsF 1sapeA D
- - - - - - 119F3p J9YJ0p ULRTYIJIeA [esteu)] Yeoe[iAes $nureidn aungnpmnénp
TaFop eAan $nudad I1sapea spaIpye) (e ‘wetming Snuwininiod uspuek Loy 'g

S9TOL 0L8°985¢ 0LY°ST - YT0T96 1 LLY S 11930p Je)1ap jou Ui e uy Stueureidn ynsnp 1o8op ep eA $Slwourdad 1sspep v
- - - - PIT6FE T - TwsD ST BU]E 20UIANT S| SA “JRUTWA) UDYSLI [WEZY -
$9T 0L 0L8°985 ¥ 0L9°S1 - YTOT96'T  LLYVS (@+Q+O+€+V) () DISU 1pan] [ureze weut|ey] znrew 9[A11q1) [yLe] ewe[todey
Jem] 1981 Jerel 1DISI[ jerel 10F1Q  Jeml IbSu[ SLOTIHIEIY €

ebery 1ENpAIIA Iep{esely WEI] IePEOR]Y 11801,

[SIEHAASIL - PEpIeee Iepeoe|y LI9P{SLL IpaDy urul[ey Znuew S[ATIRq1 1181 dere [esueul]

“JIpeR{EWEnn g B{SU 1pany Jiq ULt Ueuepeuiey usplisnw 1q 18uetay un,dnioy sipepjew|ided
HS[SULIPUS[193p 1pary I[WEAap UOPULISZN LIS[OATYEq Yeoe[e Leon ULS[ULIS -Insiuure eunye Teulwia) 3] LIDIIIUI IPaLY BASA/SA nNPdw Jeurua) exueq ngnjungod
UL BOR[E HBoL] oA 1sewseiungo4 ysi1 opriaiSniu Sex1iq eAoa g -npeppuesdey o[ epIies yndnq od Siwyigep s1998]0q 94 2I2[2012S 1111593 “IEP{ROR[R LIEO1 ],

rupgouQA s ipery  (9)
(twreadp) Ta[idpg N MIB) CHEdeIV [esueul]
(1eAdp) IXAZ0A TA TOFTALIN NRIA TSI NVNVTIVNAV NVOIVIO VIV TVSNVNII — 1€ LON

(Tusiugipa opeyt ele(o (L1 uig,,) 1SEIrT JIN, Uiq S341PAIHIaq IS)E Te[En] )

AVILONdIA NIMSITI VIVIOTaV.L TYSNYNIL 3aITOSNOX
LIV VIIA NHIH YNOS SANIHIEV.L 910 I TVIV 1€

NVDIDIVIIO I'IDVE TA SV L VIVIRIA VI MTITID JA HAAd I'TOTIT



- (L6£L9)

9L

“mEnuewme AeAIP sermsun uedeydes Snie spuBIIUSANE 1pany 9qi3 JepeuT) UBUI[E ‘QpUISSWURLIaq ULem Y, ()

Te[msun u21ad1 D{sWI Ipaxy 151p odue(g g
1S $TWUI[E Bunyje SouaAnS 91 sA “Jeurura) urlagap jaN -
(-) ngnpinsnp 1a8aq -
(1128ap Iay9p Maq) STUEaWISST 1sapeA -
TSIy SIWUIe RU[R 20uaANS 2T SA “Jeuntua) urra§op 1o -
(=) nBapnsnp 198aq -
(11982p 12)30p M1q) S1UD6T 15opRA -
113[1983p 18Y15p 15U ULeR{I[IRA teeidn sunSnpinénp 1980 °q
TWISTY S1ur|e euiie 20UaAnS a1t SA “RUTR) -
11983p Joyap Jou uLePIEA $Tueureign sungnpindnp 1980p yeour $rudosd 1S3peA D)
LI0§ap Iajjop ULpI[TeA [esueuly yeoeikes Stwerdn sungnpménp
1agap ekon $1ur538 159pea 9pIIpye) ISe ‘Ueum|ng $nwnsnios uspmsk Le(nsoy g
1I1ag3sp 12)J2p
19U ULEEP{IIRA [esUBUT) STUretuelgn sungnpmsnp wIap ep ed Sluswdsd 1Sapep v
TWISD SIUIUTR RUI[E 30USANT O[T SA “JeUlUIa) UD{SLI IUEZY -
(B+A+D+€+V) (+) PIS P20y ueze ueuiey Znrew SALEQUI Y1) Burkeliodey

- - (€66°LL) -

- - L6ELY - £66'LL -

600°LS SLOPE6T 8CI°L] - 666851  O0SI'Eh

- - - - LESEPYT -

600°L8 SLOVERT 8CT°LI - 6676851  OSI'Sh

JemL 19G1(q  Jerl NpSI[ Jerl 31 Jerel ymiil

erdery JenpARA Iepeorly 1981 Te[Mede[y LRIl

[ESUBUL AQIN],  DyEpR[EUeg TSR]

SI0THIeLY 1€

LIaP{STI Ipan] Ueun[ey Zniew S[ALequI LIS Sere [esueur,y

(weaop) rumouok pisppary  (3)

(tweaap) JapSng yq IS[Y eLe[dely [esuemy

(1weasp) IXAZOA TA IDTTALIN NRIA TSI NVNV I VNAV NVAI VIO VY TVSNVNIA — 1€ LON

(ansiwtpa apes ese(o (L1 W) ISEHT JI0], UIQ 031pow|nn[eq ISYE 1T L)

AVTLONAIA NIHSI T VIVIOTEV.L TVSNVYNIL AArTOSNOXN
LIV VIIA NHJd VNOS HANIHIM VL 910Z MI'TVYHV 1€

AVDIDIVINO ITOVE JA §'V'L MVIVIAVA MITID IA dINAd FTOTdd



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikee bin Tark Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)
Finansal Araclaria llgili Ek Bilgiler {(devami)

(B  Kurriski yénetimi

Grup’un 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Not 2.8.9°da belirtitdizi sekilde hesaplanan
orijinal para birimi cinsinden yabanct para pozisyonu asagidaki gibidir:

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
3. Diger
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3)
$. Ticari Alacaklar
Ga. Parasal Finansal Varliklar
Gb. Parasal Olmayan Finansal Varlklar
7. Diger
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7)
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8)
10. Ticari Borglar
11. Finansal Yoktmlolukler
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlolokler
12b. Parasal Olmayan Diger Yokitmlitlikler
13. KISA VADELI YUOKUMLULUKLER ¢10+11+12)
14. Ticari Borglar
15. Finansal Yiktimlolokler
16a. Parasat Olan Diger Yokumlilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiktimlulukler
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16)
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17)
19. Bilango dis1 tiirev finansal araglarin net varhl /
yilkiimliliik pozisyonu (19a-19b)
19a. Aktif karakterli bilango dis1 doviz cinginden tirey
Giriinlerin tutar
19b. Pasif karakterli bilango dis1 déviz cinsinden tirev
tritnlerin tutart
20. Net yabana para varlik / yiik imlitlik pozisyonu (9-
18+19)
21. Parasal kalemler net yabanei para varhk /
yitkiimliiliik pozisyonu {(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)
22. Déviz hedge'i igin kullandan finansal araglarm toplam
gergege uygun degeri
23, Déviz varliklarin hedge edilen kismmm tutar
24, Diviz yukom. hedge edilen Kisminm tutari
25, thracat
26. lthalat

31 Aralk 2016

TL kars i TL AVRO JAPON YENI
{Sunum {Orinal (Orjinal (Orjinal
para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
331.446 34.756 79.081 -
86.606 52.250 8.741 1.387
132.375 131.871 136 -
550.427 218.877 87.958 1.387
52.315 34.313 3.837 125.024
52.315 34.313 3.837 125.024
602.742 253.190 91,795 126.411
340.570 298.051 7.514 386.382
181.361 14.567 34,640 [.275.021
467.036 462.196 1.305 -
445,718 445718 - -
1.434.685 1.220.532 43.459 1.661.403
419.361 - 113.038 -
553.451 553.451 - -
972.812 553.451 113.038 -
2.407.497 1.773.983 156.497 1.661.403
(517.456) 32.087 (148.129) -
112,782 61.061 13.941 -
630.238 28.974 162.070 -
(2.322.211) (1.488.706) (212.831) {1.534.992)
(1.543.727) (1.241,259) (68.675) (1.660.016)
54,244 22,510 8.554 -
630,238 28.974 162.070 -
[12.782 61.061 13.941 -
1.560.124
4.855.801
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirass (“Bin TL™) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiCI VE DUZEYI
{devam)

Finansal Araglarla flgili Ek Bilgiler (devami)

(H  Kur riski yonetimi (devani)

31 Aralik 2015

TL kargilig: TL AVRO  JAPON YENI
(Sunum (Orjinal {Orjinal (Orjinal
para birimi) para birimi) para birimi) para birimi)
1. Ticari Alacaklar 241.540 29.234 66.196 -
2a, Parasal Finansal Varliklar 47.460 26.445 6.367 163
2b, Parasal Olmayan Finansal Varliklar . - - -
3. Difer 135.547 133.830 541 -
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 424.547 189.509 73.104 163
5. Ticari Alacaklar - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar - - . -
7. Diger 55.422 41,946 3.227 133.765
8. DURAN YARLIKLAR (5+6+7) 55422 41.946 3.227 133.765
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 479.969 231.455 76.331 133.928
10, Ticari Borglar 321.345 281247 7.776 574,931
11. Finansal Yaktmlilikler 333717 194.768 34.012 1.282.188
12a, Parasal Olan Diger Yiikiimlitiikler 459.280 456.032 752 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlitlitkler 211.382 211,382 - -
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER (10+11+12) 1.325.724 1.143.429 42540 1.857.119
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yitkiimtiiliikler 232421 - 12.865 59.996 1.200.730
16a. Parasal Clan Diger Yilkiimlivlikler 496.217 496.217 - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilitkler - . - -
17. UZUN VADELI YOKUMLULUKLER (14+15+16) 728.638 509.082 59.996 1.200.730
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 2.054.362 1.652.511 102.536 3.057.849
19. Bilango dis1 tiirev finansal araglartn net varlik / (883.204) (12.224) (274.100) -
triinlerin tutan 156.598 68.178 ‘27.826 -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 devizcinsinden tirev
iiriinlerin tutar 1.039.802 80.402 301.926 -
20. Net yabaner para varhk / yiikiimliilik pozisyonu (9-
18+19) (2.457.597) (1.433.280) (300.305) (2.923.921)
21. Parasal kalemler net yabanc: para varhk /
yiikiimliilik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-122-14-15-162) (1.553.980) (1.385.450) (29.973) (3.057.686)
22. Diviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarm teplam
gergefe uygun deeri 20.969 - 6.599 -
23, Déviz vardiklarm hedge edilen kismmin tutan 1.039.802 80.402 301.926 -
24, Dovizylikiim. hedge edilen kismnin tutan 156.598 68.178 27.826 -
25, ihracat 1.183.331
26, Ithalat 5.316.966
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtitmedikg¢e bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olamak ifade edilmigtir.)

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELICGi VE DUZEY]
{(devam)

Finansal Araglarla {igili Ek Bilgiler (devami)
(f) Kur riski yonetimi {(devami)

Asagdaki bilgiler ise Grup’un, TL, ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10° luk (+/-) degigime
olan duyarliligim géstermektedir. Kullanilan % 10°[uk oran, kur riskinin tist diizey ybnetime Grup iginde
raporlanmas: sirasinda kullamlan oran olup, yoénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas: degisikligi ifade
eder,

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla aktif ve pasifte yer alan déviz bakiyeleri su kurlarla cevrilmigtir: 3,5192
TL=ABDS 1, 3,7099 TL = Avro 1 ve 0,0300 TL = JPY 1 (31 Aralik 2015: 2,9076 TL = ABD$ 1,3,1776
TL = Avro 1, 0,0241 TL =JPY 1)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi ve kontrol giicii olmayan paylar éncesi
kar / (zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2016 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Ttrk Lirasi net varlik / yukiimliilitk (152.079) 152.079
2- Tirk Liras: riskinden korunan kisim (-) 6.106 (6.106)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Lirast net etki (1+2+3) (145.973) 145.973
5« ABD Dolar1 net varlik / yiiktimliiliik - -
6- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) ‘ - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolar1 net etki (5+6+7) - -
9- Avro net varlik / yiikiimliiliik (24.004) 24.004
10- Avro riskinden korunan kisim (-) 5.172 (5.172)
11~ Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (18.832) 18.832
13- Japon Yeni net varlik / yiikiimliilitk (4.609) 4.609
14~ Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14-+15) (4.609) 4.609
TOPLAM (4+8+12+16) (169.414) 169.414
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirasi (“Bin TL”} olarak ifade edilmigtir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devami)

Finansal Araclarla Ilgili Ek Bilgiler (devamy)

(0 Kur riski yonetimi (devan)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler sonrasi
vergi ve kontrol giicii olmayan paylar éncesi
kar / (zarar)

Yabanci paranin Yabanci parann
31 Aralk 2015 deger kazanmas) deger kaybetmesi
1- Tiirk Lirast net varlik / yiikiimlizliik (142.106) 142.106
2- Turk Lirast riskinden korunan kisim (-) 6.818 (6.818)
3- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
4- Ttirk Liras1 net etki (1+2+3) (135.288) 135.288
5- ABD Dolar1 net varlik / yiikiimiiiliik - -
6- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- ABD Dolari net etki (5+6+7) - -
9- Avro net varlik / yiikiimliliik (8.327) 8.327
10- Avro riskinden korunan kisim (-) 8.842 (8.842)
11- Aktiflegtirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) 515 (515)
13~ Japon Yeni net varhk / yitkiimliiliik ‘ (7.040) 7.040
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13-+14+15) (7.040) 7.040
TOPLAM (4+8+12+16) (141.813) 141.813

(g) Faiz orani riski ynetimi

Grup, bor¢lanmalarinin tamamina yakin bir kismint degisken faiz oraniyla yapmaktadir, faiz
risklerinden korunmak amaci ile de bu borglanmalardan bir kismi icin faiz swabi sdzlesmeleri
kullanarak, faiz oranlarin sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin bilango icerisindeki payinin
artirtlmasi yoluyla faiz orani riski azaltilmaktadir.

Yabanct para borglanmalarinda ise, ABD Dolart disinda, diisik faizli déviz cinslerinden de
borglanmalar yapilarak faiz riskinin azaltilmasma galisiimaktadir. Ayni yaklasimla, vadeli ticari
alacaklara uygulanan faiz oran, ticari bor¢larda maruz kalman faiz oranmin tizerinde tutularak faiz riski
azaltilmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Turk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal Araglarla Iigili Ek Bilgiler (devami)
(g) Faiz oram riski yonetimi (devami)

Faiz orani duyarlilis:

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihindeki meveut degisken faizli yitkiimliiliiklere, dngériilen
faiz orani degisikligine gore hesaplanmigtir. Grup yénetimi, faiz oranlarinda ABD Dolart ve Avro icin
%0,50, Japon Yeni igin %0,25, TL igin %1,00 artis/azalis dikkate alarak duyarlilik analizi yapmustir,

Degisken faizli banka kredilerinde anapara &demeleri faiz oranlarindaki degisimlerden
etkilenmediginden, grup kredileri igin Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamakta; faiz ddemeleri
dolayisiyla maruz kalinan faiz riski duyarlilik analizi ile dlgtilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arabk 31 Aralik
2016 2015

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal yiikiimliliikler 2.967.313 2.643.675

Grup’un degigken faizli finansal yiikiimliiliklerinden, finansal riskten korunma amach sézlesmelerle
faiz oranlari sabitlenen kredilerin ¢ikarilmas: sonrast bir y1l boyunca ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni
para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Lirast igin 100 baz puan, ABD Dolar1 ve Avio igin 50 baz
puan, Japon Yeni i¢in 25 baz puan yiiksek/diisiik olsayd: ve diger tiim degigkenler sabit kalsaydi vergi
ve kontrol giicii olmayan paylar 6ncesi aktiflestirmeler sonrasi finansal riskten korunma ile birlikte kar

5.244 bin TL daha diigiik/yiiksek olacakt1. '

(h)  Likidite risk ynetimi

Likidite riski y&netimi ile ilgili esas sorumluluk Yonetim Kurulu’na aittir. Yonetim Kuruly, Grup
yoénetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yOnetimi olugturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve yiikiimlilliiklerin vadelerinin eglegtirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamunu saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolart

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit tutmay, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin strekii kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade
dagihmint géstermektedir. Gelecek dénemlerde yiikiimliiliikler iizerinden Gdenecek faizler de takip
eden sayfadaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutartar aksi belirtilmedikge bin Tirk Lirasi (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devami)

Finansal Araglarla Tlgili Ek Bilgiler {devam)

Finansal araglarin simflan ve gergege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger, piyasa katiimeilar; arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligm
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileti ve uygun
degerleme yéntemleri kullamlarak tespit olunmustur. Ancak, gergefe uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecesi tutarlar: gostermeyebilir,

Asafidaki ybntem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde
kullanlmigtir;

FParasal varlikiar
Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklartn kayrtl
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine egit oldugu 6ngoriilmektedir.

Ticari alacaklatin kayitli degerlerinin, ilgili deger diigtikliik kargihiklariyla beraber gergege uygun degeri
yansitifl ongorilmektedir.

Parasal borglar
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergefe uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar:
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu éngériilmektedir.

Uzun vadeli finansal borglarin gogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmas:
nedeniyle bilango tarihi itibariyla taginan defter degerlerinin gergege uygun deBerlerine yaklastigim
Ongbriilmektedir.

Gergege uygun deferinden gosterilen finansal Raporlama tarihi itibartyla
varlik ve yiikiimliiliikler gercefe uygun defer seviyesi
31 Aralik 2016 _1. Sevive 2. Seviye 3. Seviye

Gergege uygun deger fark: kar/zarara

yansttilan finansal varhklar ve yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varliklar 41.705 - 41705 -
Tirev finansal ylikiimliiliikler (2.193) (2.193) -

t

Gergege uygun deger fark: diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finansal varliklar ve

yitkiimliiliikler

Tiirev finansal varliklar 28.560 - 28.560 -
Tiirev finansal yiikiimliilitkler (19.004) - (19.004) -
Toplam 49.068 - 49.068 -
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EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tark Liras1 (“Bin TL”)} olarak ifade edilmigtir,)

NOT 32 - FiI_\‘ANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGEB ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMAILAR)
(devami)

Finansal Araglarla {lgili Ek Bilgiler (devami)

Gergege uygun degerinden gosterilen finansal Raporlama tarihi itibartyla
varlik ve yiikiimlfiliikler gercefe uygun deder seviyesi
31 Aralik 2015 _1. Seviye 2. Seviye 3. Sevive

Ger¢ege uygun deger fark: kar/zarara

yansitilan finansal varliklar ve yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varhklar 63.744 - 63.744 -
Tiirev finansal yitkkiimliiliikler (14.100) (14.100) -

Gergefe uygun deger farki diger kapsamlht
kar/zarara yansttilan finansal varliklar ve

yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varliklar 23.265 - 23265 -
Tirev finansal yiikiimliiliikler (26.750) - (26.750) -
Toplam 46.159 - 46.159 -

Birinci seviye: Birbirinin aym varlik ve yiikiimliiliikler igin aktif piyasada islem géren (diizeltilmemig)
piyasa fiyat1 kullanilan degerleme teknikleri.

Ikinci seviye: llgili varhk ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan bagka
dogrudan ya da dolayl: olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren

degerleme teknikleri.

Ugiincti seviye: Varlik ya da yiikiimloliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri igeren degerleme teknikleri.

NOT 33 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Bulunmamaktadir.
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