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ErdemirGrubu

SORUMLULUK BEYANI

Eregli Demir ve Celik Fabrikalari T.A.§. (Erdemir) gerekli goriildugli durumlarda yazih veya sozlu
bir sekilde gelecege yonelik bilgi, beklenti, tahmin, hedef, degerlendirme veya gorus agiklayabilir.
Erdemir, Kamunun Bilgilendirilmesi Esaslarina Dair Yonetmelik’i igerisinde bunlarin degeri ve
sonucu hakkinda gerekli duzenlemeyi yapmis; anilan Yonetmelik’i Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) diizenlemeleri gergevesinde kurumsal internet sitesinde yayimlamistir. ilgili diizenlemede
de belirtildigi uUzere, ister yazili, ister so6zli olsun beklentilerde ag¢iklanan bilgiler, dayanagi
olmayan abartili varsayimlari ve ongoruleri icermeyecektir. Ancak, tarihi gergeklerden degil de;
beklentilerden, inan¢lardan, planlardan, amag¢lardan, kabullerden veya gelecekte olmasi
beklenilen olaylardan bahseden veya onlarla ilgili tartigmalari iceren ifadelerin tasidigi
belirsizliklerin ve Sirketimizin kontroli disinda olan bazi faktorlerin, fiili sonuglarin, tahmin
edilmis olan degerlerden 6nemli derecede sapma gostermesine sebep olabilecegi dikkate
alinmali, gelecege yonelik ifadelere tam guven beslenmemeli ve bunlarin teminat niteligi
tasimadigr anlasilmalidir. Gelecege yonelik ifadeler (tahminler) sadece acgiklandiklar tarihte
mevcut olan kosullarda gecgerlidirler. Gelecege yonelik tahminlerin daha sonra
gerceklesmeyeceginin anlasilmasi halinde, durum kamuya agiklanacak ve s6z konusu bilgiler
revize edilecektir; ancak, bilgilerin revize edilmesi gerektigi duguincesi, gogu durumda subjektif
bir degerlendirmeye bagl oldugundan, tahmin ve beklentilere dayah bir karar alinirken, soz
konusu kararin alindigi tarih itibari ile, Sirketimizin henuz bu tahminlerini revize etmemis
olabilecegi akildan c¢ikartilimamahidir. Zira, Sirketimiz tum tahminlerini her tarlu parametre
degisikliklerini yansitacak sekilde, anlik olarak revize edecegini taahhut edememektedir ve
zaman igerisinde surekli olarak yeni faktorler ortaya c¢ikmakta, bunlarin tamamen
ongoriulebilmesi mumkiun olamamaktadir.
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Nisan 2016’da BDT’deki HRC fiyati 425 USD/ton '

ErdemirGrubu
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ErdemirGrubu

DEMIR CEVHERI FIYATLARI
(IODEX 62% FE CFR NORTH CHINA MID)

Nisan ayinda cevher fiyati 61 USD/ton

KOKLASABILIR KOMUR FiYATLARI
(HCC PEAK DOWNS REGION FOB AUSTRALIA)
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(HMS CFR TURKEY MID)

USD/TON

430

390

350

310

270

230

190

150

9T0C'¥0

9T0¢°¢0

ST0CCT

GT0C0T

GT0C'80

GT0C90

ST0C'V0

GT0¢'¢0

v102°CT

¥10C0T

710280

710290

¥10C'v0

Kaynak: Platts / IODEX
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HRC fiyatlan yukseliyor

ErdemirGrubu
SICAK MAMUL FIYATLARI ( USD/Ton)
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===BDT IHRAG HRC KARADENIZ/BALTIK ===AB HRC GCIN IHRAG HRC ===ABD ITHAL HR

®» Nisan 2016 itibariyla AB sicak 409 USD, Gin ihrag sicak 385 USD, BDT ihrag sicak fiyati 425 USD
seviyelerindedir. Nisan 2015 itibariyla sirasiyla 436 USD, 336 USD, 368 USD seviyelerindeydi.

7 25.04.2016 Kaynak: Bloomberg



Kutuk fiyatlari hizla yukseliyor

ErdemirGrubu

KUTUK FIYATLARI ( USD/Ton)
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®» Nisan 2016 itibanyla Tiirkiye ithal fiyati 370 USD seviyelerindedir. Nisan 2015 itibariyla bu deger
383 USD.

8 25.04.2016 Kaynak: Bloomberg



Turkiye’de uretim ve tuketim artis oranlari arasindaki )
dengesizlik devam ediyor ErdemirGrubu

NiHAi MAMUL URETIMi ( 000 TON )

36.824 36.093 36.405

34.286

2015 2014 2013 2012 2011 2016 2 Ay 2015 2 Ay

BUzun M@Yassi HToplam

NiHAI MAMUL TUKETIMi (000 TON )

34.280
31.301
30.773 28,468

oF

5.500 12 4905

2015 2014 2013 2012 2011 2016 2 Ay 2015 2 Ay

BUzun @Yassi B Toplam
9 25.04.2016  Kaynak: TGUD



Turkiye’de demir ¢elik urun ithalati yilin ilk 2 ayinda )
%22 artti ErdemirGrubu
DEMIR GELiK URUN IHRACATI ( 000 TON )

16.549
15.226 21 15.240

2.272 %4 2.184

2015 2014 2013 2012 2011 2016 2 Ay 2015 2 Ay

mUzun Uriin ®Yari Mamul (Uzun) BYassi Uriin ®Slab ™ Toplam

DEMIR GELIK URUN ITHALATI ( 000 TON )
18.053

2015 2014 2013 2012 2011 2016 2 Ay 2015 2 Ay

mUzun Uriin ®Yari Mamul (Uzun) @Yassi Uriin ®Slab ™ Toplam
25.04.2016  Kaynak: TGUD
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Otomotiv sektorunde buyumenin yavaslamasi O
bekleniyor ErdemirGrubu

SEKTOR GELISIM ENDEKSINDE ONCEKI YILA GORE DEGISIM (%)

30%
25% 22,1%
20%
16,0%
15%
11,3%
10% 11,2% 7,0%
5%, 5,0%
== 3.,0%
0% 4% ) 3,0%
-5%
-5,5%
-10%
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=—|nsaat —=Beyaz Egya === Makine imalat e Otomotiv

11 25.04.2016  Kaynak: TUIK ve ERDEMIR Grubu Analizi
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ErdemirGrubu

ERDEMIR GRUBU TEMEL GOSTERGELERI

O

ﬁﬁa\x ﬁygg\(& 2015 Yili | 2014 Yils
Sivi Celik Uretimi @inTon) | T 2.362 2.092 9.122 8.693
Slab Uretimi ® @inTon) | ¥ 1.028 1.796 7.349 7.363
Yassi Mamul Uretimi ® | (Bin Ton) @ 1.820 1.824 7.400 6.954
Uzun Mamul Uretimi (Bin Ton) 1 396 241 1.563 1.153
Yassi Mamul Satislari | (Bin Ton) t 1.891 1.748 7.229 6.933
Uzun Mamul Satislar1 | (Bin Ton) t 398 242 1.552 1.163
Net Satis Gelirleri M.usD) | 4F 875 1.179 4.382 5.252
FAVOK (EBITDA) M.usD) | {124 249 770 1.136
Net Donem Kari (M. USD) @ 56 137 414 732

Aksi belirtilmedikge tiim degerler SPK esaslarina gore hazirlanmisg konsolide degerlerdir.
(1) Eregli ve Iskenderun tesislerimizde iiretilen slab miktaridir.
(2) Eregli ve Iskenderun tesislerimizin toplam yassi lretimleridir.

25.04.2016




2016 yih ilk ceyrek sivi gelik liretimi onceki yilin Q
ayni donemine gore %13 artti ErdemirGruby

SIVI GELIK URETIM MIKTARI ( 000 TON )

9.122

14 25.04.2016



ERDEMIR Grubu’nun ham celik kapasite O
kullanim orani dunya ortalamasinin uzerindedir ErdemirGrubu

HAM CELIK KAPASITE KULLANIM ORANI

105% -
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100% - —
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65% T T T T T
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=¢=Erdemir Grubu =#-Diinya

15 25.04.2016 Kaynak: Worldsteel



2016 yihi ilk ceyrek uretim miktari onceki yilin O
ayni donemine gore %?7 artti ErdemirGrubu

URETIM MIKTARLARI ( 000 TON )

8.963

1. Ceyrek

ESicak BSoguk OUzun M Toplam

16 25.04.2016



2016 yili ilk ceyrek satis miktari onceki yilin O
ayni donemine gore %15 artt ErdemirGruby

SATIS MIKTARLARI ( 000 TON )

8.781

ESicak BSoguk O0Uzun M Toplam

17 25.04.2016



O

2016 yili ilk ceyrek net satis geliri 0,9 milyar USD ErdemirGrubu

NET SATIS GELIRLERI ( MILYON USD)

5.252 5.142

1. Ceyrek

BmYurtici ®ihracat ™ Toplam

18 25.04.2016



2016 yili ilk ceyrekte gecgen yila gore boru&profil O

sanayi ve haddecilere satiglarda artig gergeklesti ErdemirGrubu
2016 3 AYLIK YASSI YURTICI SATIS DAGILIMI (%) 2015 3 AYLIK YASSI YURTIGI SATIS DAGILIMI (%)
OBoru & Profil Sanayi ve Haddeciler
160Kt; 1
EDagitim Kanallan
D Q
1.700Kton; mAmbalaj Sanayi 1.645Kton;

301Kt; 18%

mOtomotiv Ana ve Yan Sanayi
OBeyaz Esya ve Ev Aletlen

mGenel imalat ve Agir Sanayi 317Kt; 19%

2016 3 AYLIK UZUN YURTICI SATIS DAGILIMI (%) 2015 3 AYLIK UZUN YURTICI SATIS DAGILIMI (%)

4Kt; 1
36Kt; 10%

356Kton;

%89

53Kt; 15%

19 25.04.2016

8Kt; 4%
¢ 45Kt; 21%

O

m Profil Ureticileri 41Kt; 19%

214Kton;
%88

B Ticari Kaliteler
B Yiiksek Karbon Kaliteleri

m Ozel Kaliteler

D Diger 69Kt; 32%



2016 yili ilk ceyrekte yassi urun ihracatinda

AB ulkelerinin pay1 %67

O

ErdemirGrubu

2016 3 AYLIK YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

IKt; 4%
10Kt; 5%

G2 191Kton:

127Kt; 67%

2016 3 AYLIK UZUN IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

4Kt; 9%

39Kt; 91%

20 25.04.2016

2015 3 AYLIK YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

9
8Kt; ?/o\

mAB
mO. Dogu ve K. Afrika

G, Amerika 32Kt; 31%
= 103Kton;
OAsya %6
EDiger
2015 3 AYLIK UZUN IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)
mAB

EO. Dodu ve K. Afrika
BG. Amerika
m]

OAsya

17Kt; 59%

EDiger
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2016 yih ilk Gic ayllk FAVOK, gecen yilin @
ayni donemine gore %50 azaldi ErdemirGrubu

FAVOK ( MILYON USD )

1.136

1. Ceyrek

BFAVOK ®FAVOK Marji

NET KAR ( MILYON USD) o

1. Ceyrek

B Net Kar m Net Kar Mariji
22 25.04.2016



O

2016 yili ilk ceyrekte FAVOK 124 milyon USD ErdemirGrubu

Konsolide FAVOK => Konsolide Net Kar (Milyon USD)

D el o

(55)
PR =) =) PR
(4) 9= .. -
(1)
74
FAVOK Amortisman Vadeli Satig Faiz Esas Faaliyet Finansal Vergi Kontrol Giicli NET KAR
(1 Ocak - Geliri-Reeskont Kari Gelir/(Gider) Gelir/(Gideri) Olmayan Paylar (1 Ocak -
31 Mart 2016) Gelir/(Gider) net 31 Mart 2016)

23 25.04.2016



Isletme sermayesinden saglanan nakit sebebiyle, ddenen C)
yuksek temettunun likiditeye olumsuz etkisi olmadi ErdemirGrubu

Konsolide FAVOK => Konsolide Net Nakit (Milyon USD)

6
=———p «====> Raininininl e m——
153 (4) (4) (45)
------
(113)
- - >
74 (8)
'« ----- ) “ -----
FAVOK isletme Vadeli satis faiz geliri Faiz geliri/ (gideri) ~ Odenen vergiler ~ Yatinmfaal. nakit Odenen karsiliklar ~ Serbest nakit akim Finansal borglardaki Diger NAKITTEKI DEGISIM
(1 Oca.-31 Mar. 16)  sermayesindeki net akimi artig (1 Oca.-31 Mar.16)
degisim

24 25.04.2016



2016 yili 1. ceyrekte yassi uriin ton basina FAVOK )
43 USD/ton ErdemirGrubu

TON BASINA FAVOK (USD/TON) *

148 3 150

24

1G | 2C | 3G | 4G | 1G | 2G | 3G | 4G | 1G | 2G | 3G | 4G | 1G | 2G | 3G | 4G | 1G
2012 2013 2014 2015 2016

—Yassi —Uzun

25 25.04.2016 * Bir defalik gelir/gider unsurlari hesaplamaya dahil edilmemistir.




2016 yili ilk ceyrek sonu itibariyla net varliklar )
4,0 milyar USD ErdemirGrubu

KONSOLIDE NET VARLIKLAR (MILYON USD) a312

3.999
3.614 3.606

1.487
1.192 1.334

1.009
- - - 31-12-2015
T T T

T T T 1
i ] E— = 31.03.2016

(666) (370)
776
(1.023) (1.097) ( )

Nakit ve Nakit isletme Sermayesi Maddi ve Maddi Finansal Borglar Karsihklar ve Diger Odenecek Temettli NET VARLIKLAR
Benzerleri Olmayan Duran
Vvarhklar

ISLETME SERMAYESI (MILYON USD)

1.487
1.334

1.114

982
562 506
. 12 9

(200) (163)

31.12.2015
H 31.03.2016

Ticari Alacaklar Stoklar Ticari Borglar Diger iISLETME SERMAYESI

26 25.04.2016




Odenen yiiksek temettiilere ragmen net borg O
azalis trendi devam ediyor ErdemirGrubu

FINANSAL BORGLAR (MILYON USD)

2.529 2.479

2011 2012 2013 2014 2015 2016 1C

mm U.V. Finansal Bor¢glar K.V. Finansal Borglar =@=Net Borg

27 25.04.2016
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2016 yili ilk ceyrek sonu itibariyla net borg )
pozitife gecti ErdemirGrubu

NET BORG ( MILYON USD )

=== (8) oo

117

B (14) PERER

Net Borg Serbest Nakit Diger Net Borg
(Ara. 2015) Akim (Mar. 2016)

25.04.2016



2016 yili ilk geyrek sonu itibariyla 1.192 milyon USD O
nakit ve nakit benzerleri mevcuttur ErdemirGruby

FINANSAL BORCLARIN VADE YAPISI (MiLYON USD)

1.192

Odenecek
Temetti -

Mar.16 Nis.-Ara. 2017 2018 2019 2020
Nakit 2016

mAnapara mTicaret Finansmani Kredileri Faiz
29 25.04.2016



ilk madde ve malzeme, O
satilan malin maliyetinin %66°si ErdemirGrubu

SATILAN MALIN MALIYETi DAGILIMI* - %

[ 6% |

2016 3 Ay 2015 2014 2013
milk Madde ve Yard. Malz. Giderleri BPersonel Giderleri O Satinalinan Enerji Giderleri
@ Amortisman ve Itfa Gider Payi B Calismayan Kisim Giderleri oODiger

ILK MADDE VE MALZEME DAGILIMI - %

14% 14% 14%
> 29, 5% 4%
70
2016 3 Ay 2015 2014 2013

B Demirli Hoammadde ®Komiir BHurda 0OAlasimlive Kaplamali Malz. OSatinalinan Slab ODiger

30 25.04.2016  * Stok deger dusus karsihgi ve konusu kalmayan karsiliklar harigtir.



Amortisman hari¢ ton basina yassi ¢cevrim maliyeti O
2016 yili 1. ceyrekte 124 USD/ton

YASSI URUN GRUBU ( USD/TON ) *
1.797 1.867 ;.44 1823 1.958 4777 1.842

ErdemirGrubu

1.600 1.651 1.675 1.682 1.820
’W\J\/\
90 85 87 82 78 80 81 87 75 68 69 69 70
67 70 72 65 60 68 63 72 55 52 53 46 54
1¢ | 2¢ | 3¢ | 4 | 1¢ | 2¢ | 3¢ | 4 | 1¢ | 2¢ | 3¢ | 4 | 1¢
2013 2014 2015 2016
—Ton Basina Sabit Gider —Ton Basina Degisken Gider ——Uretim Miktari (000 ton)
UZUN URUN GRUBU ( USD/TON ) * 1
517
445 416 395 410 396

58 57 59 54 66 60 58 66

48 50 52 47 a7
e L ——
\/
1¢ | 2¢ | 3¢ | a¢ | 1¢ | 2¢ | 3¢ | 4 | 1¢ | 26 | 3¢ 4 | 1
2013 2014 2015 2016
——Ton Basina Sabit Gider ——Ton Basina Degisken Gider ——Uretim Miktar1 (000 ton)

31 25.04.2016 * Daha 6nce degisken ve sabit giderler icerisinde gosterilen amortisman giderleri harigtir.




2016 yilinda toplam 461 milyon USD yatirim

O

yapilmasi planlanmaktadir* ErdemirGrubu
(MUSD)
1.017
718
634
445 961 461
675 576
377
158 220 l . 162
7 . 51 37
M ra EI _El N = ,m -
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2016 (B)

32 25.04.2016

m Sabit Kiymet ilaveleri ve Bakim

m Yatirnm Harcamalari

3 Ay

* 2016 yili 1. geyrek ve dncesi yatinm harcamalari nakit gikiglarini, 2016 Biitge ise imzalanan veya planlanan yatirim
tutarlarini ifade etmektedir. 2016 Biit¢e tutarlari nakit cikislarini ifade etmemektedir.



O

2016 yih Mart sonu personel sayisi 12.514 kisi ErdemirGrubu

PERSONEL SAYISI

13.433

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Mart

33 25.04.2016
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O

2016 Yilina Yonelik Beklentilerimiz ErdemirGrubu
Uretim (Milyon Ton) Satis (Milyon Ton)
9,0 9,0 8,8 9,0

. - H B B

2015 Fiili 2016 Butce 2015 Fiili 2016 Butce

mUzun mYassi B Uzun mYassi

35 25.04.2016



36

O

2016 Yilina Yonelik Beklentilerimiz ErdemirGrubu

FAVOK ve Net Kar Marji

> 2015 yilinda; FAVOK ve Net Kar Marji sirasiyla %17,6 ve

%9,4 olarak gerceklesmigtir.

> 2016 yilinda; FAVOK ve Net Kar Mariji sirasiyla %15-17 ve

%6-8 araliginda gerceklesmesi beklenmektedir.

25.04.2016
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ErdemirGrubu

ALLLLALLLLRARARANS

37 25.04.2016



