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ErdemirGrubu

SORUMLULUK BEYANI

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar T.A.S. (Erdemir) gerekli gorulduagu durumlarda yazili veya sozlu bir
sekilde gelecege yonelik bilgi, beklenti, tahmin, hedef, degerlendirme veya gorus aciklayabilir.
Erdemir, Kamunun Bilgilendirilmesi Esaslarina Dair Yonetmelik’i icerisinde bunlarin degeri ve
sonucu hakkinda gerekli duzenlemeyi yapmig; anilan Yonetmelik’i Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
diizenlemeleri gergevesinde kurumsal internet sitesinde yayimlamistir. ilgili diizenlemede de
belirtildigi uzere, ister yazili, ister sozlu olsun beklentilerde agiklanan bilgiler, dayanagi olmayan
abartih varsayimlann ve ongoruleri icermeyecektir. Ancak, tarihi gerceklerden degil de;
beklentilerden, inanglardan, planlardan, amaglardan, kabullerden veya gelecekte olmasi beklenilen
olaylardan bahseden veya onlarla ilgili tartigmalarn igceren ifadelerin tasidigi belirsizliklerin ve
Sirketimizin kontroli disinda olan bazi faktorlerin, fiili sonug¢larin, tahmin edilmig olan degerlerden
onemli derecede sapma gostermesine sebep olabilecegi dikkate alinmali, gelecege yonelik
ifadelere tam guiven beslenmemeli ve bunlarin teminat niteligi tagsimadigi anlasilmalidir. Gelecege
yonelik ifadeler (tahminler) sadece acgiklandiklan tarihte mevcut olan kosullarda gegerlidirler.
Gelecege yonelik tahminlerin daha sonra gerceklesmeyeceginin anlasiimasi halinde, durum
kamuya agiklanacak ve s6z konusu bilgiler revize edilecektir; ancak, bilgilerin revize edilmesi
gerektigi dusuncesi, cogu durumda subjektif bir degerlendirmeye bagh oldugundan, tahmin ve
beklentilere dayah bir karar alinirken, s6z konusu kararin alindigi tarih itibari ile, Sirketimizin heniiz
bu tahminlerini revize etmemis olabilecegi akildan c¢ikartiimamahdir. Zira, Sirketimiz tum
tahminlerini her turli parametre degisikliklerini yansitacak sekilde, anlik olarak revize edecegini
taahhut edememektedir ve zaman igerisinde surekli olarak yeni faktorler ortaya ¢gikmakta, bunlarin
tamamen ongorulebilmesi mumkiun olamamaktadir.
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Ocak 2015’te AB’deki HRC fiyati 460 USD/ton O
ErdemirGrubu
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ErdemirGrubu

Ocak sonunda cevher fiyati 62 USD/ton

DEMIR CEVHERI FiYATLARI
(IODEX 62% FE CFR NORTH CHINA MID)

KOKLASABILIR KOMUR FiYATLARI
(HCC PEAK DOWNS REGION FOB AUSTRALIA)
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Ocak ay1 AB HRC fiyatlar gegcen seneye gore

148 USD/ton dustu ErdemirGrubu

SICAK MAMUL FiYATLARI ( USD/Ton )
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®» Ocak 2015 itibariyla AB sicak 460 USD, Cin spot sicak 420 USD, BDT ihrag sicak fiyati 430 USD
seviyelerindedir. Ocak 2014 itibariyla sirasiyla 608 USD, 570 USD, 543 USD seviyelerindeydi.

Kaynak: Bloomberg
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Cin kutuk fiyatlarinda onemli dusus var O

ErdemirGrubu
KUTUK FiYATLARI (USD/Ton)
670
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===KUTUK CiN iHRAG == KUTUK BDT iHRAG KARADENIZ/BALTIK === KUTUK TURKIYE iIHRAG

® Ocak 2015 itibariyla Tiirkiye ihrag fiyat1 435 USD seviyelerindedir. Ocak 2014 itibariyla bu deger 528 USD.

Kaynak: Bloomberg 7133



Turkiye’de nihai mamul uretimi 2014 yilinda %1 azaldi

NiHAi MAMUL URETiMi ( 000 TON )

36.093 o/

2014

NiHAI MAMUL TUKETIMIi (000 TON )

30.739 /62

34.286
31.943

2014

Kaynak: TGUD
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26.300

2012 2011
BYassi B Toplam

28.468 26.948

2010

23.604

2012 2011
BYassi ®Toplam
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Turkiye’de demir celik urun ithalati 2014 yilinda %8 azaldi O

ErdemirGrubu
DEMIR GELiK URUN iHRACATI ( 000 TON)
16.549
14137 ol 15'1226 21 15.239 14.465
36
11.028
2014 2013 2012 2011 2010

®Uzun Uriin @Yari Mamul (Uzun) BYassi Uriin @Slab ® Toplam

DEMIR GELIK URUN ITHALATI ( 000 TON )

0/c® s 14014

; 9.949 10.440
l l ) :
2.004
1.359
2013 2012 2011 2010

®Uzun Uriin ®Yari Mamul (Uzun) @Yassi Uriin @Slab ® Toplam
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Insaat sektorunde daralma bekleniyor ErdemirGribii

SEKTOR GELISIM ENDEKSINDE ONCEKI YILA GORE DEGISIM (%)
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Kaynak: TUIK ve ERDEMIR Grubu Analizi 10/33
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O

Erdem
ERDEMIR GRUBU TEMEL GOSTERGELERI
2014Yih | 2013Yih | 2012 Yil
Sivi Celik Uretimi @inTon) | ¥ 8.603 8.447 8.042
Slab Uretimi © @inTon) | B 7.363 6.865 6.329
Yassi Mamul Uretimi ® (Bin Ton) T 6954 6.427 5.983
Uzun Mamul Uretimi (BinTon) |[Yr 1.153 1.356 1.519
Yassi Mamul Satislari @inTon) | B 6.933 6.338 5.980
Uzun Mamul Satiglari (Bin Ton) @ 1.163 1.346 1.468
Net Satis Gelirleri . usp) | B 5252 5.142 5.340
FAVOK (EBITDA) . usD) | B 1.136 087 604
Net Dénem Kari M. usp) | B 732 484 252

Aksi belirtilmedikge tiim degerler SPK esaslarina goére hazirlanmig konsolide degerlerdir.

(1) Eregli ve iskenderun tesislerimizde iiretilen slab miktandir.

(2) Eregli ve iskenderun tesislerimizin toplam yassi iiretimleridir.

irGrubu
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ik Giretimi 8.7 mil O
2014 yilinda sivi gelik uretimi 8,7 milyon ton EidemirGribii

SIVI GELIK URETIM MIKTARI ( 000 TON )

8.693
8.447

8.042

2.135 2.216 1.999 2.209 2.235 2.324 2.377

1.645

2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2012
1. Ceyrek 2. (;eyrek 3. (}eyrek 4. Ceyrek
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ERDEMIR Grubu’nun ham ¢elik kapasite kullanim orani O
dunya ortalamasinin uzerindedir ErdemirGrubu

HAM CELIK KAPASITE KULLANIM ORANI

100% -
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90% -
85% -
80,2%
80% -
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N%
75%
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=¢—=Erdemir Grubu =l=Dlinya

Kaynak: Worldsteel 14 /33



2014 yilinda sicak uretim miktari onceki yila gore %14 artt ErdentrGHiGi

URETIM MIKTARLARI ( 000 TON )

8.107

1.992 2.045

2013 2012

BSicak ESoguk OUzun HToplam
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2014 yilinda satigs miktari onceki yila gore %5 artti

SATIS MIKTARLARI ( 000 TON )

2.023 2.025
352 456
429
1.140
2014 ‘ 2013
1. Ceyrek

O

ErdemirGrubu

205 ' 2.093 1.592
—— [ 420 | L 2oL 176
423 464 444 ———
453
1.345 1.224 1.358 963
2014 ‘ 2013 2014 ‘ 2013 2014 2013 2014 2013 2012
2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek

ESicak BSoguk OUzun M Toplam
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2014 yili net satis geliri 5,3 milyar USD O

ErdemirGrubu

NET SATIS GELIRLERI ( MILYON USD)

5.340

5.252 5142

1285 1426 1366 1.077 1277 1275
70

175

1.251

1.007

1.324 1.364
250
1.114
2014 ‘ 2013
1. Ceyrek

2014 ‘ 2013 2014 ‘ 2013
2. Ceyrek 3. Ceyrek

mYurtici ®ihracat M Toplam
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2014 yilinda gecgen yila gore otomotiv ve yan sanayine
satiglarda artis gerceklesti

2014 YILI YASSI YURTICI SATIS DAGILIMI (%)

2.811Kt;
6.255Kton,; 45%

1.176Kt;
19%

2014 YILI UZUN YURTICIi SATIS DAGILIMI (%)

11Kt; 1%

165Kt; 18%

936Kton;
%80

248Kt; 26%

O

ErdemirGrubu

2013 YILI YASSI YURTICI SATIS DAGILIMI (%)

DBoru & Profil Sanayi ve Haddeciler
623Kt; 1

mDagitim Kanallan

O

5.819Kton;

MAmbalaj Sanayi
EOtomotivAna ve Yan Sanayi

OBeyaz Esya ve Ev Aletlen 1.104Kt;
19%

mGenel imalat ve Agir Sanayi

2013 YILI UZUN YURTICI SATIS DAGILIMI (%)

10Kt; 1

O 155Kt; 15%
m Profil Ureticileri

B Ticari Kaliteler

1.070Kton;
B Yiiksek Karbon Kaliteleri %79

m Ozel Kaliteler

304Kt; 28%

oDiger
131Kt; 129
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2014 yilinda yassi urun ihracatinda AB ulkelerinin pay! %41 O

2014 YILI YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

280Kt; 41%

678Kton;

%10

2014 YILI UZUN IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

227Kton;

%20

91Kt; 40%

ErdehirGrubu

2013 YILI YASSI IHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

mAB
mO. Dodu ve K. Afrika

BG. Amerika
- | 519Kton;

' %8
OAsya
EDiger

363Kt; 70%
2013 YILI UZUN iHRACAT SATIS DAGILIMI (%)

17Kt; 6%

mAB 17Kt; 6%

HO. Dogu ve K. Afrika

BG. Amerika

276Kton;
= %21
OAsya
EDiger

218Kt; 79%
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2014 yili ortalama yassi1 mamul satis fiyatimiz 646 USD/ton,

uzun mamul satis fiyatimiz 560 USD/ton

ErdemirGrubu

USD/TON

e==FErdemir Grubu Yassi Satis Fiyati e===Erdemir Grubu Yassi Satis Maliyeti
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e Erdemir Grubu Uzun Satig Maliyeti

Erdemir Grubu Uzun Satis Fiyati
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2014 yili net kar1 gecen yilin ayni donemine gore %51 artti Eiderale G

FAVOK ( MILYON USD ) 1.136

987
604
[ | 21,3% 17 50 . 19 8% 07% L] 22 8% = 20,3% [ | 22,5% 21,60
288 8,5% 9,2%
282 2942 312 218 61 -
2012

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek
BFAVOK ®mFAVOK Marji

NET KAR ( MILYON USD)
13,9%

B 14,7% B 14,8% m 1349
m128% m 12,1% R 4
0,
195 164 112 171 D 5 6% 4,7%

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2012

1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek
B Net Kar m Net Kar Mariji
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2014 yihinda FAVOK 1.136 milyon USD O

ErdemirGrubu
Konsolide FAVOK => Konsolide Net Kar (Milyon USD)
(199) 21 —
- - > (66) ..
7 (133)
== -
(27)
FAVOK Amortisman IVadeli Satis FaizI Esas Faaliyet Finansal | Vergi | Kontrol Giicii NET KAR
(1 Ocak - Geliri-Reeskont Kari Gelir/(Gider) Gelir/(Gideri) Olmayan Paylar (1 Ocak -
31 Aralik 2014) Gelir/(Gider) net 31 Aralik 2014)
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2014 yihinda FAVOK 1.136 milyon USD O

ErdemirGrubu
Konsolide FAVOK => Konsolide Net Nakit (Milyon USD)
27
€= o (55) “——
196 @ .,
(158)
= ——
(168)
Dt
(385)
76
=

FAVOK | isletme | Vadeli satig faiz | Faiz Geliri/ | Odenen vergiler IYz-ltlrlm faal. Naki‘cI Serbest nakit | Finansal | Odenen temettii | Diger | NAKIT ARTISI

(1 Ocak - semmayesindeki geliri (Gideri) net Akimi akim borglardaki azalig (1 Ocak -
31 Aralik 14) degisim 31 Aralik 14)
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2014 yih 4. geyrekte yassi iiriin ton basina FAVOK O
144 USD/ton ErdemirGrubu

TON BASINA FAVOK (USD/TON)

153
150
143 148 144

1¢ | 2¢ | 3¢ | 4¢ | 1G | 26 | 3¢ | 4 | 1¢ | 26 | 3G | 4C |
‘ 2012 2013 ‘ 2014 ‘

—Yassi —Uzun
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2014 sonu itibariyla net varhiklar 4,4 milyar USD O
ErdemirGrubu

KONSOLIDE NET VARLIKLAR (MILYON USD)

4.446
4.079
3.694 3 g33

2.161
1.965

243 31.12.2013
357 - m31.12.2014
. - e

(1.640i1.472)
Nakit ve Nakit isletme Sermayesi Maddi ve Maddi Finansa 1 Borglar Karsihiklar ve diger NET VARLIKLAR
Benzer leri Olmayan Duran
Varhklar

ISLETME SERMAYESI (MILYON USD)

2.161

1.965

1.585

1.405

801 758
31.12.2013
m 31.12.2014
12
T T T e T 1
-236

‘
L 18

-180
Ticari Alacaklar Stoklar Ticari Borglar Diger ISLETME SERMAYESI
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2014 sonu itibariyla net bor¢ 529 milyon USD ErdemirGrubu

FINANSAL BORCLAR (MILYON USD)

3.785

2.767

2009 2010 2011 2012 2013 2014

mm U.V. Finansal Borglar 3K.V. Finansal Borglar =e@=Net Borg
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2014 sonu itibariyla net bor¢ 529 milyon USD O

ErdemirGrubu

NET BORG ( MILYON USD )

———

Net Bor¢
(Aralik 2013)

(1.063)
———
(76) __,
385
=
Serbest Nakit Odenen temettii Diger Net Bor¢
Akimi (Aralik 2014)
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2014 yili sonu itibariyla 943 milyon USD O
nakit ve nakit benzerleri mevcuttur ErdemirGrubu

FINANSAL BORCLARIN VADE YAPISI (MiLYON USD)

11 1

Ara.14 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Nakit .
mAnapara ®Ticaret Finansmani Kredileri Faiz
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ilk madde ve malzeme, satilan malin maliyetinin %71’ Q
ErdemirGrubu

SATILAN MALIN MALIYETi DAGILIMI* - %

5% 4% 3%

1%

2014 2013 2012 2011
milk Madde ve Yard. Malz. Giderleri BPersonel Giderleri OSatinalinan Enerji Giderleri
@ Amortisman ve itfa Gider Payi B Calismayan Kisim Giderleri oDiger
ILK MADDE VE MALZEME DAGILIMI - %
11% 149 11% 11%
> 4% OA 0, 0 _

2014 2013 2012 2011
BDemirli Hammadde BKomiir BHurda OAlagimh ve Kaplamali Malz. OSatinalinan Slab ODiger

* Stok deger diisiis karsiligi ve konusu kalmayan karsiliklar harigtir. 29/33



Hammadde ve amortisman hari¢ ton basina yassi maliyeti

O

2014 4C’de 159 USD/ton olarak gerceklesti ErdemirGrubu
YASSI URUN GRUBU ( USD/TON ) *
1.600 1.651 1.797 1.675 1.682 1.866 1.731
\MV L —

90 85 87 82 78 80 81 87

67 70 72 65 60 68 63 72

¢ | 2 | 3¢ | 4 ¢ | 2 | 3¢ | 4

2013 2014
—Ton Basina Sabit Gider —Ton Basina Degisken Gider —— Uretim Miktari (000 ton)
UZUN URUN GRUBU ( USD/TON ) *
445 416
334 334
317 274
228
161

58 57 59 54 48 66 60 58

40 47 47 41 30 48 41 45

i¢ | 26 | 3¢ | 4 ¢ | 26 | 3¢ | 4

2013 2014
—Ton Basina Sabit Gider —Ton Basina Degisken Gider — Uretim Miktari (000 ton)
* Daha 6nce degisken ve sabit giderler icerisinde gosterilen amortisman giderleri harigtir. 30/33



2015 yilinda toplam 479 milyon USD yatirnm yapilmasi

planlanmaktadir
(MUSD)
1.017
718
634
961
445
675 576
377 l
B wa E3 _E3
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

m Sabit Kiymet ilaveleri ve Bakim

* Sadece yonetim kurulu tarafindan onaylanmis yatirim planini géstermektedir.

O

ErdemirGrubu

611

2013

m Yatirnm Harcamalari

2014

2015 2016 -
2019
arasi
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2014 yili Aralik sonu personel sayisi 12.872 kisi EidemirGribii

PERSONEL SAYISI

14.637

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
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