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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar: T.A.S.
Genel Kurulu’na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bafimsiz Denetimi
1) Girils

Eregli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmm (“Grup™) 31 Arahk 2020 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile aym: tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar
tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak defisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimilze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansimi ve konsolide
nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’lere™) uygun olarak tiim &nemli
yonleriyle gergege uygun bir bigimde sunmaktadir.

2) Gdariigiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’nin bir pargasi olan Bafimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”) uygun olarak
yiiriitiilmiigtiir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide
Finansal Tablolarm Bagimsiz Denetimine {ligkin Sorumluluklari bdkimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmstir.
KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da
tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinimn,
goriislimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingitere mevzuatina gére kurulmug clan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ((DTTL") sirketini, (ye firma afindaki sirketlerden ve iligkili tiizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve (ye firmalaninin her biri ayn ve bagimsiz birer tdzel kigiliktir, DTTL ("Deloitte Globat™ olarak da animaktadir) misterilere
hizmet sunmarmalaadir. Global dye firma agwnizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

©2021. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye (Deloitte Touche Tohmatsy Limited ye sirketi) ile iletisime geginiz.
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3) Kilit Denetim Konularm

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal

tablolanin  bagimsiz denetimi

¢ercevesinde ve konsolide finansal

tablolara

ilisgkin  goriisiimiiziin

olusturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayn bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Denetimde bu konu nasil ele alinda

Hasilatin kaydedilmesi

Grup y6netimi degerlendirmelerini
yaparken, edim yiikiimliiliiklerinin
yerine getirilmesi ve bunlara iliskin
tahsis edilen islem bedellerinin
hasilat olarak kayitlara alinmasina
iliskin olarak TFRS 15°de belirtilen
detayl! kosullan, 6zellikle mal ve
hizmetlere iliskin kontroliin
miisterive gecip gegmedigini, gbz
oniinde bulundurmaktadir.

Grup yurtdigina yaptif1 satiglardaki
sevkiyat diizenlemelerinin tiiriine
gbre onemli risk ve getirilerin
aliciya gegip gegmediginin analizini
yaparak hasilati
muhasebelestirmektedir.

Bu kapsamda, satislarin hasilat

olarak muhasebelestirilme
sartlarinin gerceklesip
gergeklesmediginin+ yam  sira
hasilatin dogru dénemde finansal
tablolara yansitilip
yansitilmadiginin belirlenmest

onemli diizeyde yonetim
muhakemesi gerektirdiginden bu
konu kilit denetim konularindan biri
olarak belirlemistir.

Grup’un hasilat ile ilgili muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin
agiklamalar Dipnot 2.8.1 ve Dipnot
24’de yer almaktadir.

Denetimimiz  swrasinda  Hasilatin
kaydedilmesine iligkin olarak asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmigtir:

¢ Hasilat siirecine iliskin kontrollerin
dizayni ve uygulanmasi
degerlendirilmistir. Grup’un satis ve
teslimat prosediirleri analiz edilmigtir.

e Miigterilerle yapilan stzlesmelerdeki
ticari ve sevkiyat kosullarma iliskin
hiikiimler incelenmig ve farkh sevkiyat
diizenlemeleri icin hasilatn finansal
tablolara alinma zamanlamasi
degerlendirilmigtir.

e Maddi dogrulama prosediirlerinde
gelirin faturalanmis ama kazanilmamis
oldugu durumlarin degerlendirmesine
odaklamlmigtir.  Grup’un  mevcut
miisterileri igerisinden en uzun teslim
siiresine  sahip miisterileri  tespit
edilerek bir tarih arahig belirlenmis ve
ilgili boliimlerden satis listeleri temin
edilmistir. Bu listelerin tamlifinin ve
dogrulugunun kontrolii test edilmistir.

Buna ek olarak, Dipnot 24'de Hasilat
notunda yer alan agiklamalarin
yeterliligi TFRS kapsaminda
tarafimizdan degerlendirmistir.
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4) Dikkat Cekilen Husus

Goriigiimiizii etkilememekle birlikte konsolide finansal tablolarin 19 numarali bslimiinde detayl olarak
agiklanan hususa dikkatinizi gekeriz. Tiirkiye Cumhuriyeti Ozellestirme idaresi Baskanlig (OiB) tarafindan
30 Mart 2006 tarihli Sirket Genel Kurulu'nun kar dagitimina iligkin aldig: kararin iptali istemiyle ve T.C.
Bagbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK), Sirket'in 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarim
SPK'nin izni olmadan Seri XI, No:25 sayili "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Tebligi"
yerine Uluslararas Finansal Raporlama Standartlar'na gére hazirladig) iddias: sebebiyle gegmis yillarda
agilmig olan davalardan, SPK ile ilgili olan davalarin Damistay'da Sirket aleyhine sonuglandigi Temmuz
2012'de yapilan tebligatlarda bildirilmistir. Bunun iizerine Sirket, | Agustos 2012 tarihinde bu davaya iliskin
idare Mahkemesi'ne bagvurarak hiikiim uyusmazhginin giderilmesi igin talepte bulunmus, idare Mahkemesi
tarafindan 17 Subat 2014 tarihinde yapilan teblig ile basvurunun reddine karar verilmistir. OIB tarafindan
agtlan davada ise yerel mahkeme karari, Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 24 Mayis 2017 tarihli karan ile
bozulmustur. Bozma karari 2 Agustos 2017 tarihinde $irket'e teblig edilmistir. Sirket, bozma kararina iliskin
karar diizeltme bagvurusunda bulunmugtur. 28 Apustos 2019 tarihinde Sirket’e teblig edilen Yargitay 11.
Hukuk Dairesi’nin 27 Haziran 2019 tarihli karan ile Sirket tarafindan yapilan karar diizeltme talebinin
reddedildigi bildirilmistir. Dava, Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesi’nde goriilmeye devam etmektedir. Bir
sonraki durugma 1 Nisan 2021 giinii yapilacaktir. Denetim raporumuz tarihi itibariyla hukuki siireg devam
etmekte olup, bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin
Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir
bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlighk icermeyecek sekilde hazirlanmas: igin gerekli
gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolan hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme Kkabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlarn agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur,

6) Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine ligkin
Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakl dnemli yanhshik igerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gériisiimiizii iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere
uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan $nemli bir yanhshigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata
veya hile kaynakh olabilir. Yanlgliklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarimn bu
konsolide tablolara istinaden alacaklarn ekonomik kararlari etkilemesi makul &lgiide bekleniyorsa bu
yanhshklar nemli olarak kabul edilir.
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6) Bagimsiz Denetcinin  Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar: (Devami)

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yaymmlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve BDS’lere uygun olarak
yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

e Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakhi “Onemli yanlighk™ riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriigiimilze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasith ihmal, gergefie aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini i¢erebildiginden, hile kaynakl
Gnemli bir yanhish@: tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighg: tespit edememe riskinden
yiiksektir.)

* Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve
ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

¢ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin ciddi
siiphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizlifin mevcut olup olmadigi hakkinda ve
y&netimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca vanimaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili
agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis diginda bir
goriis vermemiz gerekmektedir. Vardifimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un siirekliligini sona
erdirebilir.

» Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan iglem ve olaylan gergege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadif
degerlendirilmektedir.

» Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki igletmelere veya faaliyet
béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Grup
denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yiiriitiilmesinden sorumluyuz. Verdifimiz denetim
goriigiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularin iist ydnetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizhga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar ile
varsa ilgili 6nlemleri iist yénetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok dnem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracag) kamu yararini agacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



Deloitte.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dordiinci) fikrasi uyarinca diizenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Subat 2021 tarihinde $irket’in
Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrast uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas szlesmesinin finansal raporlamaya
iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamigtir.

TTK’nin 402’nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yo6netim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermisgtir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Volkan Becerik’tir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member o LOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Volkan Becerik, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 11 Subat 2021
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR
DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
[ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
[ligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
[ligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler
[ligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varliklar

DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Kullamm Hakk: Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
[ligkili Taraflara Pegin Odenmis Giderler
Iligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar

TOPLAM VARLIKLAR

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis) Geg¢mis) Geg¢mis) Geg¢mis)

Cari Dénem Cari Donem Gecmis Donem  Geg¢mis Donem

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2020 2019 2019

Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolar Bin TL
3.883.556 28.507.242 4.063.282 24.136.704

4 1.844.858 13.542.177 1.782.772 10.590.024

5 5.320 39.048 17.054 101.304

521.467 3.827.829 562.973 3.344.177

33 35.282 258.985 29.173 173.296
8 486.185 3.568.844 533.800 3.170.881

6.338 46.520 990 5.881

33 1.484 10.892 643 3.817
9 4.854 35.628 347 2.064

6 5.110 37.510 8.087 48.040

10 1.376.838 10.106.678 1.570.513 9.329.163
18.117 132.990 16.874 100.233

33 38 280 1.062 6.308
11 18.079 132.710 15.812 93.925
21 105.508 774.490 104.019 617.882
4.016.984 29.486.670 3.793.798 22.535.921

5 27 199 27 161

5.357 39.325 6.244 37.087

33 3.877 28.458 4.232 25.136
9 1.480 10.867 2.012 11.951

6 - - 344 2.044

12 31.327 229.956 33.807 200.820
13 50.156 368.168 51.044 303.214
14 3.550.417 26.061.836 3.476.984 20.653.981
16 43.273 317.644 41.236 244.950
15 55.952 410.715 52.613 312.534
241.956 1.776.075 86.499 513.820

33 87.646 643.367 4.313 25.620
11 154.310 1.132.708 82.186 488.200
31 9.851 72.311 7.055 41.911
21 28.668 210.441 37.945 225.399
7.900.540 57.993.912 7.857.080 46.672.625

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar
Ticari Borglar
Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar
Iligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
Tiirev Araglar
Ertelenmis Gelirler
Dénem Kar Vergi Yiikiimliiliigi
Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Borg¢lanmalar
Tiirev Araglar
Uzun Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
Ertelenmis Vergi Yukimliliigi
Diger Uzun Vadeli Yikimliilikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar

Geri Alinmus Paylar (-)

Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglart (Azalislary)
Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglar: (Kayiplary)
Yabanct Para Cevrim Farklar

Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yabanci Para Cevrim Farklar
Nakit Akus Riskinden Korunma Kazanglar: (Kayiplari)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlari veya Zararlar

Net Dénem Kari veya Zarari

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)

Cari Dénem Cari Dénem Gecmis Donem  Ge¢mis Donem

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

2020 2020 2019 2019

Not  Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
1.285.214 9.434.112 1.590.932 9.450.454

7 162.591 1.193.496 703.600 4.179.522
7 353.114 2.592.032 232.285 1.379.822
513.173 3.766.949 494.364 2.936.622

33 17.892 131.336 14.432 85.731
8 495.281 3.635.613 479.932 2.850.891
18 26.878 197.296 25.817 153.358
9 17.967 131.885 11.673 69.341
6 8.117 59.582 3.905 23.199
22 73.863 542.194 42.227 250.833
31 73.117 536.715 34.606 205.569
19 34.551 253.624 40.724 241.909
21 21.843 160.339 1.731 10.279
1.013.313 7.438.224 1.005.807 5.974.696

7 383.181 2.812.743 360.532 2.141.633
6 - - 13.387 79.524
131.890 968.136 135.909 807.324

18 131.890 968.136 135.909 807.324
31 497.989 3.655.488 495.663 2.944.337
21 253 1.857 316 1.878
5.602.013 41.121.576 5.260.341 31.247.475

5.421.241 39.809.427 5.099.305 30.299.298

23 1.818.371 3.500.000 1.818.371 3.500.000
23 81.366 156.613 81.366 156.613
23 (60.387) (116.232) (60.387) (116.232)
23 55.303 106.447 55.303 106.447
(55.530) 17.160.511 (53.206) 12.322.040

10.844 77.866 10.628 58.952

(50.689) (115.606) (48.149) (102.008)

(15.685) 17.198.251 (15.685) 12.365.096

(103.971) 7.612.999 (69.727) 5.470.236

(101.862) 7.628.480 (70.817) 5.463.762

(2.109) (15.481) 1.090 6.474

23 1.041.255 3.597.448 1.024.835 3.485.761
23 2.172.478 4.482.548 1.717.773 2.057.906
472.356 3.309.093 584.977 3.316.527

180.772 1.312.149 161.036 948.177

7.900.540 57.993.912 7.857.080 46.672.625

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Ge¢mis) Denetimden Ge¢mis)  Denetimden Ge¢mis) Denetimden Ge¢mis)
Cari Donem Cari Donem Gecmis Donem Gecmis Donem
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2020 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2019
Not Bin ABD Dolan Bin TL Bin ABD Dolan Bin TL
Hasilat 24 4.574.696 32.048.029 4.844.375 27.465.185
Satislarin Maliyeti 24 (3.728.989) (26.123.431) (3.960.495) (22.454.025)
BRUT KAR 845.707 5.924.598 883.880 5.011.160
Pazarlama Giderleri 26 (36.801) (257.809) (40.990) (232.394)
Genel Yo6netim Giderleri 26 (71.030) (497.600) (78.455) (444.799)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 26 (4.196) (29.397) (4.409) (24.999)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 27 84.686 593.266 41.264 233.949
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 27 (22.819) (159.858) (29.036) (164.627)
ESAS FAALIYET KARI 795.547 5.573.200 772.254 4.378.290
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 28 23.670 165.822 12.549 71.145
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 28 (14.343) (100.479) (5.460) (30.956)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 12 1.097 7.685 6.794 38.517
FINANSMAN GELIRLERI (GIDERLERI) ONCESI FAALIYET KARI 805.971 5.646.228 786.137 4.456.996
Finansman Gelirleri 29 65.115 554.376 186.285 1.124.097
Finansman Giderleri 30 (77.522) (543.079) (90.609) (513.709)
VERGI ONCESI KAR 793.564 5.657.525 881.813 5.067.384
Vergi (Gideri) Geliri 31 (292.559) (2.147.735) (265.496) (1.573.177)
Dénem Vergi (Gideri) Geliri (293.168) (2.151.998) (251.026) (1.491.142)
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 609 4.263 (14.470) (82.035)
DONEM KARI 501.005 3.509.790 616.317 3.494.207
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 28.649 200.697 31.340 177.680
Ana Ortaklik Paylar 472.356 3.309.093 584.977 3.316.527
PAY BASINA KAZANC 32 0,9455 0,9476

(1 TL nominal bedelli)

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
3



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT KONSOLIDE DiGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

DONEM KARI
DiGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar (Azalislari)

Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglar (Kayiplar)
Tammlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanclar (Kayiplar), Vergi Etkisi
Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)

Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilacaklar

Nakit Akig Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplart)

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari), Vergi Etkisi

Yabanci Para Cevrim Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)

DiIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicti Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari

Sunum para birimi TL’ye ¢evrime iligkin detaylar Not 2.1°de agiklanmaktadir.

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Ge¢cmis) Denetimden Ge¢mis) Denetimden Ge¢cmis) Denetimden Gecmis)
Cari Donem Cari Donem Gec¢mis Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Arahk 2020 31 Aralk 2019 31 Aralik 2019

Not Bin ABD Dolari Bin TL Bin ABD Dolari Bin TL
501.005 3.509.790 616.317 3.494.207

206 18.914 (139) 7.713

18 (3.247) (17.367) (6.689) (39.363)
31 649 3.473 1.472 8.660
- 4.833.155 - 2.211.371

(3.999) (27.444) (1.796) (8.499)

31 800 5.489 395 1.870
(34.586) 2.364.050 (12.957) 1.207.194

(40.177) 7.180.270 (19.714) 3.388.946

460.828 10.690.060 596.603 6.883.153

25.040 399.733 30.230 269.431

435.788 10.290.327 566.373 6.613.722

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacak

Kar veya Zararda Yeniden

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) Sl;f;;ﬁhé:i‘iriirikgiziﬂ Birikmis Karlar
Maddi Duran Tanimlanmig Nakit Akig
) Varlik Yeniden Fayda P{I.anlﬂn Riskinden

) Sermaye Pay Ihrag Degerleme Yeniden Olgtim Korunma Kardan Ayrilan|  Gegmis Yillar Ana Ortakhiga| Kontrol Giicii

Odenmis Diizeltme Geri Alinmisg _Primleri/ Artiglart Yabanci Para Kazanglari Kazanglart Yabanci Para Kisitlanmig Karlar1 veya| Net Donem Kart R Ait Olmayan R Toplam
(Bagimsiz Denetimden Gegmis) Not Sermaye Farklari Paylar (-)| Iskontolar: (Azaliglart)| Cevrim Farklari (Kayplart) (Kayiplar)| Cevrim Farklari, Yedekler Zararlart veya Zararl| Ozkaynaklar]| Paylar|  Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 3.500.000 156.613 (116.232) 106.447 58.952 12.365.096 (102.008) 6.474 5.463.762 3.485.761 2.057.906 3.316.527 30.299.298 948.177 31.247.475
Doénem Kar1 - - - - - - - - - - 3.309.093 3.309.093 200.697 3.509.790
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 18.914 4.833.155 (13.598) (21.955) 2.164.718 - - 6.981.234 199.036 7.180.270
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 18.914 4.833.155 (13.598) (21.955) 2.164.718 - - 3.309.093 10.290.327 399.733 10.690.060
Kar Paylar1 (*) - - - - - - - - - (780.198) (780.198) (35.761) (815.959)
Transferler 23 - - - - - - - - 111.687 3.204.840 (3.316.527) - - -
31 Arahk 2020 3.500.000 156.613 (116.232) 106.447 77.866 17.198.251 (115.606) (15.481) 7.628.480 3.597.448 4.482.548 3.309.093 39.809.427 1.312.149 41.121.576
(Bagimsiz Denetimden Gegmis)
1 Ocak 2019 3.500.000 156.613 (116.232) 106.447 51.239 10.153.725 (72.105) 13.103 4.349.119 2.287.528 2.339.334 5.597.990 28.366.761 887.864 29.254.625
Donem Kari - - - - - - - - - 3.316.527 3.316.527 177.680 3.494.207
Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 7.713 2.211.371 (29.903) (6.629) 1.114.643 - - 3.297.195 91.751 3.388.946
Toplam Kapsaml1 Gelir (Gider) - - - - 7.713 2.211.371 (29.903) (6.629) 1.114.643 - - 3.316.527 6.613.722 269.431 6.883.153
Kar Paylar1 (¥) - - - - - - - - - (4.681.185) (4.681.185) (209.118) (4.890.303)
Transferler 23 - - - - - - - - 1.198.233 4.399.757 (5.597.990) - - -
31 Arahk 2019 3.500.000 156.613 (116.232) 106.447 58.952 12.365.096 (102.008) 6.474 5.463.762 3.485.761 2.057.906 3.316.527 30.299.298 948.177 31.247.475

(*) 14 Temmuz 2020 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda 2019 yili net karindan 805.000 bin TL (21 Mart 2019: 4.830.000 bin TL) nakit temettii (briit hisse basina diisen
kar pay1: 0,23 TL (2019: 1,38 TL)) dagitilmasina iligkin karar oy birligi ile onaylanmigtir. Sirket'in kar dagitim karar tarihi olan 14 Temmuz 2020 tarihi itibartyla %3,08 oraninda nominal
bedeli 1 TL olan kendi hisse senetlerine sahip olmasindan dolay1 Sirket'in sahip oldugu hisselere iliskin temettii dagitilacak temettii tutarindan netlestirilerek gosterilmektedir. Temetti
6demesine 17 Temmuz 2020 tarihinde baslanmstir. Grup’un bagli ortakliklarindan isdemir ve Erdemir Maden’deki etkin ortaklik oranlarina sahip olmadig1 kontrol giicii olmayan paylara
35.761 bin TL (2019: 209.118 bin TL) temettii 6demesi gerceklestirilmistir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e bin Tiirk Lirast (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis) Gegmis) Gegmis)
Cari Dénem Cari Donem  Gecmis Donem Gecmis Donem
31 Arahik 2020 31 Aralik 2020 31 Arahk 2019 31 Aralik 2019
Not Bin ABD Dolar1 Bin TL Bin ABD Dolar1 Bin TL
!‘§LET1V[EFAAL1YETLER]‘NDEV NAKIT AKISLARI 1.021.655 7.315.515 1.146.929 7.243.107
Donem Kari (Zarary) 501.005 3.509.790 616.317 3.494.207
Dinem Net Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler 492.681 3.547.273 374537 2.750.735
Amortisman ve itfa Gideri ile flgili Diizeltmeler 24126127 217.755 1.525.473 202.753 1.149.507
Deger Diisiikliigii (Iptali) le {lgili Diizeltmeler 10.165 71.213 (3.162) (17.919)
Alacaklarda Deger Diisiikligii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 8/9 42 293 495 2.811
Stok Deger Diisiikliigii (Iptali) ile Ilgili Diizeltmeler 10 4519 31.659 3.984 22.588
Maddi Duran Varhik Deger Diisiikligii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 14 5.604 39.261 (7.641) (43.318)
Karsiliklar ile flgili Diizeltmeler 39.810 283.381 35.289 201.538
Calisanlara Saglanan Favdalara lliskin Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 18 29.715 208.169 29.548 167.527
Dava ve/veva Ceza Karsiliklar (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 19 10.095 75.212 15.227 87.794
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile llgili Diizeltmeler 29 - - (9.486) (53.783)
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri {le flgili Diizeltmeler (25.365) (177.687) (12.155) (68.913)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 29 (75.731) (530.533) (78.986) (447.813)
Faiz Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 30 52.685 369.083 66.291 375.838
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 27 1.052 7.378 3.231 18.318
Vadeli Satislardan Kavnaklanan Kazaniimanus Finansman Geliri (3.371) (23.615) (2.691) (15.256)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar {le flgili Diizeltmeler (25.401) (185.093) (7.537) (45.394)
Gercege Uygun Deger Kayiplari (Kazanclan) ile flgili Diizeltmeler . (2.649) (18.555) (2.638) (14.957)
Tiirev Finan. Arac. Ger¢. Uveun Deger Kaviplart (Kazanclar) ile Ilgili Diizelt. 29 (2.649) (18.555) (2.638) (14.957)
Ozkaynak Yontemiyle Deger. Yatirmmlarin Dagitilmanus Karlari ile Ilg. Diizelt. 12 (1.097) (7.685) (6.794) (38.517)
Vergi (Geliri) Gideri ile {lgili Diizeltmeler 31 292.559 2.147.735 265.496 1.573.177
Duran Varliklarm Elden Cikaril. Kaynaklanan Kayiplar (Kazanclar) ile ilgili Diizelt. (13.062) (91.509) 2.155 12.213
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikaril. Kavn. Kaviplar (Kazanclar) ile llgili Diizelt. 28 (13.062) (91.509) 2.155 12.213
Kar (Zarar) Mutabakati fle flgili Diger Diizeltmeler (34) - (98.870) -
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 305.192 2.237.389 490.151 2.911.593
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile flgili Diizeltmeler 50.131 367.986 288.085 1.711.282
1liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) (6.109) (44.843) (16.136) (95.851)
lliskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 56.240 412.829 304.221 1.807.133
Faalivetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (3.484) (25.573) 420 2.495
Iliskili Olmavan Taraflardan Faalivetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (3.484) (25.573) 420 2.495
Tiirev Varliklardaki Azalis (Artis) | 3.321 24.377 2.859 16.984
Stoklardaki Azalislar (Artislar) Ile lgili Diizeltmeler 188.214 1.381.585 118.949 706.581
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azals (Artis) (9.377) (68.833) 5.010 29.761
Ticari Borclardaki Artis (Azals) ile Ilgili Diizeltmeler 18.809 138.068 126.381 750.727
1liskili Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 3.460 25.398 (13.657) (81.126)
Hliskili Olmavan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 15.349 112.670 140.038 831.853
Faalivetler ile Ilgili Diger Borclardaki Artis (Azahs) ile flgili Diizeltmeler 7.355 53.990 (6.659) (39.556)
Iliskili Olmayan Taraflara Faalivetlerle Iigili Diger Borclardaki Artis (Azalts) 7.355 53.990 (6.659) (39.556)
Tiirev Yiikiimliliiklerdeki Artis (Azalis) X (10.525) (77.260) 17.273 102.604
Isletme Sermavesinde Gerceklesen Diger Artis (Azals) ile lgili Diizeltmeler 60.748 443.049 (62.167) (369.285)
Faalivetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 9.063 63.656 (50.798) (301.751)
Faalivetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 51.685 379.393 (11.369) (67.534)
Faaliyetlerden Flde Edilen Nakit Akislar1 1.298.878 9.294.452 1.481.005 9.156.535
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler 18 (9.454) (66.234) (12.155) (68.916)
Diger Karsiliklara iliskin Odemeler 19 (13.111) (91.851) (9.564) (54.223)
Vergi fadeleri (Odemeleri) 31 (254.658) (1.820.852) (312.357) (1.790.289)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (419.574) (3.119.368) (277.981) (1.622.352)
Istiraklerin ve/veya Is Ortakliklarmmn Pay Satis1 veya Sermaye Azaltmu Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri 12 1.981 13.333 - -
Bagka Islet. veya Fonlarin Paylarmm veya Borglanma Arag. Satilmas1 Sonucu Elde Edilen Nakit Giris leri 24.260 165.249 - -
Baska Islet. veya Fonlarim Paylarinin veva Borclanma Arac. Edinimi Icin Yapilan Nakit Cikislari (16.537) (120.860) (1.533) (8.691)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satismdan Kaynaklanan Nakit Girisleri 22.985 161.022 4.256 24.134
Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kavnaklanan Nakit Girisleri 14/15/28 22.985 161.022 4.256 24.134
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarm Almmndan Kaynaklanan Nakit Cikislart (306.152) (2.144.742) (250.962) (1.422.829)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kavnaklanan Nakit Cikislar 14 (303.246) (2.124.384) (248.376) (1.408.170)
Maddi Olmavan Duran Varlik Alimindan Kavnaklanan Nakit Cikislar 15 (2.906) (20.358) (2.586) (14.659)
Verilen Nakit Avans ve Borglar (146.432) (1.195.533) (30.345) (218.171)
Iliskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borclar 33 (83.334) (650.728) (8.663) (42.646)
Verilen Diger Nakit Avans ve Borclar (63.098) (544.805) (21.682) (175.525)
Alinan Temettiiler 12 321 2.163 603 3.205
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (482.077) (1.743.044) (704.296) (3.568.048)
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 932.928 6.292.079 1.260.449 7.219.324
Kredilerden Nakit Girisleri 7 932.928 6.292.079 1.167.598 6.669.324
Ihrac Edilen Borclanma Araclarindan Nakit Girisleri 7 - - 92.851 550.000
Bore Odemelerine liskin Nakit Cikislari (1.318.402) (7.367.260) (1.172.737) (5.908.300)
Kredi Geri Odemelerine Iliskin Nakit Cikislart 7 (1.318.402) (7.367.260) (1.172.737) (5.908.300)
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislart 7 (6.633) (46.470) (7.055) (40.069)
Odenen Temettiiler (118.825) (815.724) (793.679) (4.888.779)
Odenen Faiz 7 (41.548) (291.063) (55.333) (313.709)
Alman Faiz 66.836 463.565 67.626 384.679
Diger Nakit Girisleri (Cikislarr) 3.567 21.829 (3.567) (21.194)
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) 120.004 2.453.103 164.652 2.052.707
Yabanci Para Cevrim Farklarmmn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (60.132) 479.959 (34.370) (157.657)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 59.872 2.933.062 130.282 1.895.050
DONEM BA SI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.780.737 10.577.931 1.650.455 8.682.881
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 1.840.609 13.510.993 1.780.737 10.577.931

e 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla vadeli mevduat faiz tahakkuku toplami 31.184 bin TL’dir (4.249 bin USD) (31 Aralik

2019: 12.093 bin TL (2.035 bin USD)).

e Konsolide finansal durum tablosunda finansal yatirimlarda gosterilen vadesi 3 aydan uzun banka mevduat hareketleri
konsolide nakit akis tablolarinda “Diger Nakit Girisleri (Cikiglar1)” igerisinde raporlanmuistir.
e  Fonksiyonel para biriminin ABD Dolar1 olmas: sebebiyle, konsolide finansal durum tablosunda orijinal para birimi Tiirk
Lirasi olarak takip edilen ortaklara temettii borglarinin tahakkuk ve 6deme tarihleri arasindaki kur farklari konsolide
nakit akig tablolarda “Kar (Zarar) Mutabakati ile lgili Diger Diizeltmeler” igerisinde raporlanmstir.

Ekteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Erdemir Grubu (“Grup”), ana sirket konumundaki Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. (“Erdemir”
veya “Sirket”) ve hisselerinin cogunluguna veya etkin yonetimine sahip bulundugu bagl ortakliklardan
olusmaktadir.

Grup’un ana ortagi ATAER Holding A.S.’dir. Nihai ana ortagi ise Ordu Yardimlagma Kurumu’dur.

Ordu Yardimlasma Kurumu (“OYAK?”), 6zel hukuk hiikiimlerine tabi, mali ve idari bakimdan 6zerk,
tiizel kisilige haiz bir kurulus olup, 1 Mart 1961 tarihinde 205 sayili yasa ile kurulmustur. TSK
mensuplariin “yardimlagma ve emeklilik fonu” olan OYAK, Tiirkiye Cumbhuriyeti Anayasasi’nin
Oongordiigii sosyal giivenlik anlayisi iginde, iiyelerine cesitli hizmet ve faydalar saglamaktadir.
OYAK’1n sanayi, finans ve hizmet sektérlerinde faaliyet gosteren dogrudan ve dolayl istirakleri de
bulunmaktadir. OYAK ile ilgili detayli bilgilere resmi internet sitesi olan (www.oyak.com.tr)
adresinden ulasilabilmektedir.

2

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. 1960 yilinda anonim sirket olarak Tiirkiye'de kurulmustur.
Sirket’in en 6nemli aktiviteleri arasinda demir, ¢elik, alasimli ve alasimsiz demir, dokme ve pres gelik,
kok komiirii ve her tiirlii demir ¢elik yan {iriinii tiretimi bulunmaktadir.

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. hisse senetleri Borsa Istanbul’un kurulusundan itibaren (1986
yil1) islem gérmektedir.

Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin, esas faaliyet alanlar1 ve Grup’un sermayelerine istirak oranlari
asagidaki gibidir:

2020 2019

Faaliyette Etkin Etkin

Bulundugu Ortaklik  Ortaklik

Sirket Ismi Ulke Faaliyet Alam Oram1 % Oram %
Iskenderun Demir ve Celik A.S. Tiirkiye  Entegre Demir ve Celik Uretimi 94,87 94,87
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. Tirkiye  Demir Cevheri, Pelet 90 90
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. Tiirkiye  Celik Servis Merkezi 100 100
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. Tiitkiye  Yonetim ve Damgmanlik 100 100
Erdemir Romania S.R.L. Romanya Silisli Celik Uretimi 100 100
Erdemir Asia Pacific Private Limited Singapur  Ticari Faaliyet 100 100
Erdemir Enerji Uretim A.S. Tiirkiye  Yenilenebilir Enerji Uretimi 100 100
Isdemir Linde Gaz Ortaklign A.S. Tiirkiye  Endiistriyel Gaz Uretim ve Satigt 47 47

Grup’un miisterek yonetime tabi ortaklig1 Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. ilisikteki konsolide finansal
tablolarda 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in kayitl adresi Barbaros Mahallesi Ardi¢c Sokak No:6 Atasehir / Istanbul’dur.


http://www.oyak.com.tr/

EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Grup’un raporlama doénemi itibariyla personel sayist asagidaki gibidir:

Saat Ucretli Aylik Ucretli 31 Aralik 2020

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.001 1.739 5.740
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 2.988 1.714 4,702
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 156 154 310
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 231 74 305
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 249 249
Erdemir Romania S.R.L. 192 39 231
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 1 1
7.568 3.970 11.538

Saat Ucretli ~ Aylik Ucretli 31 Aralik 2019

Kisi Kisi Kisi

Eregli Demir ve Celik Fab.T.A.S. 4.055 1.699 5.754
Iskenderun Demir ve Celik A.S. 2.886 1.725 4,611
Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. 158 138 296
Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. 217 77 294
Erdemir Miihendislik Yon. ve Dan. Hiz. A.S. - 228 228
Erdemir Romania S.R.L. 205 39 244
Erdemir Asia Pacific Private Limited - 1 1
7.521 3.907 11.428

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

Grup’un yurt iginde faaliyet gdsteren bagli ortakliklar1 yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak
tutmakta ve hazirlamaktadir.

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayrmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari
esas almmustir.

Ayrica finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TFRS Taksonomisi
Hakkinda Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde
belirlenmis olan formatlara uygun olarak sunulmustur.



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal tablolar, gercege uygun degerinden tasinan tiirev finansal araglar ve isletme satin alim tarihinde
belirlenen rayi¢ degeri lizerinden tasinan demir cevheri ile silisli sac iiretiminde kullanilan sabit
kiymetlerin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

Fonksiyonel ve raporlama sunum para birimi

Sirket’in ikamet ettigi {ilkenin para biriminin Tiirk Liras1 (TL) olmasina ragmen Sirket’in gegerli para birimi
ABD Dolart’dir. Sirket’in faaliyetleri iizerinde ABD Dolari’min etkisi dnemlidir ve ABD Dolar Sirket’le
alakali durumlarm altinda yatan ekonomik 6zii yansitir. Sirket, finansal raporlarindaki 6l¢tim kalemleri ile
fonksiyonel para birimini ABD Dolar1 olarak kullanmaktadir.

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik cevrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket'in ve bagl ortakliklar1 iskenderun Demir
ve Celik A.S. “Isdemir”, Erdemir Celik Servis Merkezi San. ve Tic. A.S. “Ersem’in fonksiyonel para
birimleri ABD Dolari, Erdemir Madencilik San. ve Tic. A.S. “Ermaden”, Erdemir Miihendislik Y 6netim
ve Danigmanlik Hizmetleri A.S. ve Erdemir Enerji Uretim A.S.’nin fonksiyonel para birimleri ise Tiirk
Liras1’dur.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan
Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”)
hiikiimlerine uygun olarak konsolide finansal tablolar Tiirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Yurtdisindaki bagh ortaklik i¢in fonksiyonel para birimi

Sirket’in yurtdisinda faaliyet gdsteren bagli ortakliklar1 Erdemir Asia Pacific Private Limited “EAPPL’’in
fonksiyonel para birimi ABD Dolar1, Erdemir Romania S.R.L nin fonksiyonel para birimi ise Avro’dur.

Miisterek yonetime tabi ortakligin fonksiyonel para birimi

Grup’un miisterek yonetime tabi ortaklig1 Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. nin fonksiyonel para birimi
ABD Dolarr’dir.

Sunum para birimine ¢evrim

Grup’un konsolide finansal tablolarinin sunum para birimi Tiirk Lirasi’dir. TMS 21 (“Kur Degisimlerinin
Etkileri”) kapsaminda Sirket, Isdemir, Ersem ve EAPPL i¢in ABD Dolari, Erdemir Romanya i¢in Avro
olarak hazirlanan finansal tablolar agagidaki yontemle Tiirk Lirasi’na ¢evrilmistir:

a) 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosundaki varlik ve yiikiimliiliikler, 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla T.C Merkez Bankas: tarafindan agiklanan doviz alis kurlar1 olan 7,3405 TL = 1 ABD
Dolari ve 9,0079 TL = 1 Avro kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2019: 5,9402 TL =1
ABD Dolar1 ve 6,6506 TL = 1 Avro).

b) 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait kar veya zarar tablolari, 2020 y1l1 Ocak — Aralik dénemi
on iki aylik ortalama 7,0055 TL = 1 ABD Dolar1 ve 8,0141 TL = 1 Avro olan d6viz kurlari
kullanmilarak TL’ye ¢evrilmistir (31 Aralik 2019: 5,6695 TL = 1 ABD Dolar ve 6,3469 TL =1
Avro)



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Sunum para birimine ¢evrim (devami)

c) TL sunum para birimine ¢evrim sonucu ortaya ¢ikan tiim kur farklari, yabanci para ¢evrim farklart
adr altinda diger kapsamli gelir tablosunda gosterilmistir.

d) Sermaye ve diger yedekler ekli finansal tablolarda yasal kayitlardaki degerleri ile, diger 6zkaynak
kalemleri tarihi maliyet degerleri ile gosterilmektedir. Bu kalemlerin tarihi degerlerinin sunum para
birimine ¢evriminden olusan degerleri ile yasal kayitlardan tasinan degerleri arasindaki ¢evrimden
olusan farklar diger kapsamli gelir tablosunda yabanci para cevrim farklari olarak
muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda gosterilen ABD Dolari tutarlar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarda yer alan 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla
hazirlanan konsolide finansal durum tablolarinda ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla sona eren yila ait
konsolide kar veya zarar tablosu, diger kapsamli gelir tablosu ve konsolide nakit akis tablosunda
gosterilen ABD Dolari tutarlar; Grup’un 1 Temmuz 2013 tarihinden gecerli olmak iizere yapmis oldugu
fonksiyonel para birimi degisikligi ¢ergevesinde ilgili tarihler itibariyla TMS 21 — Kur Degisimin
Etkileri standardi hiikiimlerine gore hazirlanan konsolide finansal tablolar1 ifade etmektedir.

Isletmenin siirekliligi

Grup, konsolide finansal tablolarini isletmenin stirekliligi ilkesine gére hazirlamigtir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Subat 2021 tarihinde
yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri, sayet
varsa, gecis hiikiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir
gecis hitkmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli
degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem
finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir
doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin
yapildig1 dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Konsolidasyon Esaslar1

Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ile bagli ortakliklarinin
asagidaki maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir. Konsolidasyona
dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni kayitlarina Seri II, 14.1 No’lu
Teblig hiikiimleri uyarinca KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan TMS/TFRS’ye uygunluk ve Grup
tarafindan uygulanan muhasebe politikalarina ve sunum bigimlerine uyumluluk agisindan gerekli
diizeltmeler ve siniflandirmalar yapilmustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.3 Konsolidasyon Esaslar1 (devami)

Bagli ortakliklar, Erdemir’in yatirim yaptig1 isletmeyle olan iligskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kaldig1 veya bu getirilerde hak sahibi oldugu, ayn1 zamanda bu getirileri yatirim yaptig1 isletme
tizerindeki giiciiyle etkileme imkanina sahip olmasindan 6tiirii kontrol yetkisine sahip oldugu sirketleri
ifade eder.

Bagli ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmaktadir ve kontroliin ortadan kalktigi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar: tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

(1) yatiim yapilan sirket / varlik iizerinde giiciiniin olmasi, (ii) yatirim yapilan sirket/varliktan elde
edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere hakki olmasi ve (iii) getiriler {izerinde etkisi
olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigimi yeniden degerlendirir.

Bagli ortakliklarin, finansal durum tablolar1 ve kar veya zarar tablolari tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Erdemir’in sahip oldugu bagli ortakliklarin kayitli degerleri ile
0zkaynaklari karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile bagl ortakliklar arasindaki grup igi islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri
ve bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklari ve kar veya zarar tablosu hesaplarindan
netlestirilmistir. Raporlama donemi itibariyla konsolidasyon kapsaminda yer alan bagli ortakliklardaki
Erdemir’in dogrudan ve dolayli oy haklar ile etkin ortaklik oranlari (%) ve faaliyet gosterilen iilkelere
gore gecerli para birimleri agsagida gosterilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralk 2019

Fonksiyonel Oy hakki Etkin ortaklik ~ Fonksiyonel Oy hakki Etkin ortaklik

para birimi orant orani para birimi oram orani

Isdemir ABD Dolar1 94,87 9487 ABD Dolar 94,87 94,87
Ersem ABD Dolari 100 100 ABD Dolari 100 100
Ermaden Tiirk Lirasi Q0 Q0 Tiirk Liras1 90 0
Erdemir Miihendislik Turk Liras1 100 100 Tirk Liras1 100 100
Erdemir Romania Avro 100 100 Avro 100 100
Erdemir Asia Pasific ABD Dolar1 100 100 ABD Dolari 100 100
Erdemir Enerji Tirk Liras1 100 100 Tiirk Liras1 100 100
Isdemir Linde Gaz ABD Dolar1 50 47  ABD Dolar1 50 47
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarin1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar

Grup, TFRS uyarinca finansal tablolar1 hazirlarken gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda
bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri nadiren gerceklesenlerle birebir ayni sonuglart vermektedir.
Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimlilikklerin kayith degerinde Onemli
diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir.

2.5.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin faydah omiirleri

Grup, bagimsiz degerleme sirketi tarafindan tiretim kapasite miktarlari tespit edilmis olan maddi duran
varliklar nakit yaratan birim bazinda Not 2.8.3 ve 2.8.4’te belirtilen faydali dmiirleri dikkate alarak
amortisman ayirmaktadir (Not 14, Not 15).

2.5.2 Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile TFRS’ye goére hazirlanmis mali tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari i¢in ertelenmis vergi varligi ve yikiimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
tutarlarinin yasal mali tablolar ile TFRS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer
almasidan kaynaklanmaktadir. Grup’un gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek ertelenmis vergi
varliklar1 bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri kazanilabilir tutari
mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari,
cari donemlerde olusan mali zararlar, kullanilmamis taginan mali zararlarin ve diger vergi varliklarinin
son kullanilabilecegi tarihler g6z 6niinde bulundurulmustur (Not 31).

2.5.3 Tiirev finansal araclarin rayi¢ degerleri

Grup, tirev finansal araclarmi ger¢eklesme tarihindeki kur, faiz tahminleri ve emtia {izerinden
hesaplanmig raporlama tarihi itibariyla piyasa deger tahminlerini baz alarak degerlemektedir (Not 6).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)

2.5.4 Siipheli alacak karsihgi

Siipheli alacak karsiliklari, Yonetim’in raporlama tarihi itibariyla var olan ancak cari ekonomik kosullar
cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina inandig
tutarlar1 yansitmaktadir. Alacaklarin deger disiikligiine ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
borglularin gegmis performanslari, piyasadaki kredibiliteleri ve raporlama tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir.
Raporlama tarihi itibariyla ilgili karsiliklar Not 8 ve Not 9’da yer almaktadir.

2.5.5 Stok deger diisiikliigii karsihig

Stok deger diistikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak ve ne kadar gecmisten geldigi incelenmekte,
Sirket’in stok deger diisiikl{igii muhasebe politikasi dogrultusunda kullanilabilirligi degerlendirilmekte ve
kullanilamayacak oldugu tahmin edilen kalemler i¢in karsilik ayrilmaktadir. Stoklarin net gergeklesebilir
degerinin belirlenmesinde de liste ve ayn1 zamanda raporlama tarihi sonrasinda gergeklesmis satiglardan
elde edilen satis fiyatlarina iliskin veriler kullanilmakta ve katlanilacak satis giderlerine iligkin tahminler
yapilmaktadir. Bu ¢aligmalar sonucunda net gergeklesebilir degeri maliyet degerinin altinda olan ve uzun
stiredir hareket gormeyen stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (Not 10).

2.5.6 Calisanlara saglanan faydalara iliskin yiikiimliiliikler

Grup, ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin ylikiimliiliiklerinin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi ¢esitli aktiieryal varsayimlarda
bulunmaktadir. Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklara iliskin detaylar Not 18’de yer
almaktadir.

2.5.7 Dava karsihklar:

Grup, devam etmekte olan davalara iligkin karsilik tutarlarint Grup Hukuk Miisavirligi ve Sirket disi
uzman avukat goriislerini dikkate alarak s6z konusu davalarin kaybedilme olasiliklar ve kaybedilmesi
durumunda ortaya ¢ikacak ytikiimliiliikleri giivenilir bir bigimde Yonetim’in en iyi tahminine dayanan
olas1 nakit ¢ikiglart lizerinden belirlemektedir. Raporlama tarihi itibariyla dava karsiliklar1 Not 19’da
yer almaktadir.

2.5.8 Varhiklarda deger diisiikliigii

Grup, her raporlama déneminde amortisman ve itfaya tabi olan varliklar i¢in defter degerinin geri
kazanilmasinin miimkiin olmadigina dair durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikligii
testi uygulamaktadir. Deger diislikliiglinlin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit
akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanmaktadir (nakit iireten birimler). Grup’un yapmis oldugu
deger disiikliigii calismalar1 neticesinde, raporlama tarihi itibariyla ilisikteki konsolide finansal
tablolarda finansal olmayan varliklara iligkin deger disiikligii yatirim faaliyetlerinden giderler iginde
kayitlara alinmaktadir (Not 28). Grup, konusu kalmayan deger diisiikliigii tutarimi1 yatirim
faaliyetlerinden gelirler iginde Kayitlara almistir (Not 28).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.5 Grup’un Muhasebe Politikalarim1 Uygularken Aldig1 Kritik Kararlar ve Varsayimlar (devami)
2.5.9 Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Yonetim finansal varliklarda deger disiikliigli degerlendirmesini yaparken ilgili varliklara iliskin
temerriit riski, beklenen kredi zarar orani gibi varsayimlarda bulunmaktadir. Grup her raporlama
donemi itibartyla bu varsayim ve yargilarda bulunurken, Grup’un ge¢mis tecriibelerine dayanmakta,
mevcut piyasa kosullarini ve piyasaya iligkin gelecek beklentilerini goz 6niinde bulundurmaktadir.

2.5.10 Zarar karsihig1 hesaplamasi

Beklenen zarar karsiliklarint dlgerken Grup, gelecekteki farkli ekonomik kosullar ve bu kosullarin
birbirlerini nasil etkileyecegi konusundaki varsayimlara dayanan makul ve desteklenebilir ileriye doniik
bilgiler kullanir.

Temerriit halinde kayip, temerriide diisen zararin tahminidir. Teminat ve kredi gelistirmelerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 dikkate alarak bor¢ verenin tahsil etmeyi bekledigi alacaklartyla
sozlesmelerdeki nakit akislar1 arasindaki farka dayanmaktadir.

Temerriit olasilig1 beklenen kredi zararlarinin dlciilmesinde 6nemli bir girdidir. Temerrtit olasiligy,
belirli bir zaman diliminde temerriit olasiliginin tahminidir; hesaplanmasi ge¢mis verileri, varsayimlari
ve gelecekteki kosullarin beklentilerini igerir.

2.6 Netlestirme

Finansal varliklar ve yilikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
Veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile gosterilirler.

2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve TFRS yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile

tutarl1 olarak uygulanmistir.

Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performans: iizerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmisgtir,

2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TFRS 3 (degisiklikler) : Isletme Tanimi

TMS 1 ve TMS 8 (degisiklikler) : Onemlilik Tanim

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (degisiklikler) : Gosterge Faiz Oran1 Reformu

TFRS 16 (Degisiklikler) : COVID-19 ile ilgili Kira imtiyazlari
Kavramsal Cerceve ( Degisiklikler) : TFRS’lerde Kavramsal Cergeve’ye Yapilan

Atiflara iliskin Degisiklikler
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)
2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 3 (Degisiklikler) isletme Tanimi

Bir faaliyet ve varlik grubunun ediniminin muhasebelestirilmesi, s6z konusu grubun bir isletme grubu
mu yoksa sadece bir varlik grubu mu olduguna bagli olarak degistigi igin “igletme” tanimi 6nemlidir.
TFRS 3 Isletme Birlesmelerin standardinda yer alan “isletme” tanimi degistirilmistir. S6z konusu
degisiklikle beraber:

e Birisletmenin girdiler ve bir siirec icermesi gerektigi teyit edilerek; siirecin asli olmasi ve siire¢
ve girdilerin birlikte ¢iktilarin olusturulmasina 6nemli katkida bulunmasi gerektigi hususlarina
aciklik getirilmistir.

e Miisterilere sunulan mal ve hizmetler ile olagan faaliyetlerden diger gelirler tanimina
odaklanarak isletme tanimi sadelestirilmistir.

e Bir sirketin bir igletme mi yoksa bir varlik grubu mu edindigine karar verme siirecini
kolaylastirmak igin istege bagli bir test eklenmistir.

TMS 1 ve TMS 8 (Degisiklikler) Onemlilik Tanim

Onemlilik tanimindaki degisiklikler (TMS 1 ve TMS 8’deki degisiklikler), “cnemlilik” tanimimi
netlestirir ve Kavramsal Cergeve’de kullanilan tanimi ve standartlari revize eder.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oran1 Reformu

Bu degisiklikler isletmelerin gosterge faiz orami reformu sonucu korunan kalemin veya korunma
aracinin nakit akislarina dayanak olusturan gosterge faiz oranmin degismeyecegi varsayimi altinda
korunma muhasebesinin belirli hiikiimlerini uygulamaya devam edebilecegi konusuna agiklik getirir.

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtivazlar

S6z konusu degisiklik ile Sirket COVID-19’dan dolay1 yapilan kira imtiyazinin kiralamada yapilan bir
degisiklik olup olmadigim degerlendirmemeyi tercih edebilir. Ongériilen kolaylastirici uygulama,
sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanir:

e Kira ddemelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli dlgiide
ayn1 olmas1 veya bu bedelden daha diisiik olmasi,

¢ Kira ddemelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya oncesinde dolan 6demeleri etkilemesi ve

e Kiralamanin diger hiikiim ve kosullarinda énemli 6l¢iide bir degisikligin olmamasi.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlari (devami)
2020 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar (devami)

TFRS 16 (Degisiklikler) COVID-19’1a ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtivazlar
(devami)

COVID-19’la Ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tanman imtiyazlar-TFRS 16’ya iliskin Degisiklikler
kiracilar tarafindan, 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanacak
olmakla birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup’un COVID-19 ile ilgili herhangi bir kira imtiyazi bulunmamaktadir.

Kavramsal Cerceve (Degisiklikler) TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ve Yapilan Atiflara iliskin
Degisiklikler

TFRS’lerde Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iligkin degisiklikler; TFRS 2, TFRS 3, TFRS 6,
TFRS 14, TMS 1, TMS 8, TMS 34, TMS 37, TMS 38, TFRS Yorum 12, TFRS Yorum 19, TFRS Yorum
20, TFRS Yorum 22, TMS Yorum 32’nin ilgili paragraflarini degistirmistir. S6z konusu degisiklikler 1
Ocak 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. TFRS’lerde Kavramsal
Cerceveye Yapilan Atiflara Iliskin Degisiklikler tarafindan yapilan diger tiim degisiklikler
uygulaniyorsa erken uygulamaya izin verilir.

S6z konusu standart degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi iizerinde
etkisi bulunmamaktadir.

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup, heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 17 : Sigorta Sozlesmeleri

TMS 1 (Degisiklikler) : Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli
Olarak Smiflandirilmasi

TFRS 3 ( Degisiklikler) : Kavramsal Cerceveye Yapilan Atiflar

TMS 16 (Degisiklikler) : Maddi Duran Varliklar — Amaglanan Kullanim
Oncesi Kazanglar

TMS 37 (Degisiklikler) : Ekonomik A¢idan Dezavantajli Sozlesmeler -
Yerine Getirme Maliyeti

TFRS’lere Iligkin Y1llik Iyilestirmeler :TFRS 1,TFRS 9 ve TMS 41°e¢ Yapilan Degisiklik
2018 — 2020

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve : Gosterge Faiz Oran1 Reformu — 2. Asama

TFRS 16 (Degisiklikler)
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFERS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yiikiimliiliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde dl¢iilmesini gerektirir ve tiim
sigorta sozlesmeleri icin daha diizenli bir dl¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagsmak icin tasarlanmistir. TFRS 17, 1
Ocak 2023 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.

TMS 1 (Degisiklikler) Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Simiflandiriimasi

Bu degisikliklerin amaci finansal durum tablosunda yer alan ve belirli bir vadesi bulunmayan borg ve
diger yiikiimliiliiklerin kisa vadeli mi (bir y1l i¢erisinde 6denmesi beklenen) yoksa uzun vadeli mi olarak
siniflandirilmast gerektigi ile ilgili sirketlerin karar verme siirecine yardimci olmak suretiyle standardin
gerekliliklerinin tutarh olarak uygulanmasini saglamaktir.

TMS 1°de yapilan bu degisiklikler, bir yil ertelenerek 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik
hesap donemlerinde uygulanacak olmakla birlikte erken uygulamaya da izin verilmektedir.

TFRS 3 (Degisiklikler) Kavramsal Cerceve’ve Yapilan Atiflar

Bu degisiklik standardin hiikiimlerini 6nemli 6l¢iide degistirmeden TFRS 3’te Finansal Raporlama i¢in
Kavramsal Cergeve’ye yapilan bir referansi giincellemektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir. Erken
uygulamaya Kavramsal Cerceve’de simdiye kadar yapilan diger referans giincellemeleri ile birlikte
uygulanmasi suretiyle izin verilmektedir.

TMS 16 (Degisiklikler) Maddi Duran Varhklar — Amaclanan Kullamim Oncesi Kazanclar

Bu degisiklikler, ilgili maddi duran varligin yonetim tarafindan amaglanan kosullarda galisabilmesi igin
gerekli yer ve duruma getirilirken dretilen kalemlerin satisindan elde edilen gelirlerin ilgili varligin
maliyetinden diislilmesine izin vermemekte ve bu tiir satig gelirleri ve ilgili maliyetlerin kar veya zarara
yansitilmasini gerektirmektedir.

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2022 veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TMS 37 (Degisiklikler) Ekonomik Acidan Dezavantajh Sozlesmeler — Sozlesmeyi Yerine Getirme
Maliyeti

TMS 37’de yapilan degisiklikle, sdzlesmenin ekonomik agidan dezavantajli bir sézlesme olup
olmadigmin belirlenmesi amaciyla tahmin edilen s6zlesmeyi yerine getirme maliyetlerinin hem
s0zlesmeyi yerine getirmek i¢in katlanilan degisken maliyetlerden hem de s6zlesmeyi yerine getirmeyle
dogrudan ilgili olan diger maliyetlerden dagitilan tutarlardan olustugu hiikiim altina alinmistir.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.7 Yeni ve Revize Edilmis Finansal Raporlama Standartlar1 (devami)

Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar (devami)

TFRS’lere iliskin Yillik ivilestirmeler 2018 — 2020

TFRS 9 Finansal Araclar’da Yapilan Degisiklik

Bu degisiklik, bir finansal yiikiimliiliiglin bilanco dis1 birakilmasina iliskin degerlendirmede dikkate
alman {icretlere iliskin agiklik kazandirilmistir. Borglu, bagkalar1 adina borglu veya alacakli tarafindan
O0denen veya alinan {iicretler de dahil olmak {izere, borglu ile alacakli arasinda 6denen veya alinan
iicretleri dahil eder.

Bu degisiklik, 1 Ocak 2022’de veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 (Degisiklikler) Gosterge Faiz Oram1 Reformu — 2.
Asama

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16°da degisiklikler iceren Gosterge Faiz Oran1 Reformu
— 2. Asama’daki degisiklikler, reformun gerektirdigi degisikliklere pratik bir ¢6ziim getirmekte olup,
korunma muhasebesinin hiikiimlerine iliskin olarak Gosterge Faiz Orani Reformu uyarinca korunma
muhasebesinin sona erdirilmesine gerek olup olmadigina ve Gosterge Faiz Oran1 Reformu’na tabi olan
finansal araglardan kaynaklanan ve igletmenin maruz kaldig risklerin niteligi ve kapsami ile isletmenin
bu riskleri nasil yonettigi ve igletmenin alternatif gosterge faiz oranlarina gecisi tamamlamak agisindan
kaydettigi ilerleme ve isletmenin bu ge¢is siirecini nasil yonettigine aciklik getirir.

TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’ya yapilan bu degisiklikler 1 Ocak 2021 veya
sonrasinda baglayan yillik hesap donemlerinde uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalar:

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda takip edilen degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari
asagidaki gibidir:

2.8.1 Hasilat

Grup, taahhiit edilmis bir mal veya hizmeti misterisine devrederek edim yiikiimliiliiglinii yerine
getirdiginde veya getirdikge hasilati konsolide finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontrolii
miisterinin eline gegtiginde (veya gectikge) varlik devredilmis olur. Grup, iiretimini gergeklestirdigi
yasst lirlin grubundaki sicak ve soguk mamuller ile uzun {iriin grubundaki kangal ve kiitiik mamuller
hasilat igerisindeki en biiylik pay1 olusturmaktadir.

Grup asagida yer alan temel prensipler dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

a) Miisteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi

b) So6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerini belirlenmesi

c) Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi

d) Islem fiyatim s6zlesmedeki performans yiikiimliiliiklerine béliistiiriilmesi

e) Her performans yiikiimliiliigii yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.1 Hasilat (devami)

Grup asagidaki sartlarin tamaminin kargilanmasi durumunda miisterisi ile yaptig1 bir sézlesmeyi hasilat
olarak muhasebelestirir:

a) Sozlesmenin taraflart sozlesmeyi (yazili, sozlii ya da diger ticari teamiillere uyarinca)
onaylamis ve kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

b) Grup her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

c) Grup devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

d) Sozlesme 6zii itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’un miisteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigin1 degerlendirirken
isletme, sadece miisterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate
alir.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit giriglerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz oran1 nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir. Grup’un vadeli mevduat yatirnimlarindan elde ettigi faiz gelirleri
finansman gelirleri altinda, ticari alacaklardan kaynaklanan vadeli satis faiz gelirleri ise hasilat iginde
muhasebelestirilir.

2.8.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel iiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve aylik agirlikli ortalama maliyet yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satig fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satigi
gergeklestirmek i¢in yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin indirilmesiyle elde edilir.

2.8.3 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger diistikliikleri diisiildiikten sonraki tutar tizerinden gosterilirler.

Varliklarin tagidiklar1 deger iizerinden paraya ¢evrilemeyecegi durumlarda, varliklarda deger diistikligii
olup olmadigina bakilir. Bdyle bir belirti varsa ve varliklarin tasidiklar1 degerin, tahmini gergeklesecek
tutar1 astigt durumlarda, varlik ya da nakit yaratan birimler gerceklesebilir degerine getirilir.
Gergceklesebilecek tutar, varligin net satis fiyat1 ve kullanimdaki net defter degerinden yiiksek olanidir.

Kullanimdaki net defter degeri tutarinin belirlenmesi igin, tahmin edilen gelecek donem nakit akimlari,
paranin zaman degerini ve ilgili varligin risk yapisim dlgen vergi dncesi indirim orani kullanilarak
iskonto edilmektedir. Bagimsiz nakit akimi yaratmayan bir varligin kullamimdaki net defter degeri
varligin dahil oldugu nakit akimi saglayan grup i¢in belirlenir. Deger diistikliighi karsilik giderleri
konsolide kar veya zarar tablosunda kayda alinmaktadir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.3 Maddi duran varhklar (devam)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlar1, beklenen faydali omiirlerine veya iiretim miktarlarina gore dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir
degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin itfasinda kullanilan oranlar asagidaki gibidir:

Amortisman orani

Binalar % 2-16
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri % 2-33 ve liretim miktar1
Makine ve cihazlar % 3-50 ve iiretim miktari
Tasit araglari % 5-25 ve iiretim miktar1
Demirbaglar % 5-33
Arama giderleri ve diger tiikenmeye tabi varliklar % 5-10 ve iiretim miktar1
Diger maddi duran varliklar % 5-25

Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, gelecekte ekonomik fayda saglamasinin kuvvetle muhtemel
olmas1 ve ilgili harcamanin maliyetinin giivenilebilir bir sekilde 6l¢iilmesi durumunda ilgili varligin
maliyetine eklenir veya ayr bir varlik olarak finansal tablolara yansitilir. Maddi duran varliklar; taginir
degerlerin, geri kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini gosteren kosullarda deger
disiikliigii icin gozden gegirilmektedir. Deger diisiikliigii saptanmasi i¢in varliklar, nakit iireten birimler
olan en alt seviyede gruplanir (nakit {ireten birim).

Bir maddi duran varligin tasidig1 deger, geri kazanilabilir deger, maddi duran varligin kullanimdaki
degeri veya varligin satigi i¢in katlanilacak giderler disiildiikten sonraki net satig fiyatindan yiiksek
olanmidir. Raporlama tarihi itibari ile varliklarin faydali 6miirleri gézden gecirilmekte, gerektiginde
diizeltilmektedir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari donemin kar veya zarar tablosuna gider olarak kaydedilirler.
Grup, yapilan yenilemeler dogrultusunda degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde
amortismana tabi tutulup tutulmadigina bakmaksizin tasinan degerlerini finansal durum tablosundan
cikarir. Baslica yenilemeler, ilgili maddi duran varligin kalan 6mriiniin veya yenilemenin kendisinin
ekonomik dmriiniin kisa olani baz alinarak amortismana tabi tutulurlar.

Maddi duran varlik alimlarma iligkin verilen avanslar, ilgili varlik aktiflestirilene veya yapilmakta olan
yatirimlar hesabina alinana kadar duran varliklar altindaki pesin 6denmis giderler hesaplarinda takip
edilmektedir.

2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklardan sinirli 6mre sahip olanlar, maliyet degerlerinden
birikmis itfa paylarn ve birikmis deger diigiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler.

Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine ve iiretim miktarlarina gére dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbézden gegirilir ve
tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.4 Maddi olmayan duran varhklar (devami)

Maddi olmayan duran varliklarda itfa oranlar1 asagida sunulmustur:

Amortisman orani

Haklar % 2-33
Diger maddi olmayan duran varliklar % 20-33

2.8.5 Yatirim amach gayrimenkuller

Yatirim amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden varsa birikmis deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutarlar
ile gosterilmektedirler.

Yatirim amaghi gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dis1
birakilirlar. Yatirim amagli gayrimenkuliin kullanim siiresini  doldurmasindan veya satigindan
kaynaklanan kar ve zararlar yatirnm faaliyetlerinden gelirler (giderler) altinda olustuklari donemde
konsolide kar ve zarar tablosuna dahil edilir.

Transferler, yatirim amagh gayrimenkullerin kullamiminda bir degisiklik oldugunda yapilir. Gergege
Uygun deger esasina goOre izlenen yatinm amagli gayrimenkulden, sahibi tarafindan kullanilan
gayrimenkul siifina yapilan bir transferde, transfer sonrasinda yapilan muhasebelestirme iglemindeki
tahmini maliyeti, anilan gayrimenkuliin kullanim seklindeki degisikligin gerceklestigi tarihteki gercege
uygun degeridir. Sahibi tarafindan kullanilan bir gayrimenkuliin, ger¢ege uygun deger esasina gore
gosterilecek yatirim amagli bir gayrimenkule doniismesi durumunda, igletme, kullanimdaki degisikligin
gerceklestigi tarihe kadar “Maddi Duran Varliklar”’a uygulanan muhasebe politikasini uygular.

2.8.6 Kiralama islemleri
Kiract durumunda Grup

Grup, sézlesmenin baslangicinda bir sd6zlesmenin kiralama s6zlesmesi olmasi ya da kiralama sartlarini
icermesi durumunu degerlendirir. Grup, kisa vadeli kiralamalar (12 ay veya daha az siireli kira donemi
bulunan kiralamalar) ve disiik degerli varliklarin kiralamasi haricinde kiracis1 oldugu tiim kira
sozlesmelerine iligskin kullanim hakki varlig1 ve ilgili kiralama yiikiimliiliigiinii muhasebelestirmektedir.
Kiralanan varliklardan elde edilen ekonomik faydalarinin kullanildigi zamanlama yapisini daha iyi
yansitan bagka bir sistematik temelin bulunmamasi durumunda bu kiralamalar i¢in Grup, kira
Odemelerini kira donemi boyunca dogrusal yontem ile faaliyet gideri olarak muhasebelestirir.

Ilk muhasebelestirmede kiralama yiikiimliiliikleri, sdzlesme baslangic tarihinde 6denmemis olan kira

6demelerinin kiralama oraninda iskonto edilip bugiinkii degeri tizerinden muhasebelestirilir. Bu oranin
onceden belirtilmemis olmasi halinde Grup, kendi tespit edecegi alternatif bor¢lanma oranini kullanir.

21



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.6 Kiralama islemleri (devami)

Kiract durumunda Grup (devami)

Kiralama yiikiimliiliigliniin 6l¢iimiine dahil edilen kira 6demeleri asagidakilerden olusur:

e sabit kira 6demelerinden (6zi itibariyla sabit ddemeler) her tiirlii kiralama tesviklerinin
diisiilmesiyle elde edilen tutar;

e Dbir endeks ya da orana bagl olan, ilk dl¢limii kiralamanin fiilen basladig: tarihte bir endeks
veya oran kullanilarak yapilan degisken kira 6demeleri;

e kiraci tarafindan kalint1 deger teminatlari altinda 6denmesi beklenen borg tutar;

e kiracinin O6deme segeneklerini makul bir sekilde wuygulayacagt durumlarda O6deme
seceneklerinin uygulama fiyat1 ve

e kiralama doneminde kiralama iptal hakkinin bulunmasi halinde kiralama iptalinin ceza
Odemesi.

Kiralama yiikiimliiligii, konsolide finansal durum tablolarinda ayr1 bir kalem olarak sunulmaktadir.
Kiralama yiikiimliiliikleri sonradan kiralama yiikiimliiliigii tizerindeki faizin yansitilmasi igin net defter
degeri artirilarak (etkin faiz yontemini kullanarak) ve yapilan kira 6demesini yansitmak icin net defter
degeri azaltilarak olciiliir. Grup, asagidaki durumlarda kira yiikiimliiligiinii yeniden oOlger (ve ilgili
kullanim hakk1 varligi tizerinde uygun degisiklikleri yapar):

o Kiralama donemi veya bir satin alma sec¢eneginin uygulanmasinin degerlendirilmesinde
degisiklik meydana geldiginde revize iskonto orani kullanilarak revize kira 6demeleri iskonto
edilerek kiralama yiikiimliiliigii yeniden 6lgiildiigiinde.

e Endeks, oran iizerindeki degisiklikler veya taahhiit edilen kalint1 degerdeki beklenen 6deme
degisikligi nedeniyle kira 6demelerinde degisiklik meydana geldiginde ilk iskonto orani
kullanilarak yeniden diizenlenmis kira 6demelerinin iskonto edilip kiralama yiikiimliliigi
yeniden oOl¢iildiigiinde (kira 6demelerindeki degisiklik degisken faiz oranindaki degisiklikten
kaynaklaniyorsa revize iskonto orani kullanilir).

e Bir kiralama sozlesmesi degistirildiginde ve kiralama degisikligi ayr1 bir kiralama olarak
muhasebelestirilmediginde revize iskonto orami kullanilarak revize kira ddemeleri iskonto
edilip kiralama ylikiimliiliigii yeniden diizenlenir.

Grup, konsolide finansal tablolarda sunulan dénemler boyunca bu tiir bir degisiklik yapmamustir.

Kullanim hakki varliklari, karsilik gelen kiralama yiikiimliiliigiiniin, kiralamanin fiilen basladig tarihte
veya Oncesinde yapilan kira 6demelerinin ve diger dogrudan baslangi¢ maliyetlerinin ilk 6l¢limiinii
kapsar. Bu varliklar sonradan birikmis amortisman ve deger diisiikliigii zararlar1 diisiilerek maliyet
degerinden dlglilmektedir.

Grup bir kiralama varligim1 demonte etmek ve ortadan kaldirmak, varligin tizerinde bulundugu alam
restore etmek ya da kiralama kosul ve sartlarina uygun olarak ana varlig: restore etmek i¢in gerekli
maliyetlere maruz kaldigi durumlarda TMS 36 uyarinca bir karsilik muhasebelestirilir. Bu maliyetler,
stok liretimi i¢in katlanilmadiklar: stirece ilgili kullanim hakk1 varligina dahil edilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.6 Kiralama islemleri (devami)

Kiract durumunda Grup (devami)

Kullanim hakki varliklari, ana varligin kiralama siiresi ve faydali omriinden kisa olanina gore
amortismana tabi tutulur. Kiralamada ana varligin sahipligi devredildiginde ya da kullanim hakk1
varliginin maliyetine gére Grup, bir satin alma se¢enegini uygulamay1 planladiginda iliskili kullanim
hakki varligi, ana varligin faydali 6mrii iizerinden amortismana tabi tutulur. Amortisman, kiralamanin
fiillen bagladig: tarihte baslar.

Kullanim hakki varliklari, konsolide finansal durum tablosunda (Not 16) ayr1 bir kalemde sunulur.
Kiraya veren durumunda Grup

Grup, kiraya veren olarak, kendi yatinm amacgli gayrimenkullerinin bazilarina iligkin kiralama
sozlesmeleri imzalamaktadir.

Grup’un kiraya veren konumunda oldugu kiralamalar, finansal kiralama ya da faaliyet kiralamasi olarak
siniflandirilir. Kiralama sartlarina gore tiim miilkiyet riski ve getirilerinin énemli derecede kiraciya
devredilmesi halinde sdzlesme bir finansal kiralama olarak siniflandirilir. Diger tiim kiralamalar faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir.

Grup, araci kiraya veren konumunda olmasi durumunda, ana kira ve alt kiray1 iki ayr1 s6zlesme olarak
muhasebelestirir. Alt kira, ana kiradan kaynaklanan kullanim hakki varligina iligkin olarak, finansal
kiralama veya faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Faaliyet kiralamalarindan elde edilen kira geliri, ilgili kira donemi boyunca dogrusal yontem ile
muhasebelestirilir. Faaliyet kiralamasinin gerceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangi¢ maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi
boyunca itfa edilir.

Kiracilardan finansal kiralama alacaklari, Grup’un kiralamalardaki net yatiriminin tutarinda alacak
olarak muhasebelestirilir.

2.8.7 Varhklarda deger diisiikliigii

Amortisman ve itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diistikliigii testi uygulanir. Varligin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarin1 agmas1 durumunda deger disiikliigli karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir
tutar, satig maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun deger veya kullanimdaki degerin
biiyilk olanidir. Deger disiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri tamimlanabilir nakit
akimlarimin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Deger diisiikliigii karsilig
ayrilmis finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliiglintin olas iptali i¢in gozden
gegirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.8 Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili varlik
kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Yatirimla ilgili
kredinin heniiz harcanmamis kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle elde
edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun bor¢lanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar: donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.
2.8.9 Finansal araglar

Finansal varliklar ve yiikiimliilikler, Grup finansal aracin sézlesmeden dogan karsiliklarina taraf
oldugunda Grup’un finansal durum tablosunda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yiikiimliilikler
ilk olarak gercege uygun degerleri lizerinden Ol¢iiliir. Finansal varliklarin ve ylikiimliiliiklerin (gercege
uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve yiikiimliiliikkler hari¢) edinimi veya
ihractyla dogrudan iliskili olan islem maliyetleri, uygun bir sekilde ilk muhasebelestirmede o finansal
varliklarin ve yilikiimliilikklerin gergege uygun degerine eklenir veya bu degerden ¢ikarilir. Finansal
varliklarin ve yiikiimliiliikklerin edinimi veya ihraciyla dogrudan iligkili olan islem maliyetleri direk
olarak kar veya zarara yansitilir.

Finansal varliklar
Normal yoldan alinip satilan finansal varliklar islem tarihinde kayitlara alinir veya ¢ikartilir.

Grup, finansal varliklarini (a) Finansal varliklarin yonetimi i¢in isletmenin kullandig1 is modeli, (b)
Finansal varligin sozlesmeye bagli nakit akislarmin  &zelliklerini  esas alarak sonraki
muhasebelestirmede itfa edilmis maliyeti {izerinden, ger¢ege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak veya gercege uygun deger degisimi kir veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
siniflandirir. Isletme sadece finansal varliklarin yonetimi icin kullandig1 is modelini degistirdiginde, bu
degisiklikten etkilenen tiim finansal varliklar1 yeniden smiflandirir. Finansal varliklarin yeniden
smiflandirilmasi, yeniden siniflandirma tarihinden itibaren ileriye yonelik olarak uygulanir. Bu tiir
durumlarda, daha once finansal tablolara alinmis olan kazang, kayip (deger diisiikliigli kazang ya da
kayiplar1 dahil) veya faizler i¢in herhangi diizeltme yapilmaz.

Finansal varliklarin siniflandirilmasi

Asagidaki kosullar1 saglayan finansal varliklar sonradan itfa edilmis maliyetleri tizerinden 6l¢iiliir:

o finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli
kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varliga iliskin sozlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Asagidaki kosullan saglayan finansal varliklar ise gercege uygun deger degisimi diger kapsamh gelire
yansitilarak olgtlir:

e finansal varligin, sdzlesmeye bagli nakit akislarmin tahsil edilmesini ve finansal varligin
satilmasini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi; ve

o finansal varliga iliskin sézlesme sartlariin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarina yol agmasi.
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Finansal varliklar (devamu)

Finansal varliklarin simiflandirilmasi (devami)

Bir finansal varlik, itfa edilmis maliyeti lizerinden ya da gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak 6l¢iilmiiyorsa, gercege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilarak dl¢iiliir.

[lk defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagcla elde tutulmayan &zkaynak aracina yapilan
yatirimmi gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir.

(i) itfa edilmis maliyet ve etkin faiz yontemi

Itfa edilmis maliyeti {izerinden gosterilen finansal varliklara iliskin faiz geliri etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanir. Etkin faiz yontemi bir bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyetini hesaplama ve
faiz gelirini ilgili doneme dagitma yontemidir. Bu gelir, asagidakiler disinda, finansal varligin briit
defter degerine etkin faiz orani uygulanarak hesaplanir:

a) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar. Bu
tiir finansal varliklar icin isletme, ilk defa finansal tablolara alinmasindan itibaren, finansal
varligin itfa edilmis maliyetine krediye gore diizeltilmis etkin faiz oranin1 uygular.

b) Satin alindiginda veya olusturuldugunda kredi-deger dusiikliigii bulunan finansal varlik
olmayan ancak sonradan kredi-deger diisiikliigiine ugramis finansal varlik haline gelen finansal
varliklar. Bu tiir finansal varliklar i¢in igletme, sonraki raporlama dénemlerinde, varligin itfa
edilmis maliyetine etkin faiz oranin1 uygular.

Faiz geliri, sonraki muhasebelestirmede itfa edilmis maliyetleri ve gercege uygun deger degisimi diger
kapsaml1 gelire yansitilmis bor¢lanma araglari igin etkin faiz yontemi kullanilarak muhasebelestirilir.

Faiz geliri konsolide kar veya zarar tablolarinda muhasebelestirilir ve “finansman gelirleri — faiz
gelirleri” kaleminde (Not 29) gosterilir.

(i1) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Itfa edilmis maliyetleri {izerinden veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak
Olgiilme kriterini karsilamayan finansal varliklar gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilarak Olgiiliirler.

Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal varliklar her donem sonunda gercege
uygun degerlerinden 6l¢iiliir ve tiim gergege uygun deger degisimleri, ilgili finansal varliklar finansal
riskten korunma islemlerinin bir pargasi olmadiklari siirece, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclari

Ik defa finansal tablolara almada Grup, ticari amagla elde tutulmayan her bir 6zkaynak aracina yapilan
yatinmmi gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda, geri doniilemeyecek bir tercihte bulunabilir.

Bir finansal varlik asagidaki durumlarda ticari amagla elde tutuldugu varsayilir:
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)

2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.9 Finansal araglar (devami)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarin simiflandirilmasi (devami)

Gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araclar: (devami)

e yakin bir tarihte satilma amaciyla edinilmisse; veya

o ilk defa finansal tablolara alinma sirasinda Grup’un birlikte yonettigi belirli finansal araglardan
olusan portfoyiin bir pargasiysa ve son zamanlarda Grup’un kisa donemde kar etme konusunda
egilimi bulundugu yoniinde kanit bulunmaktaysa; veya

e tiirev aragsa (finansal teminat s6zlesmesi veya tanimlanmig ve etkin korunma araci olan tiirev
araglar haric).

Gergege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlar
baslangicta gergege uygun degeri iizerine islem maliyetleri eklenerek Olgiiliir. Daha sonra gercege
uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilip yeniden degerleme fonunda birikirler. Ozkaynak yatirimlarinin elden gikarilmasi
durumunda, birikmis olan toplam kazang veya kayip birikmis karlara aktarilir.

Kur fark: kazanc ve kayiplari

Finansal varliklarin yabanci para cinsinden gosterilen defter degeri, ilgili yabanci para birimiyle
belirlenir ve her raporlama déneminin sonunda gegerli kurdan gevrilir. Ozellikle,

o itfa edilmis maliyetinden gosterilen ve tanimlanmis bir riskten korunma igleminin bir parcasi
olmayan finansal varliklar i¢in kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir;

o gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilarak Ol¢iilen ve tanimlanmis bir
riskten korunma isleminin bir parcasi olmayan bor¢lanma araglarinin itfa edilmis maliyetleri
iizerinden hesaplanan kur farklari, donem kar veya zararinda muhasebelestirilir. Olusan diger
tiim kur farklari, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir;

e gercege uygun degeri kar veya zarara yansitilarak 6l¢iilen ve tanimlanmisg bir riskten korunma
isleminin parcasi olmayan finansal varliklara iliskin kur farklari donem kar veya zararda
muhasebelestirilir; ve

e gercege uygun degeri diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen 6zkaynak araglarina iliskin kur
farklar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Grup, itfa edilmis maliyetleri {izerinden gosterilen veya gercege uygun deger degisimi diger kapsamli
gelire yansitilarak Olgiilen borglanma araglari, kira alacaklari, ticari alacaklar, miisterilerle yapilan
sozlesmelerden dogan varliklar ve ayrica finansal teminat sdzlesmelerine yapilan yatirimlarma dair
beklenen kredi zararlari igin finansal tablolarinda deger diisiikliigii karsiligi ayirir. Beklenen kredi zarari
tutar1 her raporlama doneminde ilgili finansal varligin ilk kez finansal tablolara alinmasindan bu yana
kredi riskinde olusan degisiklikleri yansitacak sekilde giincellenir.

Grup 6nemli finansman unsuru olmayan ticari alacaklar, miisterilerle yapilan sdzlesmelerden dogan
varliklar ve kira alacaklar i¢in basitlestirilmis yaklagimdan faydalanarak deger diisiikliigii karsiliklarini,
ilgili finansal varliklarin 6miirleri boyunca beklenen kredi zararina esit tutarda hesaplar.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.9 Finansal araglar (devam)
Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistukliigi (devami)

Grup diger tiim finansal araglari i¢in, ilk muhasebelestirmeden bu yana eger kredi riskinde 6énemli bir
artis olduysa omiir boyu beklenen kredi zararlarin1i muhasebelestirir. Ancak finansal aracin kredi riski
ilk muhasebelestirmeden bu yana 6nemli bir artis gostermemisse Grup o finansal arag i¢in 12 aylik
beklenen kredi zarar1 tutarinda zarar karsiligint muhasebelestirir.

Beklenen kredi zararlarinin 6lciimii ve muhasebelestirilmesi

Beklenen kredi zararlarinin 6lglimii, temerriit ihtimali, temerriit halinde kayip (6rnegin temerriit varsa
kaybin biiyiikliigii) ve temerriit halinde riske esas tutarin bir fonksiyonudur. Temerriit olasilig1 ve
temerriit halinde kaybin degerlendirilmesi, ileriye doniik bilgilerle diizeltilmis ge¢mise ait verilere
dayanir. Finansal varliklarin temerriit halinde riske esas tutari, ilgili varliklarin raporlama tarihindeki
briit defter degeri lizerinden yansitilir.

Finansal varliklarin beklenen kredi zarari, Grup’un sozlesmeye dayali olarak vadesi geldikce
gerceklesecek nakit akiglarinin tamamu ile Grup’un tahsil etmeyi bekledigi nakit akiglarinin tamam
arasindaki farkin (tiim nakit agiklarinin) baglangigtaki etkin faiz orani (ya da satin alindiginda veya
olusturuldugunda kredi-deger diisiikliigii bulunan finansal varliklar igin krediye gore diizeltilmis etkin
faiz orani) iizerinden hesaplanan bugiinkii degeridir.

Finansal varliklarin finansal tablo dis1 birakilmasi

Grup yalnizca finansal varliktan kaynaklanan nakit akislarina iligskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi
doldugunda veya finansal varlig1 ve finansal varligin sahipliginden kaynaklanan her tiirlii risk ve
getirileri onemli Olciide baska bir isletmeye devrettiginde o finansal varlig1 finansal tablo dis1 birakir.

Itfa edilmis maliyeti {izerinden &l¢iilen bir finansal varlik finansal tablo dis1 birakilirken varligin defter
degeri ve tahsil edilen ve edilecek bedel arasindaki fark kar veya zararda muhasebelestirilir. Ayrica,
gercege uygun deger degisimi diger kapsamli gelire yansitilan bir bor¢lanma aracinin finansal tablo dig1
birakilmasinda, daha 6nce ilgili araca iliskin yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya
kayip, kar veya zararda yeniden siniflandirilir. Grup’un ilk muhasebelestirmede gercege uygun deger
degisimi diger kapsamli gelire yansitarak dlgmeyi tercih ettigi bir 6zkaynak aracinin finansal tablo dist
birakilmasi durumundaysa, yeniden degerleme fonunda biriken toplam kazang veya kayip kar veya
zararda muhasebelestirilmez, dogrudan birikmis karlara transfer edilir.

Finansal yiikiimliilitkler

Isletme, finansal yiikiimliiliigii ilk defa finansal tablolara alirken gercege uygun degerinden &lger.
Gergege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki yiikiimliliklerin ilk
Ol¢limiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de
gergege uygun degere ilave edilir.

Isletme, asagidakiler disinda kalan tiim finansal yiikiimliiliiklerini sonraki muhasebelestirmede itfa
edilmis maliyetinden 6lciilen olarak siniflandirir:

a) Gergege uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler: Bu
yiikiimliliikler, tiirev tiriinler de dahil olmak lizere, sonraki muhasebelestirmede gercege uygun
degerinden olgiiliir.
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2.8.9 Finansal araglar (devam)
Finansal yiikiimliiliikler (devamu)

b) Finansal varligin devredilmesi isleminin finansal tablo dig1 birakma sartlarini tasimamasi veya
devam eden iliski yaklasiminin uygulanmasi durumunda ortaya ¢ikan finansal yiikiimliiliikler:
Grup, bir varligi devam eden iliskisi Olciisiinde finansal tabloda gostermeye devam ettigi
durumda, finansal tabloya buna bagh bir yiikiimliiliikk de yansitir. Devredilen varlik ve buna
bagh yiikiimliiliik, isletmenin elinde tutmaya devam ettigi hak ve miikellefiyetleri yansitacak
sekilde olgiiliir. Devredilen varliga bagl yiikiimliiliik, devredilen varligin net defter degeri ile
ayni1 usulde oOlgiiliir.

c) TFRS 3’iin uygulandigi bir isletme birlesmesinde edinen isletme tarafindan finansal tablolara
alinan sarta bagl bedel: Ilk defa finansal tablolara alinmasindan sonra, bu tiir bir sarta bagh
bedeldeki gercege uygun deger degisimleri kar veya zarara yansitilarak olgiiliir.

Isletme, herhangi bir finansal yiikiimliiliigii yeniden siniflandirmaz.

Finansal viikiimliiliklerin finansal tablo disi birakilmasi

Grup finansal yiikiimliiliikkleri yalnizca Grup’un yiikiimliiliikleri ortadan kalktiginda, iptal edildiginde
veya zaman asimina ugradiginda finansal tablo disi birakir. Finansal tablo dis1 birakilan finansal
ylikiimliiligiin defter degeri ve devredilen nakit dis1 varliklar veya {istlenilen yiikiimliiliikler dahil
olmak tlizere 6denen veya ddenecek tutar arasindaki fark, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Tiirev finansal araclar

Doviz kuru ve faiz oraniyla iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek i¢in Grup, déviz forward
sozlesmeleri, opsiyonlar ve faiz orani takas sézlesmelerinin de dahil oldugu tiirev niteliginde olan ¢esitli
finansal araglar kullanmaktadir. Tiirev finansal araglara iliskin ayrintili bilgiler Not 6°’da verilmistir.

Tiirev araglar, ilgili tiirev sdzlesmesinin yapildigi tarih itibariyle gercege uygun degerinden
muhasebelestirilir ve takip eden tarihlerde de her raporlama déneminde gercege uygun degerlerinden
yeniden Ol¢iiliir. Sonugta ortaya ¢ikan kazang veya kayip, eger ilgili tiirev finansal riskten korunma
araci olarak belirlenmemis ve etkinligi kanitlanmamaissa kar veya zararda muhasebelestirilir.

Pozitif ger¢ege uygun degeri olan bir tiirev ara¢ finansal varlik olarak muhasebelestirilirken, negatif
gercege uygun degeri olan bir tiirev arag, finansal yiikiimliiliik olarak muhasebelestirilir. Tiirev araglar,
Grup’un bu araglar1 netlemeye iliskin yasal hakki ve niyeti olmasi diginda net olarak gdsterilmezler.
Tirev aracin vadesine kalan siirenin 12 aydan uzun olmasi ve 12 ay igerisinde gergeklesmesinin veya
sonuglandirilmasinin beklenmedigi durumlarda duran varlik ya da uzun vadeli yiikiimliilik olarak
finansal tablolarda gosterilir. Kalan tiirev araglar, donen varlik ya da kisa vadeli yiikiimliiliik olarak
sunulur.

Finansal riskten korunma muhasebesi

Grup bazi tiirev araglari, gercege uygun deger degisiminden korunma, nakit akis riskinden korunma ya
da uygun olmasi durumunda yurtdisi isletmelerdeki net yatirim riskinden korunma islemlerinden
kaynaklanan doviz kuru riski ve faiz orani riskine iligkin olarak finansal riskten korunma araci olarak
tanimlamaktadir. Kesin taahhiitlerdeki déviz kuru riskinden korunma islemleri, nakit akis riskinden
korunma riski olarak muhasebelestirilir.
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2.8 Uygulanan Degerleme Ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)

2.8.9 Finansal araglar (devam)

Finansal riskten korunma muhasebesi (devami)

Korunma iligkisinin baslangicinda, Grup, korunma araci ve korunan kalem arasindaki iligkiyi, risk
yonetimi amaglari ve ¢esitli korunma islemlerini yonetme stratejileriyle birlikte belgelendirir. Buna ek
olarak, Grup korunma igleminin baslangicinda ve devaminda, ilgili aracin etkinligine iligkin asagida
belirtilen degerlendirmeleri yapar:

e korunan kalem ile korunma amaciyla edinilen ara¢ arasinda ekonomik bir iligki bulunmast;

e  kredi riski etkisinin, ekonomik iligkiden kaynaklanan deger degisikliklerini yonlendirmemesi;
ve

e korunma iligkisinin korunma orani, Grup’un fiilen korudugu kalemin miktari ile s6z konusu
miktardan korunmak igin fiilen kullandig1 korunma aracinin miktarindan kaynaklanan oranla
ayni1 olmasi

Korunma iliskisinin, korunma orani i¢in korunma igleminin etkinligine iliskin oranlar1 karsilamadig:
ancak bu tanimlanmis korunma iligkisi i¢in risk yonetimi amaglarinin ayni kalmasi: durumunda Grup,
gerekli kriterleri yeniden karsilamak i¢in korunma iligkisinin korunma oranini degistirir (korunmayi
yeniden dengelenmesi gibi).

Grup, ileriye doniik s6zlesmelerin ger¢ege uygun degerinde (yani ileriye doniik unsurlar da dahil olmak
tizere) tim degerleme riskini, ileriye doniik sdzlesmeleri igeren tiim riskten korunma iligkileri igin
riskten korunma araci olarak belirler.

Finansal riskten korunma amagli kullanilan tiirev finansal araglarin gergege uygun degerlerinin
ayritilart Not 6’da agiklanmustir.

Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen korunma fonunun hareketleri Not 6’da ayrintili olarak
verilmistir.

2.8.10 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklar temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade
edilmistir.

Grup, yabanci para (ilgili isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki para birimleri) cinsinden yapilan
islemleri fonksiyonel para birimi cinsinden ilk kayda alirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlari
esas almaktadir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikkler raporlama tarihinde
gegerli olan kurlarla degerlenmekte ve dogan kur farki gider ya da gelirleri ilgili donemde konsolide
kar veya zarar tablosuna yansitilmaktadir. Parasal olan tiim aktif ve pasifler donem sonu kuruyla ¢evrilip
ilgili kur farklar1 konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmistir.
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Yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki
kurlardan fonksiyonel para birimine ¢evrilir. Yabanci para cinsinden olan ve gercege uygun degerleri
ile dlciilen parasal olmayan kalemler ise gergege uygun degerin tespit edildigi tarihte gecerli olan
kurlardan fonksiyonel para birimine gevrilir.

2.8.11 Hisse basina kazang

Hisse basina kazang/zarar miktari, donem konsolide kar/zararinin ana ortaklik paylarina diisen kisminin
Grup hisselerinin donem igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdliinmesiyle hesaplanir.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.

2.8.12 Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama tarihinden sonraki olaylar; kar veya zarari etkileyen herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, raporlama tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimu i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen raporlama
tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar ise 6nemlilik derecesine gore notlarda agiklanmaktadir.

2.8.13 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Grup’un ge¢mis olaylardan kaynaklanan hukuki ve zimni mevcut bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi, bu
yikimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1
durumunda ilgili ylkiimliilik, karsilik olarak finansal tablolara alinir. Sarta bagl yukiimlilikler,
ekonomik fayda iceren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin
tespiti amactyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Sarta bagli yiikiimliiliik olarak isleme tabi
tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagh yiikiimliliik, giivenilir tahminin yapilamadig
durumlar harig, olasiliktaki degisikligin meydana geldigi donemin finansal tablolarinda karsilik olarak
kayitlara alinir.

Grup sarta bagh yilikiimliiliiklerin muhtemel hale geldigi ancak ekonomik fayda igeren kaynaklarm
tutar1 hakkinda gilivenilir tahminin yapilamamasi durumunda ilgili ylkimliliigi dipnotlarinda
gostermektedir.
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2.8.14 Mliskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle
iligkili sayilir: S6z konusu kiginin,

(i)  raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giicine sahip olmasi
durumunda,

(if)  raporlayan isletme lizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici
personelinin bir {iyesi olmast durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile
iligkili sayilir:

(i)  Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana
ortaklik, bagl ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin)
istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iii)  Her iki isletmenin de ayn1 bir Giglincii tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iiciincii bir isletmenin is ortaklig1 olmas1 ve diger isletmenin soz
konusu iigiincii isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v)  Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iligkin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi
halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan
igverenler de raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme {izerinde 6nemli etkisinin
bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir iiyesi olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiiktimliiliiklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

2.8.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi
Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir isletme

bazinda ayn olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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2.8.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Cari verqi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi1 nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylkiimliliigi raporlama donemi itibariyla

yasallasmis ya da 6nemli 6l¢iide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmaisgtir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikimliiligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi ylkiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken,
indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.
Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar etkilemeyen isleme iliskin gegici fark,
serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan (isletme
birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi ylikiimliliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirnm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her raporlama donemi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis
vergi varliginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dl¢giide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve raporlama tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli
oOl¢iide yasallagmis vergi oranlar (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ylikiimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un raporlama donemi
itiban1 ile varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliklerini yerine getirmesi i¢in
tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclar1 dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.
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2.8 Uygulanan Degerleme ilkeleri / Muhasebe Politikalari (devami)
2.8.15 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler ve ertelenmis vergi (devami)

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligskilendirilen ya da
isletme birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme
birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliilik ve sarta bagl bor¢larinin ger¢cege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde bulundurulur.

2.8.16 Calisanlara saglanan faydalar

Tiirkiye ve Romanya’da mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati,
emeklilik veya isten c¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara
Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig
emeklilik fayda planlar1 olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablolarinda muhasebelestirilen kidem tazminat1 ve yurirliikteki toplu is sdzlesmeleri
uyarinca kidem tegvik yilikiimliiliikleri, kalan yiikiimliiliiklerin bugiinkii degerini ifade eder. Aktiieryal
kayip/kazang ise konsolide kapsaml1 gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Grup calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklarinin hesaplanmasinda iskonto orani, enflasyon
orani, reel maas artis orani, kendi istegiyle ayrilma olasilig1 gibi cesitli varsayimlarda bulunmaktadir.
Kidem tazminati yikiimliliigiin bugiinkii degerinin hesaplanmasi bagimsiz bir aktiier tarafindan
gerceklestirilmektedir. Cari déneme iligkin degisikliklerden kaynaklanan etki cari donemde kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmistir. Yiikiimliliigiin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlara Not
18’de detayl1 olarak yer verilmektedir.

Caliganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar olarak tanimlanan kullanilmamis izin
haklarindan dogan yiikiimliiliikler, hak kazanildiklar1 donemlerde tahakkuk edilir ve etkisi 6nemli ise
iskonto edilerek muhasebelestirilir.

Grup’un Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sirketleri, Sosyal Giivenlik Kurumu’na zorunlu olarak sosyal
sigortalar primi 6demektedir. Grup’un, bu primleri 6dedigi siirece baska yiikiimliiliigii kalmamaktadir.
Bu primler tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine yansitilmaktadir.

2.8.17 Devlet tegvik ve yardimlari
Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimlii oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gergege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin

devlet bagislart ve tegvikleri karsilayacaklar: maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarli bir
sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.
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2.8.18 Nakit akis tablosu

Konsolide nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigcimde siiflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un celik iiriinleri ve maden satis faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akiglarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri {i¢ ay
veya li¢ aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Nakit akim tablosunun fonksiyonel para biriminden sunum para birimine ¢evriminden kaynaklanan
farklar nakit akim tablosunda ¢evrim farki olarak gosterilmektedir.

2.8.19 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.8.20 Geri alinms paylar (Erdemir hisse senetleri)

Ozkaynaklar altinda gosterilen 6denmis sermayenin belirli bir boliimii sirket tarafindan satin
alindiginda vergi diizeltmeleri sonrasi alim maliyeti 6zkaynaktan diisiilerek gosterilir. Satin alinan hisse
senetleri karsilikli istirak sermaye diizeltmesi olarak siniflanmir. S6z konusu hisse senetleri satildiginda
ya da tekrar ihra¢ edildiginde, elde edilen tutar 6zkaynakta artis olarak muhasebelestirilir ve islem
sonucunda elde edilen kazang ya da kayip gecmis y1l kar/zararina siniflandirilir.

2.8.21 Cari doneme iliskin onemli degisiklikler

Tiim diinyay1 etkisi altina alan COVID-19’un, Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi
etkilerini miimkiin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan
alinmistir. Grup’un tiretim faaliyetleri sokaga ¢ikma yasaklarinin oldugu siiregte durdurulmamustir.

Grup, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salginmin finansal
tablolarma olas1 etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan
tahmin ve varsayimlarmi gbzden geg¢irmistir. Grup bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide
finansal tablolarinda yer alan ticari alacaklar, stoklar, maddi duran varliklar ve yatirim amaclh
gayrimenkullerin degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger diisiikliiklerini degerlendirmis ve
herhangi bir deger diistikliigii tespit edilmemistir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un Iskenderun ve Eregli’deki operasyonlar1 cografi isletme béliimii olarak tanimlanmaktadir.
Ancak iriinlerin ve iiretim siireglerinin niteligi, iiriin ve hizmetleri i¢in miisteri tiirii ve tirlinlerini
dagitmak veya hizmetlerini sunmak iizere kullandiklar1 yontemler dikkate alindiginda boliimler benzer
ekonomik 6zelliklere sahip tek bir faaliyet boliimii olarak birlestirilmistir.

NOT 4 — NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Raporlama donemi itibariyla nakit ve nakit benzerleri detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Kasa 16 21
Bankalar (vadesiz) 181.762 246.738
Bankalar (vadeli) 13.360.399 10.343.265
13.542.177 10.590.024
Vadeli mevduat faiz tahakkuklari (-) (31.184) (12.093)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 13.510.993 10.577.931

Bankalar vadesiz mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
ABD Dolar 38.085 116.886
Tiirk Lirasi 56.334 48.845
Avro 64.944 56.402
Rumen Leyi 21.689 24.410
Diger 710 195
181.762 246.738

Bankalar vadeli mevduatinin detay1 asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
ABD Dolari 9.919.441 8.914.765
Tiirk Liras1 3.382.449 659.338
Avro 58.109 768.868
Rumen Leyi 400 294
13.360.399 10.343.265

Banka mevduatlar1 Grup’un nakit ihtiyacina baglh olarak vadesi 1 giin ile 3 ay arasinda degisen
tutarlardan olusmaktadir ve bu mevduatlar i¢in piyasadaki kisa vadeli faiz oranlarina bagli olarak faiz

hesaplanmaktadir.
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NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Raporlama donemi itibartyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay: agagidaki gibidir:

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Hazine bonolari 39.048 80.110
Banka mevduati - 21.194
39.048 101.304

Grup, getiri elde etme amaciyla Tiirkiye’deki bankalar ve 6zel sektor tarafindan ihrag edilen sabit getirili
menkul kiymet yatirim yapnugtir. lgili sabit getirili menkul kiymet, Grup tarafindan, anapara ve
anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini igeren sozlesmeye bagli nakit akislarini tahsil
etmek olan bir is modeli kapsaminda elde tutulmaktadir.

Raporlama donemi itibartyla uzun vadeli finansal yatirimlarin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan 199 161
199 161

Grup’un raporlama dénemi itibariyla istiraki, istirak oran ve tutarlari asagidaki gibidir:

Oran 31 Aralik Oran 31 Arahk

Sirket % 2020 % 2019
Aktif bir piyasast olmayan finansal yatirum

Teknopark Hatay A.S. 5 199 5 161

199 161
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NOT 6 - TUREV ARACLAR
Raporlama dénemi itibariyla tiirev finansal araglarin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 31 Aralk 2019
Varlk Yikiimlilik Varlk Yikiimlilik

Gercege uygun deger risk. korunma amagh tiirev araclar:
Satiglara iligkin ger¢ege uygun deger riskinden korunmak

amaciyla yapilan forward sézlesmeleri - 11.166 2.996 3.668
Forward s6zlesmeleri - - 490 5.276
Capraz kur swap sozlesmeleri - - 30.945 7.374
Faiz oram swap sozlesmeleri - 15.247 1.069 79.352

- 26.413 35.500 95.670

Nakit akis riskinden korunma amagch tiirev araglar:

Satiglara iligkin nakit akis kur riskinden korunmak amaciyla

yapilan forward sozlesmeleri - 33.045 2.297 4.632
Kredilere iliskin nakit akis degisken faiz riskinden korunmak
amactyla yapilan faiz oram swap sozlesmeleri - - 60 -
Hammadde alm. iligkin nakit akig emtia fiyat riskinden
korunmak amaciyla yapilan emtia swap sozlesmeleri 37.510 124 12.227 2.421
37.510 33.169 14.584 7.053
37.510 59.582 50.084 102.723

Gercege uygun deger riskinden korunma amach tiirev araclar

Raporlama donemi itibariyla gergege uygun deger riskinden korunma amagh forward, ¢apraz kur ve
swap islemlerinin detaylar1 agsagidaki gibidir:

Varliklar Yiikiimliiliikler
31 Aralik 2020 Nominal Gerg(ige Nominal Gergeuge
tutar  uygun deger tutar  uygun deger
Satis. iligkin gerg. uygun deger risk.
korun. amaciyla yapilan forward s6z.
USD Alimi/AVRO Satinm 3 aydan az - - 185.048 11.111
USD Alim/AVRO Satimi 3-6 ay arasi - - 855 55
- - 185.903 11.166
Faiz oram swap sozlesmeleri
USD Degisken Faiz Tahsilat1 /
Sabit Faiz Odemesi 3-6 ay arasi - - 67.288 308
TRY Degisken Faiz Tahsilat1 /
Sabit Faiz Odemesi 3-6 ay arasi - - 550.000 14.794
USD Baz Degisken Faiz Tahsilat1 /
Baz Degisken Faiz Odemesi 3-6 ay aras1 - - 67.288 145
- - 684.576 15.247
- - 870.479 26.413
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Gercege uygun deger riskinden korunma amach tiirev araclar (devami)

31 Aralik 2019

Satis. iliskin ger¢. uygun deger risk.

korun. amaciyla yapilan forward soz.

USD AIm/AVRO Satim
USD AIm/AVRO Satimm

Forward sozlesmeleri

USD AIm/AVRO Satmmu
TRY AIm/AVRO Satmu
TRY Almy/USD Satimmu

USD Alm/AVRO Satim

Faiz oram swap sozlesmeleri

USD Degisken Faiz Tahsilat /
Sabit Faiz Odemesi

TRY Degisken Faiz Tahsilat1 /
Sabit Faiz Odemesi

USD Baz Degisken Faiz Tahsilati /
Baz Degisken Faiz Odemesi

USD Baz Degisken Faiz Tahsilati /
Baz Degisken Faiz Odemesi

Capraz kur

TL Tahsilat/ AVRO Odeme
TL Tahsilat/USD Odeme
TL Tahsilat/USD Odeme
TL Tahsilat/USD Odeme

Nakit akisi riskinden korunma amacli tiirev araclar

3aydan az
3-6 ay arasi

3aydan az
3 aydan az
3 aydan az
6-12 ay arasi

1-5 yil aras1
1-5 yil aras1
3-6 ay arasi
1-5 yil aras1
3aydan az
3aydan az

3-6 ay aras1
6-12 ay arasi

Varliklar Yiikiimfiilikler
Nominal Gergege Nominal Gergege
tutar  uygun deger tutar  uygun deger
202.744 2.978 57.301 3.668
420 18 - -
203.164 2.996 57.301 3.668
- - 304.603 1.726
- - 82.101 3.410
25.831 490 - -
- - 21.546 140
25,831 490 408.250 5.276
163.356 1.069 - -
- - 550.000 78.186
- - 80.367 500
- - 163.356 666
163.356 1.069 793.723 79.352
- - 175.000 7.374
300.000 7.143 - -
137.500 23.666 - -
20.000 136 - -
457.500 30.945 175.000 7.374
849.851 35.500 1.434.274 95.670

Satislara iligkin nakit akis kur riskinden korunmak amacwyla yapilan forward sozlesmeleri:

Grup’un gercege uygun degerleri diger kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen ABD Dolar1
alim - AVRO satis forward kontratlari kesin satis anlasmasi AVRO cinsinden yapilan satiglara iliskin
olusacak parite riski ile iligkilendirilmistir. Bu satis iglemlerinin satis sézlesmeleri kesinlesmis olup
vadeleri Ocak 2021 ile Kasim 2021 arasinda degismektedir.

Nominal degeri 1.196.116 bin TL olan bu islemlere istinaden nakit akis riskinden korunma amaciyla
ertelenmis vergi etkisi hari¢ (31.342) bin TL konsolide diger kapsamli gelir/gider tablosunda
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: (15.821) bin TL).



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - TUREV ARACLAR (devami)

Nakit akisi riskinden korunma amach tiirev araclar (devami)

Satislara iliskin nakit akis kur riskinden korunmak amaciyla yapilan forward sozlesmeleri(devami):

Cari donemde satislara iliskin forward sozlesmelerden kaynakli (30.336) bin TL, kar veya zarar
tablosunun hasilat hesabinda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 62.563 bin TL).

Kredilere iliskin nakit akis kur ve degisken faiz riskinden korunmak amaciyla yapilan capraz kur ve faiz
swap sozlesmeleri:

Grup’un degisken faizli ve yabanci para cinsinden banka kredilerinin ileriki dénemlerde olusacak
anapara ve faizlerini sabitlemek amaciyla yapilan tiirev kontratlarindan ertelenmis vergi etkisi harig
(60) bin TL konsolide diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: (654)
bin TL).

Hammadde alimlarina iliskin nakit akis emtia fiyat riskinden korunmak amaciyla yapi/an swap
sozlesmeleri:

Grup {iretim faaliyetleri dolayisi ile diizenli olarak demir cevheri ve komiir satin almaktadir. Grup’un
kontrath satiglarina paralel olarak ilgili satiglarinin tiretiminde kullanilacak olup ileri vadeli tedarik
edilecek olan demir cevherinin fiyat riskinden korunmak amaciyla Grup demir cevheri swap kontratlart
yapmistir. Grup’un gercege uygun degerleri diger kapsamli gelir/gider tablosunda muhasebelestirilen
demir cevheri kontratlar1 dniimiizdeki donemde gergeklesecek ancak islem giinii itibari ile kontrata
baglanmis uzun vadeli satis kontratlarina iligskin olusacak demir cevheri fiyat riski ile iligkilendirilmistir.
Bu satis islemleri i¢in gerceklestirilen demir cevheri swap sézlesmelerinin vadeleri ve kosullar satig
islemlerinin vadeleri ve kosullar ile eslesmektedir. Dolayisi ile korunma isleminin etkin olmamasindan
kaynaklanan herhangi bir gelir veya gider kaydedilmesi s6z konusu degildir.

Vadeleri Haziran 2021°e kadar degisen ve nominal degeri 42.544 bin TL olan 79 bin tonluk demir
cevheri kontratlarinin gergege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi hari¢ 1.735 bin TL’dir ve konsolide
diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: 11.208 bin TL).

Vadeleri Subat 2021’e kadar degisen ve nominal degeri 916 bin TL olan 885 bin tonluk kdmiir
kontratlarinin gergege uygun degeri ertelenmis vergi etkisi hari¢ 2.223 bin TL’dir ve konsolide diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: (3.232) bin TL).

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla gerceklesip konsolide diger kapsamli gelir tablosundan stok maliyetleri
icerisine 23.622 bin TL yansitma yapilmustir (31 Aralik 2019: Yoktur).

Bu forward kontratlarinin vade ve kosullart yapilacak AVRO satiglarin vade ve kosullart ile
eslesmektedir. Dolayisiyla finansal riskten korunma igleminin tam etkin oldugu degerlendirilmekte ve
finansal riskten korunma muhasebesi uyarinca satis gergeklestirilene kadar s6z konusu tiirev isleminin
nakit akisi riskinden korunma amach tiirev islemi olmasi sebebiyle konsolide diger kapsamli gelir
tablosunda takip edilmektedir. S6z konusu tiirev iglemler, hasilat kayitlarinin gerceklesmesi sonrasinda
alacak tutarlarinin tahsiline kadar rayi¢ deger riskinden korunma islemi olarak konsolide kar veya zarar
tablosunda kayitlara alinmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7- BORCLANMALAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla bor¢lanma detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Kisa vadeli banka kredileri 1.193.496 4.179.522
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlar 1.988.924 1.332.364
Uzun vadeli banka kredileri 2.574.623 1.380.494
Toplam banka kredileri 5.757.043 6.892.380
Uzun vadeli ¢ikarilmug tahvillerin kisa vadeli kisimlar 562.693 11.947
Uzun vadeli ¢ikarilmis tahviller - 550.000
Toplam ¢ikarilmis tahviller 562.693 561.947
Uzun vadeli kiralama islem. borglarin kisa vadeli kisimlart 42.661 42.656
Uzun vadeli kiralama islem. bor¢larin kisa vadeli kis.maliyeti (-) (2.246) (7.145)
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar 1.012.559 909.906
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden bor¢lar maliyeti (-) (774.439) (698.767)
Toplam kiralama iglemlerinden borglar 278.535 246.650
Toplam borglanmalar 6.598.271 7.700.977

Grup’un raporlama donemi itibartyla 31 Mayis 2019 tarihinde gerceklestirdigi 28 Mayis 2021 vadeli, 3
ayda bir TRLibor + 0,50 spread kupon faiz ve vade sonunda anapara ve kupon faizi 6demeli 550.000 bin
TL tahvil ihract bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla kredilerin ve ¢ikarilmis tahvillerin faiz, doviz tiirii ve agirlikli ortalama
faiz oranina gore dagilimi asagidaki gibidir:

Agirlikl

Faiz Doviz Ortalama Etkin Kisa Uzun

Tiri Tiiri Faiz Oram (%)  Vadeli Kistm  Vadeli Kissm 31 Aralik 2020
Sabit Tirk Lirast 8,74 868.200 - 868.200
Sabit ABD Dolan 2,02 477.043 644.140 1.121.183
Sabit Avro 2,70 14.714 20.613 35.327
Degisken Tirk Lirast TRLibor+0,5 562.693 - 562.693
Degisken ABD Dolari Libor+1,79 1.656.958 985.855 2.642.813
Degisken Avro Euribor+0,5 165.505 924.015 1.089.520

3.745.113 2.574.623 6.319.736

40



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7- BORCLANMALAR (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla kredilerin ve ¢ikarilmis tahvillerin faiz ve d6viz tiirii ve agirlikli ortalama
faiz oranina goére dagilimi asagidaki gibidir:

Agirlikli

Faiz Doviz Ortalama Etkin Kisa Uzun

Tiiri Tiiri Faiz Oran1 (%)  Vadeli Kisim  Vadeli Kisim 31 Aralik 2019
Faizsiz Tiirk Lirasi - 39.103 - 39.103
Sabit Tiirk Lirasi 13,85 867.556 - 867.556
Sabit ABD Dolar 3,02 2.582.283 49.075 2.631.358
Sabit Avro 2,70 11.145 25.346 36.491
Degisken Tiirk Lirast TRLibor+0,5 11.947 550.000 561.947
Degisken ABD Dolan Libor+1,87 1.904.563 922.264 2.826.827
Degisken Avro Euribor+1,62 107.236 383.809 491.045

5.523.833 1.930.494 7.454.327

Borglanmalarin vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralk 2020 31 Aralk 2019
Kiralama Kiralama

Banka Cikarimis Islemlerinden  Toplam Banka Cikarimis Islemlerinden ~ Toplam

Kredileri Tahviller Borglar Borclar Kredileri  Tahviller Borglar Borclar

1 yiligerisinde ~ 3.182.420 562.693 40.415 3.785.528 5.511.886 11.947 35.511 5.559.344
1-2ylaras1  1.544.579 - 31.924 1.576.503 295.397  550.000 29.986  875.383
2 — 3 yil arasi 251.807 - 28.534  280.341 710.738 - 22.349  733.087
3 — 4 yil arasi 133.639 - 23.913  157.552 143.974 - 18.724  162.698
4 — 5 yil arasi 121.253 - 20.784  142.037 53.637 - 15.575 69.212
5 yil ve tizeri 523.345 - 132.965 656.310 176.748 - 124505  301.253

5.757.043 562.693 278.535 6.598.271 6.892.380  561.947 246.650 7.700.977

Banka kredileri ve gikarilmig tahvillerin net finansal bor¢ mutabakati1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Acilis bakiyesi 7.454.327 6.120.960
Faiz gideri 330.905 342.029
Odenen faiz (291.063) (313.709)
Kur farki (128.034) (22.666)
Aktiflestirilen finansman gideri 28.782 16.689
Yeni alinan krediler 6.292.079 6.669.324
Cikarilmig tahviller - 550.000
Geri 6denen krediler (7.367.260) (5.908.300)
Kapanig bakiyesi 6.319.736 7.454.327
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7-BORCLANMALAR (devami)

Kiralama islemlerinden borglarin net finansal bor¢ mutabakati1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Acilis bakiyesi 246.650 -
Muhasebe politikasi degisikliginin agilis etkisi - 198.794
Kiralama s6zlesme yiikiimliiliik artigimin etkisi 38.807 53.490
Nakit ¢ikis etkisi (46.470) (40.069)
Faiz giderlerindeki artis 38.178 33.809
Kur farki etkisi 1.370 626
Kapanig bakiyesi 278.535 246.650
NOT 8 — TICARi ALACAK VE BORCLAR
Grup’un raporlama dénemi itibartyla ticari alacaklarmin detay asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Kisa vadeli ticari alacaklar
Alicilar 3.748.555 3.316.241
Mliskili taraflardan ticari alacaklar (Not 33) 258.985 173.296
Siipheli ticari alacaklar karsiligi (-) (179.7112) (145.360)
3.827.829 3.344.177
Kisa vadeli siipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Acilis bakiyesi 145.360 136.377
Donem iginde ayrilan karsilik 439 4,769
Tahsil edilen alacak tutar1 (-) (1.999) (1.540)
Konusu kalmayan karsilik (-) (1.267) (6.536)
Cevrim farki 37.178 12.290
Kapamis bakiyesi 179.711 145.360

Ticari alacaklar, normal is akisinda satilan iiriinler i¢in miisteriden olan alacaklardan olugmaktadir.
Ticari alacaklarin tahsil siiresi ortalama 45-50 giin arasi olup, kisa vadeli ticari alacak olarak
siniflandirilmaktadir. Grup, ticari alacaklarini s6zlesmeden dogan nakit akislarinmi tahsil etmek amaci
ile elinde bulundurmakta ve dolayisiyla etkin faiz yontemini kullanarak itfa edilmis maliyeti tizerinden

6l¢mektedir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — TICARIi ALACAK VE BORCLAR (devam)

Vadeli ticari alacaklar icin piyasa kosullarina ve {iriin tiirlerine gore belirli vade farklar1 uygulanmakta,
vadesini asan vadeli satislar igin yine piyasa kosullar1 ve iiriin tiirlerine gore gecikme faizi uygulamasi
yapilmaktadir.

Cok sayida miisteriyle galisildigindan dolay1 tahsilat riski dagilmis durumdadir ve 6nemli bir siipheli
alacak riski bulunmamaktadir. Dolayisiyla, Grup konsolide finansal tablolarda yer alan siipheli alacak
karsiligindan daha fazla bir karsiliga gerek gormemektedir. Raporlama tarihi itibariyla ticari alacaklar
icerisinde yer alan vadesi ge¢cmis alacaklara iligkin detayli agiklama kredi riski yonetimi notunda
yapilmaktadir. Grup’un kredi riski ile ilgili diger agiklamalar Not 34’te yapilmaktadir. Grup, hukuki
takibe intikal etmis teminatsiz alacak bakiyelerinin tamamu igin ilgili bakiyelere gore 6zel karsilik
ayirmaktadir.

Grup’un vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamis 45.110 bin TL (31 Aralik 2019: 9.761 bin
TL) alacak bakiyesinin vadesi 0 — 60 giin araligindadir (Not 34).

“TFRS 9 Finansal Araglar” standardi uyarinca, ticari alacaklara iliskin beklenen kredi zararlar
Olclilmiis ancak beklenen kredi zarar karsiliklarinin finansal tablolar iizerinde Onemli bir etkisi

olmamustir.

Grup’un raporlama doénemi itibariyla ticari bor¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar 2020 2019
Ticari borglar 3.633.204 2.849.408
fligkili taraflara ticari borglar (Not 33) 131.336 85.731
Gider tahakkuklari 2.409 1.483
3.766.949 2.936.622

Ticari borglar, normal is akisinda satin alinan {iriinler veya hizmetler i¢in saticilara olan bor¢lardan
olugsmaktadir. Ticari borglarin geri 6deme siiresi ortalama 40-45 giin araligindadir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa ve uzun vadeli diger alacaklarinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli diger alacaklar 2020 2019
Miskili taraflardan diger alacaklar (Not 33) 10.892 3.817
Su tesisi katilim bedeli alacag 1.471 1.560
Verilen depozito ve teminatlar 790 504
Ozellestirme Idaresi Baskanligi'ndan alacaklar 33.367 -
46.520 5.881
31 Aralik 31 Aralik
Uzun vadeli diger alacaklar 2020 2019
fliskili taraflardan diger alacaklar (Not 33) 28.458 25.136
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’ndan alacaklar - 81.221
Su tesisi katilim bedeli alacag 10.193 11.306
Verilen depozito ve teminatlar 674 645
Ozellestirme Idaresi Baskanligi'ndan alacaklar - (81.221)
39.325 37.087

Uzun vadeli siipheli diger alacaklar karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Acilis bakiyesi 81.221 75.142
Donem iginde ayrilan karsilik 3.120 6.118
Konusu kalmayan karsilik (-) (32.049) -
Tabhsil edilen alacak tutar1 (-) (54.106) -
Cevrim farki 1.814 (39)
Kapanig bakiyesi - 81.221

Sirket, Is Kanunu hiikiimleri kapsaminda 2002 yilinda yapilan hisse devir sézlesmesi 6ncesi ¢aligan
personel haklarindan dogan alacaklarin temini amaciyla Ozellestirme idaresi Baskanligi'na 26 Ocak
2012 tarihinde dava agmus, davaya iliskin alacak tutarinin siipheli olarak degerlendirilmesi sebebiyle
mahkemenin belirledigi anapara alacak tutar1 ve daha sonraki donemlerde tahakkuk etmis alacaklar da
dahil olmak tizere raporlama donemleri itibariyla konsolide finansal durum tablosunda karsilik
ayrilmstir.

11 Haziran 2020 tarihli Yargitay 11. Hukuk Dairesi karar1 ile dava Sirket lehine kesinlesmis ve 21
Temmuz 2020 tarihinde davaya iliskin anapara ve faizi tahsil edilmistir.

Yargitay karar1 sonrasinda tahsil edilen tutarlar ile tahakkuk eden hisse devir sozlesmesi alacaklar
toplam, hisse devir s6zlesmesinden alacak gelirleri olarak Not 27°de ayr1 bir kalemde raporlanmustir.
Tahakkuk eden hisse devir s6zlesmesi alacaklarinin kisa vadeli alacaklara siiflandirilmasina baglh
olarak s6z konusu alacak bakiyeleri konsolide nakit akis tablosunda isletme sermayesinde gergeklesen
degisimler igerisinde raporlanmustir.
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31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa vadeli diger borg¢larinin detay: asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar 2020 2019
Odenecek vergi ve fonlar 51.263 35.805
Alman depozito ve teminatlar 76.542 29.570
Ortaklara temettii borcu (*) 4.080 3.966
131.885 69.341

(*) Ortaklara temettii borcu hissedarlar tarafindan heniiz tahsil edilmeyen kar pay: tutarlarini ifade
etmektedir.

NOT 10 - STOKLAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla stoklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
ik madde ve malzeme 2.400.813 2.287.962
Yart mamuller 2.017.296 1.877.323
Mamuller 1.861.015 2.635.693
Yedek parcalar 1.668.699 1.281.245
Yoldaki mallar 1.960.470 1.106.346
Diger stoklar 746.164 556.855
Stok deger diisiis karsilig1 (-) (547.779) (416.261)
10.106.678 9.329.163

Stok deger diistikliigii karsiligi hareketleri:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Agcilis bakiyesi 416.261 347.745
Donem iginde ayrilan karsilik 46.140 33.314
Konusu kalmayan karsilik (-) (14.481) (10.726)
Cevrim farki 99.859 45.928
Kapamg bakiyesi 547.779 416.261

Grup, uzun siiredir hareket gérmeyen stok kalemleri i¢in yapilan yaslandirma raporlari gercevesinde
kullanilabilir olmadigini degerlendirdigi stoklar i¢in stok deger diistikliig karsiligi ayirmistir. Dénem
icerisinde ayrilan ve konusu kalmayan karsilik satiglarin maliyetinde muhasebelestirilmistir (Not 24).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 — PESIN ODENMIS GIDERLER

Grup’un raporlama donemi itibariyla kisa vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Sigorta giderleri 94.598 56.976
Verilen siparis avanslari 13.634 21.390
Miskili taraflara verilen siparis avanslar1 (Not 33) 280 6.308
Personel yakacak yardimlari 13.218 11.624
Diger pesin 6denmis giderler 11.260 3.935
132.990 100.233

Grup’un raporlama dénemi itibartyla uzun vadeli pesin 6denmis giderlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Verilen sabit kiymet avanslart 1.063.987 486.201
Mliskili taraflara verilen sabit kiymet avans. (Not 33) 643.367 25.620
Sigorta giderleri 66.398 -
Diger pesin 6denmis giderler 2.323 1.999
1.776.075 513.820

NOT 12 - O0ZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin detay1 agagidaki gibidir:

Oy hakki Oy hakki
oram 31 Aralik orani 31 Aralik Faaliyet
% 2020 % 2019 alam
Miisterek vonetime tabi ortaklik

] Endiistriyel Gaz
Isdemir Linde Gaz Ortaklig1 A.S. 50 229.956 50 200.820 Uretim ve Satisi

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin net varliklarindaki pay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019
Toplam varliklar 492.495 408.249
Toplam yiikiimliiliikler 32.584 6.609
Net varliklar 459.911 401.640
Net varliklardaki Grup'un pay1 229.956 200.820
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - O0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Odenmis Sermaye 175.000 201.667

Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan paylardaki pay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Hasilat 123.827 98.345
Esas faaliyet kar1 28.909 14.335
Net donem kar1 (zarar1) 15.369 77.034
Net donem karindaki Grup'un payi1 7.685 38.517

Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.’nin 27 Subat 2020 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda
sermayenin 26.667 bin TL azaltilmasina ve 2019 y1l1 net donem karindan 17.302 bin TL nakit temettii
dagitilmasina iliskin kararlar oy birligi ile onaylanmistir. Sermaye azaltimina iliskin 6demenin tamami
(Grup nakit akis tablosuna etkisi 13.333 bin TL) ile temettiiniin %25 ine iliskin 6deme (Grup nakit akig
tablosuna etkisi 2.163 bin TL) 4 Haziran 2020 tarihinde tamamlanmustir.

Isdemir Linde Gaz Ortakligi A.S.’nin 22 Subat 2017 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
Bakanlar Kurulu Karar1 ile 2012/3305 sayili Yatirimlarda Devlet Yardimlari Hakkinda Karar’a
istinaden yatirim indiriminin sonraki yillarda kazang¢ ¢ikmasi halinde indirilebilme hakkinin dogmasina
bagli olarak kurumlar vergisinden 97.254 bin TL (31 Aralik 2019: 82.411 bin TL) indirim hakk1
bulunmaktadir. Raporlama dénemi itibartyla ilave yatirim indirimi hakki 14.843 bin TL (Grup kar veya
zarar tablosuna etkisi 7.422 bin TL) tutarindaki ertelenmis vergi varligi finansal tablolarda kayitlara
almmustir.

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un raporlama doénemi itibartyla yatirim amagli gayrimenkullerinin detayr asagidaki gibidir:

Arazi ve arsalar Binalar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak acilis bakiyesi 173.154 138.732 311.886
Cevrim farki 40.818 32.704 73.522
31 Aralik 2020 kapanig bakiyesi 213.972 171.436 385.408
Birikmis itfa paylar
1 Ocak acilis bakiyesi - (8.672) (8.672)
Cevrim farki - (2.342) (2.342)
Doénem itfa pay1 - (6.226) (6.226)
31 Aralik 2020 kapanis bakiyesi - (17.240) (17.240)
31 Aralik 2019 net defter degeri 173.154 130.060 303.214
31 Aralik 2020 net defter degeri 213.972 154.196 368.168
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

Arazi ve Binalar Toplam
arsalar

Maliyet degeri
1 Ocak acilis bakiyesi 144,196 98.784 242.980
Cevrim farki 19.090 13.994 33.084
Transferler 9.868 25.954 35.822
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi 173.154 138.732 311.886
Birtkmis itfa paylari
1 Ocak agilis bakiyesi - (1.018) (1.018)
Cevrim farki - (474) (474)
Doénem itfa pay1 - (4.390) (4.390)
Transferler (*) - (2.790) (2.790)
31 Aralik 2019 kapanig bakiyesi - (8.672) (8.672)
31 Aralik 2018 net defter degeri 144.196 97.766 241.962
31 Aralik 2019 net defter degeri 173.154 130.060 303.214

(*) Grup’un bagl ortakliklarindan Erdemir Celik Servis Merkezi A.S.’nin Manisa’da bulunan sabit
kiymetlerinin bir boliimiiniin  kiraya verilmesi sonrasinda yatinm amagli gayrimenkullere
siiflandirilmigtir (Not 14).

Grup'un yatirim amagh gayrimenkullerinin en giincel degerleme raporlarina gore gercege uygun degerleri
981.540 bin TL’dir (31 Aralik 2019: 933.303 bin TL). Ger¢cege uygun degerler, SPK tarafindan yetkili
bagimsiz ekspertiz sirketleri tarafindan gerceklestirilen degerlemelere gore elde edilmistir. Degerlemeler,
agirhikli olarak benzer miilkler ile ilgili emsal degerlerinin referans alinmastyla tespit edilmistir.

Grup’un tim yatirim amagli gayrimenkulleri arsa ve binalardan olusmaktadir. Bu gayrimenkullerin
gergege uygun deger seviyesi 2. seviye olarak degerlendirilmektedir.

Grup'un yatirim amaglh gayrimenkullerinin satin alinmasina, insa edilmesine veya gelistirilmesine ya da
bakim, onarim veya iyilestirilmesine iligkin s6zlesmeye bagli miikellefiyeti bulunmamaktadir. Grup, 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren y1la ait 16.013 bin TL (31 Aralik 2019: 11.411 bin TL) kira gelirini faaliyet
kiralamalari altinda kiralanan yatirim amagli gayrimenkullerden elde etmektedir (Not 28). Grup’un kira
geliri elde etmedigi ayrica yatirim amagli gayrimenkulleri de bulunmaktadir.

Grup, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait (2.918) bin TL (31 Aralik 2019: (2.327) bin TL) yatirim
amacgl gayrimenkullere iliskin emlak vergisi giderlerini yatirim faaliyetlerinden giderler (Not 28) altinda
muhasebelestirmistir.

Yatirim amaglh gayrimenkullerin itfa pay1 dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Uretim ile iliskilendirilen 802 -
Genel yonetim giderleri 5.424 4.390
6.226 4.390
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yeralt Diger Maddi

Arsave  ve Yeriistii Makina ve Déseme ve Duran Yapilmakta Olan

Araziler Diizenleri Binalar Teghizatlar Tasit Araglar1 Demirbaglar Varliklar Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 376.129 5.212.999 8.297.849 35.099.569 1.938.964 949.850 303.267 1.441.525 53.620.152
Cevrim fark1 88.393 1.208.451 1.956.397 8.302.098 424.892 203.055 42.807 351.448 12.577.541
Girigler (*) 16.630 2.133 432 209.945 13.321 27.116 16.619 1.866.970 2.153.166
Yatirimlardan transferler (**) - 44.451 57.582 971.446 6.149 16.361 4.692 (1.142.609) (41.928)
Cikiglar (13.877) (303) (1.042) (232.109) (5.399) (6.906) (2.738) - (262.374)
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 467.275 6.467.731 10.311.218 44.350.949 2.377.927 1.189.476 364.647 2.517.334 68.046.557
Birikmis amortismanlar
1 Ocak agilis bakiyesi - (3.870.219) (6.007.296) (21.062.754)  (1.179.041) (525.772) (226.896) (94.193) (32.966.171)
Cevrim farki - (907.628)  (1.424.237) (4.977.519) (247.595) (104.656) (34.159) (22.759) (7.718.553)
Dénem amortismant - (119.119) (188.096) (996.948) (66.901) (51.310) (31.223) - (1.453.597)
Deger disiikliigii (***) - (447) - (38.814) - - - - (39.261)
Cikiglar - 289 919 179.513 5.245 5.800 1.095 - 192.861
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi - (4.897.124) (7.618.710) (26.896.522)  (1.488.292) (675.938) (291.183) (116.952)  (41.984.721)
31 Aralik 2019 net defter degeri 376.129 1.342.780 2.290.553 14.036.815 759.923 424.078 76.371 1.347.332 20.653.981
31 Aralik 2020 net defter degeri 467.275 1.570.607 2.692.508 17.454.427 889.635 513.538 73.464 2.400.382 26.061.836
*) Cari dénemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti 28.782 bin TL’dir.

(**) 41.928 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 15).
(***) Grup, Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ile Erdemir Romania S.R.L’nin kullanim dis1 kalacak ve bagimsiz nakit akim yaratmayacak maddi duran varliklarin geri kazanabilir tutarlarini donem
icerisinde gdzden gegirmistir. inceleme sonrasinda, kullanim dis1 kalacak varliklar icin (39.261) bin TL deger diisiikliigii kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerden diger giderler (Not 28) hesabinda

muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2020 tarihi itibarryla Grup’un maddi duran varliklar tizerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Yeralt Diger Maddi

Arsave  ve Yeriisti Makina ve Doseme ve Duran Yapilmakta Olan

Araziler Diizenleri Binalar Techizatlar Tasit Araglart Demirbaglar Varliklar Yatirimlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 298.834 4.538.894 7.256.025 30.709.607 1.703.606 836.663 265.350 1.194.114 46.803.093
Cevrim farki 38.342 580.649 937.145 3.966.685 202.534 96.730 19.222 147.953 5.989.260
Girigler (*) - 1.678 9.217 140.837 44.869 16.088 19.479 1.192.691 1.424.859
Yatirimlardan transferler (**) 48.821 116.070 136.063 762.334 8.232 6.138 1.889 (1.093.233) (13.686)
Yatirim amagh gayrimenkullere transferler (**%*) (9.868) - (25.954) - - - - - (35.822)
Cikislar - (24.292) (14.647) (479.894) (20.277) (5.769) (2.673) - (547.552)
31 Aralik 2019 kapamis bakiyesi 376.129 5.212.999 8.297.849 35.099.569 1.938.964 949.850 303.267 1.441.525 53.620.152
Birikmis amortismanlar
1 Ocak agilis bakiyesi - (3.364.344) (5.202.609) (18.431.953)  (1.029.278) (443.025) (188.521) (83.152)  (28.742.882)
Yatirim amagli gayrimenkullere transferler (¥**) - - 2.790 - - - - - 2.790
Cevrim farki - (432.631) (675.428) (2.368.613) (115.630) (47.252) (14.054) (11.041) (3.664.649)
Dénem amortismani - (98.220) (152.509) (742.508) (53.463) (40.850) (28.403) - (1.115.953)
Deger diigtiklugi (****) - 949 5.813 29.059 4.145 - 3.352 - 43.318
Cikiglar - 24.027 14.647 451.261 15.185 5.355 730 - 511.205
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi - (3.870.219) (6.007.296) (21.062.754)  (1.179.041) (525.772) (226.896) (94.193)  (32.966.171)
31 Aralik 2018 net defter degeri 298.834 1.174.550 2.053.416 12.277.654 674.328 393.638 76.829 1.110.962 18.060.211
31 Aralik 2019 net defter degeri 376.129 1.342.780 2.290.553 14.036.815 759.923 424.078 76.371 1.347.332 20.653.981
*) Cari dénemde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti 16.689 bin TL’dir.

(**) 13.686 bin TL maddi olmayan duran varliklara transfer edilmistir (Not 15).

(***)

(****)

Grup, Erdemir Celik Servis Merkezi A.S.’nin Manisa’da bulunan sabit kiymetlerinin bir béliimiiniin kiraya verilmesi sonrasinda yatirim amagl gayrimenkullere siniflandirilmistir (Not 13).
Grup, Erdemir Romania S.R.L’nin kullanim dis1 kalacak ve bagimsiz nakit akim yaratmayacak maddi duran varliklar igin gegmis donem finansal tablolarinda sabit kiymet deger diisiis karsiliklarimi

kayda almisti. Erdemir Romania S.R.L’nin net karliliklarindaki artis ile Yonetim’in gelecek donemlerdeki tahminlerine bagh olarak maddi duran varliklarin geri kazanilabilir tutarlar1 yeniden gézden
gecirilmistir. inceleme sonrasinda, 43.318 bin TL tutarindaki konusu kalmayan deger diisiikliigii kar veya zarar tablosunda yatirim faaliyetlerden diger gelirler (Not 28) hesabinda muhasebelestirilmistir.

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir ipotek veya teminat bulunmamaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devamu)

Maddi duran varliklara iligkin amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

Uretim ile iligkilendirilen

Genel yonetim giderleri
Pazarlama giderleri

Arastirma ve gelistirme giderleri

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak acilis bakiyesi

Cevrim farki

Aliglar

Yatirimlardan transferler

31 Aralik 2020 kapams bakiyesi

Birikmis itfa paylar
1 Ocak acilis bakiyesi

Cevrim farki
Doénem itfa pay1
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi

31 Aralik 2019 net defter degeri
31 Aralik 2020 net defter degeri

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
1.361.402 1.039.350
32.981 28.069
50.905 41.340
8.309 7.194
1.453.597 1.115.953

Diger Maddi

Olmayan

Duran
Haklar Varliklar Toplam
781.603 40.264 821.867
183.216 11.910 195.126
17.729 2.629 20.358
32.532 9.396 41.928
1.015.080 64.199 1.079.279
(471.990) (37.343) (509.333)
(109.915) (11.137) (121.052)
(37.196) (983) (38.179)
(619.101) (49.463) (668.564)
309.613 2.921 312.534
395.979 14.736 410.715

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla Grup’un maddi olmayan duran varliklan tizerinde herhangi bir ipotek

veya teminat bulunmamaktadir .
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Diger Maddi
Olmayan
Duran
Haklar Varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 668.304 34.375 702.679
Cevrim farki 85.716 5.127 90.843
Alglar 13.897 762 14.659
Yatirimlardan transferler 13.686 - 13.686
31 Aralik 2019 kapams bakiyesi 781.603 40.264 821.867
Birikmis itfa paylan
1 Ocak agilis bakiyesi (387.566) (31.597) (419.163)
Cevrim farki (49.911) (4.998) (54.909)
Doénem itfa pay1 (34.513) (748) (35.261)
31 Aralik 2019 kapans bakiyesi (471.990) (37.343) (509.333)
31 Aralik 2018 net defter degeri 280.738 2.778 283.516
31 Aralik 2019 net defter degeri 309.613 2.921 312.534

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un maddi olmayan duran varliklari iizerinde herhangi bir ipotek
veya teminat bulunmamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Uretim ile iliskilendirilen 25.915 24.348
Genel yonetim giderleri 12.101 10.770
Aragtirma ve gelistirme giderleri 163 143
38.179 35.261
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Grup’un raporlama dénemi itibariyla kullanim hakki varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Arsa
Kullamm Arag

Hakki1 Kiralama Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak agilis bakiyesi 236.950 22.206 259.156
Faaliyet kiralamasina konu varliklara iliskin girigler 41.911 2.080 43.991
Cikislar (-) (8.637) - (8.637)
Cevrim farki 57.448 5.334 62.782
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 327.672 29.620 357.292
Birikmis itfa paylar
1 Ocak agilig bakiyesi 7.675 6.531 14.206
Doénem itfa pay1 10.986 10.099 21.085
Cevrim farki 2.335 2.022 4.357
31 Aralik 2020 kapams bakiyesi 20.996 18.652 39.648
31 Aralik 2019 net defter degeri 229.275 15.675 244,950
31 Aralik 2020 net defter degeri 306.676 10.968 317.644

Arsa
Kullanim Arag

Hakk1 Kiralama Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak acihg bakiyesi - - -
Muhasebe politikas1 degisikliginin etkisi 201.550 8.022 209.572
Faaliyet kiralamasma konu varliklara ilisgkin girigler 39.528 12.549 52.077
Alt kiralama yapilan kira sozles. alacaklara transferler (30.373) - (30.373)
Cevrim farki 26.245 1.635 27.880
31 Aralk 2019 kapanis bakiyesi 236.950 22.206 259.156
Birikmis itfa paylari
1 Ocak agihg bakiyesi - - -
Donem itfa pay1 7.999 6.233 14.232
Alt kiralama yapilan kira sozles. alacaklara transferler (669) - (669)
Cevrim farki 345 298 643
31 Aralik 2019 kapanis bakiyesi 7.675 6.531 14.206
31 Aralk 2019 net defter degeri 229.275 15.675 244.950
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - KULLANIM HAKKI VARLIKLARI (devami)
Kullanim hakk: varliklarinin kar veya zararda muhasebelestirilen kalemleri asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralk

2020 2019
Faaliyet kiralamasma konu varlklarm itfas (21.085) (14.232)
Kiralama iglemlerinden faiz giderleri (Not 30) (38.178) (33.809)
Kullanim hakki varliklarmm alt kiralamasmdan kaynaklanan gelir - 1.433

Kiralama yolu ile elde edilen kullanim hakki varliklarin net defter degeri asagidaki gibidir:

31 Aralik 1 Ocak

2020 2019
Arsa kullanim hakki 306.676 229.275
Arag kiralama 10.968 15.675

317.644 244.950

Grup’un Milli Emlak Genel Miidiirliigii’ne ait liman sahalarina iliskin kullanma izin sézlesmeleri
mevcuttur. Kullanma izin siireleri 2048 ve 2050 yillarinda sona erecek tasinmazlarin degerleri, ilk
hesaplamadaki borglanma oran1 %12 - %16 ile indirgenerek bugiinkii degerinde dlciilmiistiir.

Grup’un Orman Genel Miidiirliigii’ne ait orman arazisine iliskin kullanim izin s6zlesmesi ile enerji
nakil hatt1 izni sozlesmeleri mevcuttur. Orman arazisi kullanim izin siireleri 2039 — 2068 yillarinda,
enerji nakil hattt kullanim izin siiresi 2064 yilinda sona erecektir. Tasinmazlarin degerleri ilk
hesaplamadaki borglanma oran1 %12 -%15 ile indirgenerek bugiinkii degerinde 6l¢lilmiistiir.

Kullanim izin siireleri 2020-2022 yillar1 arasinda olan arag kiralama s6zlesmeleri, bor¢lanma orani ilk
hesaplamadaki %13 - %25 ile indirgenerek bugiinkii degerinde dl¢iilmiistiir.

Kiralama sozlesmeleri yukaridaki agiklamalar dogrultusunda konsolide finansal durum tablosunda
kullanim hakki varliklari ile bor¢lanmalar (Not 7) notlarinda muhasebelestirilmistir.

Kullanim hakk: varliklarina iliskin itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019
Genel yonetim giderleri 10.099 6.233
Esas faaliyetlerden diger giderler 10.986 7.999

21.085 14.232

NOT 17 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Grup’un, sektor ayirimi olmaksizin mevzuatin gerektirdigi kriterleri karsilayan tiim sirketler tarafindan
kullanilabilir nitelikte sahip oldugu haklar1 asagidaki gibidir:

v’ Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tegvikler (%100 kurumlar vergisi istisnasi
vb.),
v' Arastirma ve gelistirme harcamalar karsilig1 Tiibitak — Teydeb’den alinan nakit destekler,

54



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI (devami)

v" Dahilde isleme izin belgeleri,
v" Sosyal giivenlik kurumu tesvikleri,
v’ Sigorta primi isveren hissesi destegi.

Grup, raporlama dénemi itibariyla Ar-Ge projelerine iligkin alinmig 3.009 bin TL (31 Aralik 2019:
2.181 bin TL) tutarindaki arastirma ve gelistirme destek primini kurumlar vergisi hesaplamasinda
indirim konusu olarak dikkate almistir.

NOT 18 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Grup’un raporlama donemi itibariyla ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli borglar1 agsagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Personele borg¢lar 139.640 109.689
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 57.656 43.669
197.296 153.358

Grup’un raporlama donemi itibariyla galisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklart
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Kidem tazminat1 karsilig 759.907 651.998
Kidem tesvik primi karsilig 108.316 71.234
Birikmis yillik izinler kargiligt 99.913 84.092
968.136 807.324

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan, is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina kidem
tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati tavani her hizmet yili igin ayhik 7.117,17 TL (31
Aralik 2019: 6.379,86 TL) tavanina tabidir. 1 Ocak 2021 tarihi itibariyla uygulanacak kidem tazminati
tavam aylik 7.638,96 TL ye yiikseltilmistir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminatt yiikiimliliigi, Grup’un c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki
muhtemel yilikiimliiliik tutarmin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19
(“Calisanlara Saglanan Faydalar”), Grup’un yiikiimliiliiklerinin tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda
aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
hesaplanan yiikiimliiliik bagimsiz bir aktiier firma tarafindan hesaplanmis, hesaplamada 6ngoriilen birim
kredi yontemi kullanilmustir.
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NOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiikiimliiliklerin bugiinkii degerinin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida
belirtilmistir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Faiz oran 912,80 %12,50
Enflasyon oram 968,50 %8,20
Ucret artislar reel %1,5 reel %1,5
Kidem tazminati tavan artisi 908,50 908,20

Iskonto oram emeklilik taahhiitlerinin vadeleri ile uyumlu dénemler igin ve taahhiit edilen
yiikiimliiliiklerin 6denmesinde kullanilacak para birimi cinsinden tahmin edilmistir. 31 Aralik 2020
tarihli hesaplama icin sabit iskonto orami kullanilmistir. Uzun vadeli enflasyon tahminleri i¢in de
iskonto orani tahminleri ile uyumlu bir yaklagim benimsenmis sabit enflasyon orani kullanilmastir.

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin
tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Calisanlarm istege bagl ayrilma oranlarmin, gegmis hizmet siiresine
tabi olacagi varsayilmis ve gegmis tecriibenin analizi yapilarak toplam kidem tazminati yikiimliiligiinii
hesaplamak i¢in varsayilan, gelecekte beklenen istege bagli ayrilma beklentisi hesaplamaya yansitilmistir.
Buna gore 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla yapilan aktiieryal hesaplamalarda ¢alisanlarin kendi istegiyle
ayrilma olasiligi, gecmis hizmet siiresi arttikca azalan oranlarda olacak sekilde hesaplamaya dahil
edilmistir. Buna gore kendi istegiyle ayrilma olasiligi, 0 ile 15 y1l ve {istii aralifinda gegmis hizmet siiresi
olan personel i¢in %2 ile %0 araligindadir.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Donem basu itibariyla karsilik 651.998 527.970
Hizmet maliyeti 55.790 52.214
Faiz maliyeti 83.603 86.906
Aktiieryal kayip/(kazang) 17.367 39.363
Odenen tazminatlar (49.847) (55.011)
Cevrim farki 996 556
Donem sonu itibariyla karsilik 759.907 651.998

Kidem tazminat1 ytikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto oran1 ve istege bagh
isten ayrilma olasihigidir. Diger varsayimlar ayni birakilarak 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla kidem
tazminat1 karsiligi hesaplamasinda kullanilan 6nemli varsayimlarin duyarlilik analizleri asagidaki
gibidir.

Duyarhlik seviyesi Faiz oram

Oran degisimi %1 artis %1 azalis

Kidem tazminat: yiikiimliliig degisimi (55.988) 64.015
Enflasyon oram

Oran degisimi %1 artig %1 azahs

Kidem tazminati yiikiimhiliigii degisimi 66.083 (58.563)
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NOT 18 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Yiriirlikteki toplu is s6zlesmeleri uyarinca 5, 10, 15 ve 20 hizmet yilin1 dolduran g¢aliganlara kidem

tesvik primi 6demesi yapilmaktadir.

Kidem tegvik primi karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem bagt itibartyla karsilik 71.234 55.351
Hizmet maliyeti 8.333 5.988
Faiz maliyeti 9.983 9.085
Aktiieryal kayip/(kazang) 29.838 9.378
Odenen kidem tegvik primleri (11.106) (8.506)
Cevrim farki 34 (62)
Doénem sonu itibartyla kargilik 108.316 71.234
Birikmis yillik izin karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Donem basu itibariyla karsilik 84.092 86.070
Donem igerisindeki artig 108.907 98.374
Odenen birikmis izin (-) (5.281) (5.399)
Konusu kalmayan karsilik (-) (88.285) (94.418)
Cevrim farki 480 (535)
Donem sonu itibariyla kargilik 99.913 84.092
NOT 19 — KARSILIKLAR
Grup’un raporlama dénemi itibartyla kisa vadeli karsiliklar asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Dava karsiliklari 195.355 196.700
Engelli istihdamu eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsilig 13.551 12.836
Maden sahas1 devlet hakki i¢in ayrilan karsilik 23.023 19.158
Ecrimisil karsiligt 21.695 13.215
253.624 241.909
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NOT 19 —- KARSILIKLAR (devami)

Kisa vadeli karsiliklarin hareketleri agagidaki gibidir:

Dava karsiliklari

Engelli istihdamm eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsiligt
Maden sahasi devlet hakki i¢in ayrilan karsilik

Ecrimisil kargilig

Dava karsiliklar

Engelli istihdam eksikligi nedeniyle ayrilan ceza karsiligt
Maden sahas1 devlet hakki i¢in ayrilan karsilik

Ecrimisil kargilig

Vergi cezasi karsilig

Donem
1 Ocak igerisindeki Konusu 31 Aralik
2020 artig Odenen kalmayan  Cevrim fark: 2020
196.700 62.766 (46.534) (43.727) 26.150 195.355
12.836 4.647 (3.005) (945) 18 13.551
19.158 24.162 (20.297) - - 23.023
13.215 28.537 (22.015) (228) 2.186 21.695
241.909 120.112 (91.851) (44.900) 28.354 253.624

Donem

1 Ocak icerisindeki Konusu 31 Aralik
2019 artig Odenen kalmayan  Cevrim farki 2019
165.568 57.019 (20.051) (12.854) 7.018 196.700
10.421 5.802 (2.902) (518) 33 12.836
7.650 21.749 (10.241) - - 19.158
7.013 27.257 (21.029) - (26) 13.215
10.125 - - (10.661) 536 -
200.777 111.827 (54.223) (24.033) 7.561 241.909
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NOT 19 — KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklar

Raporlama dénemi itibariyla Grup tarafindan ve Grup aleyhine agilan davalarin tutarlari asagidadir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Grup tarafindan agilan davalar 974.124 880.306
Grup tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar 171111 218.121

Grup tarafindan agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar, siipheli ticari ve diger alacaklari i¢in ayrilan
kargiliklar1 ifade etmektedir.

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Grup’a kars1 agilan davalar 175.340 153.052
Grup’a kars1 agilan davalar i¢in ayrilan karsiliklar 195.355 196.700

Sirket, 31 Mart 2005, 30 Haziran 2005 ve 30 Eyliil 2005 tarihli ara donem konsolide finansal tablolarini
SPK’nin bugiin yiiriirlilkte olmayan SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkinda Teblig’ine gore hazirlamig; 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini
ise, ayn1 Teblig’in 726’ 1nc1 ve Gegici 1’inci maddeleri ile SPK’nin 7 Mart 2006 tarih ve SPK.017/83-
3483 sayili, Sirket yonetimine gonderdigi yazisina istinaden Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’na gére hazirlamisgtir. SPK’nin, Seri XI, No: 25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlart Hakkinda Teblig’i ile bu Teblig’e ek ve Teblig’de degisiklikler yapan tebligler, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra sona eren ilk ara donem konsolide finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirlige
girmastir.

SPK, 5 Mayis 2006 tarih ve 21/526 sayili karar ile; Sirket’in donem igerisinde kullandigi muhasebe
standardi setini (Seri: XI, No: 25) donem sonunda degistirmesinin 31 Aralik 2005 tarihli (UFRS)
konsolide mali tablolarda ge¢mis yillara ilave edilen negatif serefiye gelirinin 2005 yili net karinda
152.330 bin TL azalisa neden oldugunu belirterek, 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarin
y1l icinde uygulanan muhasebe standard1 setine gore yeniden diizenlenip, ilan edilmesini ve ivedilikle
Sirket Genel Kurulu’nun onayina sunulmasini istemistir.

Sirket, bu karara karst Ankara 11’inci Idare Mahkemesi’nde bir iptal davasi agmustir (E.2006/1396).
Dava, 29 Mart 2007 tarihinde reddedilmis, Sirket, ret kararini, 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmistir.
Danigtay 13. Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini de reddetmis; Sirket bu ret kararina karst
da, 2 Eylil 2010 tarihinde karar diizeltme yoluna bagvurmustur. Danistay 13. Dairesi 6 Haziran 2012
tarih ve 2010/4196 Esas, 2012/1499 say1l1 karart ile karar diizeltme talebini reddetmistir. Bu karar Sirket
avukatlarma 16 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.
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NOT 19 —- KARSILIKLAR (devami)

Dava karsiliklar: (devami)

Sirket’in “Seri XI, No: 25 sayil1 Teblig’in mali tablolarda UFRS kullanilmasina miisaade eden
726’mc1 ve Gegici 1’inci maddeleri, 2005 yili konsolide finansal tablolarinda UFRS’nin
uygulanabilecegine dair, SPK’nin kendisine verdigi 7 Mart 2006 tarih ve SPK.0.17/83-3483 sayili bir
“izin” bulunmast ve bu konuda a¢ilmis davalarin heniiz esastan karara baglanmamis olmasi”
gerekeeleriyle, SPK’nin talebini yerine getirmemesi tizerine, SPK 15 Agustos 2006 tarihinde, Sirket’in
UFRS’ye gore hazirlamis oldugu 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolarini, gecmis yillar
karlarina ilave edilen 152.330 bin TL tutarindaki negatif serefiye gelirini 2005 yili dénem karina ilave
etmek suretiyle, re’sen yeniden diizenlemis ve IMKB biilteninde yayimlatmustir. Sirket, 10 Ekim 2006
tarihinde bu isleme kars1 ayr1 bir iptal davasi agnustir. Ankara 11. idare Mahkemesi, 25 Haziran 2007
tarihinde davayi reddetmistir. Sirket, ret kararin1 11 Ekim 2007 tarihinde temyiz etmis, Danigtay 13.
Dairesi 12 Mayis 2010 tarihinde temyiz talebini kabul ederek ret kararini bozmustur. SPK bozma
kararina karsi, 6 Eyliil 2010 tarihinde, karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Danistay 13. Dairesi, 30
Mayis 2012 tarih ve E. 2010/4405; K. 2012/1352 sayili karar1 ile, SPK’nin karar diizeltme talebini kabul
ederek, onceki bozma kararini oygoklugu ile degistirmis ve yerel mahkeme kararini onamigtir. Karar,
Sirket avukatlarina 20 Temmuz 2012 tarihinde teblig edilmistir.

Sirket, konsolide finansal tablolarint UFRS’ye goére hazirlamaya 31 Aralik 2005 tarihinden sonra baglasa
idi, UFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin [lk Uygulamasi” standardina gore
karsilastirmali konsolide finansal tablolarin1 da, UFRS’ye gore hazirlayacagindan ve UFRS 3 “Isletme
Birlesmeleri” standardina gore negatif serefiye, 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla agilis gegmis yil karlarina
dogrudan transfer edilerek konsolide kar veya zarar tablosu ile iligskilendirilmeyeceginden, konsolide
finansal tablolarda yer alan, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara ait net
d6énem karlar1 yukaridaki paragraflarda agiklanan hususlardan etkilenmeyecektir.

Sirket, 30 Mart 2006 tarihinde yaptigi Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda, UFRS’ye gbre hazirlanmig
olan 31 Aralik 2005 tarihli konsolide finansal tablolara gore kar dagitmaya karar vermistir. Yaptigi
Ozellestirme islemi neticesinde ATAER Holding A.S.’ye devrettigi Sirket hisselerinin bir tanesi
{izerinde intifa hakkina sahip olan Ozellestirme idaresi Baskanligi (OIB), 1 Mayis 2006 tarihinde Ankara
3. Ticaret Mahkemesi’nde, kar dagitimina iligkin bu Genel Kurul Karari’nin iptalini ve kendisine eksik
Odendigini iddia ettigi 35.673 bin TL tutarindaki kar paymin tahsilini talep etmistir (E.2006/218).
Mahkeme 23 Ekim 2008 tarihinde davayi reddetmis, OIB 7 Ocak 2009 tarihinde ret kararim temyiz
etmistir. Yargitay 11. HD.’si, 30 Kasim 2010 tarihinde ret kararin1 bozmus; bu kez Sirket, 18 Subat
2011 tarihinde bozma kararina karsi karar tashihi yoluna miiracaat etmistir. Yargitay 11. Hukuk Dairesi
14 Temmuz 2011 tarihinde Sirket’in karar tashihi talebini reddetmistir. Dosya yeniden Ankara Asliye
3. Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmistir. 26 Haziran 2015 tarihinde yapilan durusmada davanin reddine
karar verilmigtir. Yerel mahkeme karari, Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 24 Mayis 2017 tarih ve E.
2015/15771 ve K. 2017/3040 sayili karar ile bozulmustur. Bozma karar1 2 Agustos 2017 tarihinde
Sirket’e teblig edilmistir. Erdemir, Yargitay 11. Hukuk Dairesi'nin 24 Mayis 2017 tarih, E. 2015/15771
ve K. 2017/3040 sayili bozma kararina kars1 karar diizeltme basgvurusunda bulunmustur. 28 Agustos
2019 tarihinde Sirket’e teblig edilen Yargitay 11. Hukuk Dairesi’nin 27 Haziran 2019 tarih, E.
2017/4580 ve K. 2019/4955 sayili karari ile Sirket tarafindan yapilan karar diizeltme talebinin
reddedildigi bildirilmistir. Dava, Ankara 3. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin E. 2019/418 E. No'lu
dosyasinda goriilmeye devam etmektedir. Bir sonraki durusma 1 Nisan 2021 giinii yapilacaktir.

Sirket, yukaridaki gerekgelerle, 31 Aralik 2005 tarihinde sona eren yila ait net donem karinin yukarida
bahsedilen davalar nedeniyle degismesi hususunun 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
sunulan konsolide finansal tablolarinda etkisi olmayacagini diisiinmektedir.
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NOT 19 — KARSILIKLAR (devami)
Dava karsihiklar: (devami)

Merkezi Amerika Birlesik Devletleri'nin Illinois eyaletinde bulunan Corus International Trading Ltd.
Sirketi - yeni unvani Tata Steel International (North America) Ltd. - ile Sirket arasinda 2008 yilinda bir
sozlesme akdedilmistir. Sirket bu sozlesmeden dogan tiim edimlerini 2009 yilinin Ocak ve Subat
aylarinda ifa etmistir. Corus International Trading Ltd. Sirketi, Sirket’ten temin ettigi iiriinleri ti¢lincii
kisilere satmis; ancak daha sonra, bunlar tarafindan kendisine bir takim tazminat talepleri yoneltildigini,
bu taleplerin bir kisminin Sirket tarafindan karsilanmasi gerektigini ileri stirmiistiir. Taraflar, konu
hakkinda, tam bir mutabakata varamamis ve miiteakiben Corus International Trading Ltd. Sirketi
ABD'nin Illinois Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde Sirket’e kars ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolari
tutarli bir tazminat davasi agildigi 21 Temmuz 2010 tarihinde yapilan tebligat ile 6grenilmistir. S6z
konusu davanin mahkemesince yetki yoniinden reddedilmesinin ardindan; bu kez Tata Steel
International (North America) Ltd. Sirketi tarafindan Texas Eyaleti Bolge Mahkemesi'nde yeniden dava
acilmis olup bu dava da yetki yoniinden reddedilmistir.

Corus International Trading Ltd. Sirketi - yeni unvan1 Tata Steel International (North America) Ltd. -
tarafindan yine aym iddialar ve taleplerle Ankara 14. Asliye Ticaret Mahkemesi'nde Sirket’e karsi
ferileriyle birlikte 4.800 bin ABD Dolar1 tutarli bir tazminat davasi agilmis oldugu bilgisi 31 Ekim 2012
tarihinde Sirket’e yapilan tebligat ile 6grenilmistir. Yapilan yargilama sonucunda, Mahkeme yetkisizlik
nedeniyle davanin usulden reddine ve karar kesinlestiginde ve talep halinde dosyanin gorevli ve yetkili
Karadeniz Eregli Nobetci Asliye Ticaret (Hukuk) Mahkemesi'ne gonderilmesine karar vermistir. Dava
Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi 2013/63 sayili dosya {izerinden devam etmistir. Davanin 28
Kasim 2017 tarihli durusmasinda Kdz. Eregli 2. Asliye Hukuk Mahkemesi Sirket aleyhine davanin
kismen kabuliine karar vermis olup, Sirket tarafindan s6z konusu karara karsi istinaf yoluna
bagvurulmustur. S6z konusu davaya iliskin finansal durum tablosunda 63.612 bin TL tutarinda karsilik
ayrilmistir.

Elektrik ve Hava Gaz Tiiketim Vergisi Anayasa Mahkemesi Karari

Sirket tarafindan tesislerde iiretilen ve yine Sirket sinai {iretimi i¢in kullanilan elektrik ve kok gazi
tiketim miktar1 iizerinden belediye tarafindan alinan elektrik ve havagazi tiiketim vergisinin
tahakkuktan terkini ve 6denen vergilerin iadesi talepli her ay acilan davalar, ilk derece mahkemesinde
ve Danistay'da Sirket aleyhine sonuglanmistir. Bunun iizerine Sirket, 16 Mart 2015 tarihinde Anayasa
Mahkemesi'ne bireysel bagvuru hakkini kullanmigtir. 27 Aralik 2018 tarihinde Sirket’e teblig edilen
Anayasa Mahkemesi Genel Kurul Karari ile birlestirilerek birlikte goriilen 15 adet dava hakkinda Sirket
miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakk: ihlalinin sonuglarinin ortadan kaldirilmasi igin
ilgili davalarda yeniden yargilama yapilmasina karar verilmistir.

Benzer sekilde Anayasa Mahkemesi tarafindan Sirket’in basvurusu kapsaminda birlestirilerek, birlikte
goriilen 4 adet davada da Sirket miilkiyet hakkinin ihlal edildigine ve miilkiyet hakki ihlalinin
sonuglarinin ortadan kaldirilmas i¢in ilgili davalarda yeniden yargilama yapilmasina karar verilmistir.
Anayasa Mahkemesi tarafindan yeniden yargilama karari verilen 19 adet dava Zonguldak Vergi
Mahkemesi’nde yeniden goriilmiis, Yerel Mahkeme tarafindan Sirket Iehine davalarin kabuliine karar

verilmistir. Kdz. Eregli Belediyesi tarafindan temyiz edilen s6z konusu kararlar heniiz kesinlesmemistir.

Halihazirda devam etmekte olan davalar yoniinden ise Sirket lehine kararlar verilmektedir.
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NOT 19 — KARSILIKLAR (devami)
Kdz. Eregli Belediyesi’nin Vergi Ceza Ihbarnamelerine Karsi1 Agilan Davalar

Kdz Eregli Belediyesi’nce Agustos 2019 tarihinde Sirket Eregli tesislerinde “Emlak Vergisi Tespiti
Saha Calismasi1” ad1 altinda emlak vergisi incelemesi yiiriitiilmiis olup, bu vergi incelemesi sonucunda
1.924 adet vergi cezasi ihbarnamesi 23 Aralik 2019 tarihinde Sirket’e teblig edilmistir. 1.924 adet vergi
ceza ihbarnamesi ile 2014 ila 2019 yillarina iligkin olarak bina vergisi ve buna iliskin kiiltiir varliklar
katki pay1 tarh edilmis, bunun yani1 sira ayni dénemlere iliskin vergi ziyai cezasi kesilmistir. Yapilan
vergi ve buna bagh kiiltiir varliklart katki pay1 tarhiyati tutart 25.586 bin TL olup, 23.888 bin TL
tutarinda da vergi ziya1 cezasi kesilmistir.

S6z konusu ceza ihbarnamelerine karsi Sirket tarafindan 20 Ocak 2020 tarihinde Zonguldak Vergi
Mahkemesi’nde 6 adet dava agilmis olup davalar halen derdesttir.

Tarhedilen vergi, kiiltiir varliklar1 katki payr ve kesilen vergi cezasi i¢in Grup YOnetimi’nin
degerlendirmeleri dogrultusunda 6nemli bir nakit ¢ikiginin beklenmemesi sebebiyle konsolide finansal
tablolarda karsilik ayrilmamastir.

Kdz. Eregli Belediyesi’nin Yapi Tatil Zapti ve imar idari Para Cezalarina Kars1 Acilan Davalar

Kdz. Eregli Belediyesi tarafindan Sirket fabrika sahasindaki 15 yapiya iliskin Yap1 Tatil Zapti ile
mihiirleme islemi yapilmistir. Akabinde Enclimen Kararlari ile toplam 258.683 bin TL tutarinda idari
para cezalart Sirket’e teblig edilmistir. S6z konusu Yapi Tatil Zapti ve Enclimen Kararlarina karst
Zonguldak idare Mahkemesinde yiiriitmenin durdurulmas talepli 15 dava agilmistir. Onceden agilan 14
davanin tamaminda mahkeme tarafindan dava konusu islemlerin iptaline karar verilmistir. Belediye’nin
bu kararlar istinaf bagvurusunda bulunma hakki vardir. Son acilan 1 adet davada ise mahkeme, davali
savunmast/ara karar cevabi sunulduktan sonra yliriitmenin durdurulmasi hakkinda karar verecektir.
Davalar halen derdesttir.

Grup Yonetimi’nin degerlendirmeleri dogrultusunda 6nemli bir nakit ¢ikisinin beklenmemesi sebebiyle
konsolide finansal tablolarda karsilik ayrilmamuistir.

Maden sahasi devlet hakki karsihg

3213 sayili “Maden Kanunu” ve 3 Subat 2005 tarih 25716 sayili Resmi Gazete yaymlanan “Maden
Kanunu Uygulama Yonetmeligi'ne” gore maden satis gelirleri iizerinden devlet hakki
hesaplanmaktadir.

Ecrimisil karsihig

Grup’un fabrika sahalar1 i¢erisinde, miilkiyeti hazineye ait, devletin hiikiim ve tasarrufu altinda tapusuz
(DHTA) olmak {izere tasinmazlar1 bulunmaktadir. Bu tasinmazlara iligskin olarak 336 sira no’lu Milli
Emlak Genel Tebligi, Hazinenin 6zel miilkiyetinde bulunan tasinmazlara iliskin idarece yiiriitiilecek
ecrimisil tespit, takdir ve tahsil islemlerine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir. Bu teblige gore
ecrimisil, taginmazin emlak vergisine esas asgari degerinin %3 linden az olmamak {izere ilgili bedel
tespit komisyonunca tespit ve takdir edilmektedir.

Cari donemde, teblig edilen ecrimisil ihbarnamelerinde yer alan emlak rayi¢ degerleri ve olasi yillik
artislar1 ve erken 6deme ile itiraz etmeme durumunda elde edilecek indirim oranlar1 da dikkate alinarak
finansal durum tablosunda ecrimisil karsilig1 ayrilmaktadir.
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NOT 20 - TAAHHUTLER

Grup’un almig oldugu teminatlar agagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralik

2020 2019

Alinan teminat mektuplari 4.102.062 2.853.670
4.102.062 2.853.670

Grup’un vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekler (TRI) asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler 127.548 77.498
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar
lehine vermis oldugu TRI’ler 606.492 182.133
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu - -
D. Diger verilen TRIler - -
i. Ana Ortak lehine vermis oldugu TRi’ler - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger
Grup Sirketleri lehine vermis oldugu TRI’ler } }
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldusu TRI’ler - .
734.040 259.631

Grup kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler verilen teminat mektuplarindan olusmaktadir.
Grup’un konsolidasyon kapsaminda dahil edilen ortakliklar lehine vermis oldugu 606.492 bin TL
tutarindaki TRI’ler Not 7°de detaylar verilen banka kredileri ile hammadde tedarik islemlerine iliskin
verilmistir. Grup’un vermis oldugu diger TRi’lerin 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla 6zkaynaklara oran
% 0’dir (31 Aralik 2019: % 0).

Grup’un vermis oldugu teminatlarin yabanci para dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

ABD Dolar 207.236 167.519
Tiirk Lirasi 106.041 64.844
Avro 420.763 27.268
734.040 259.631
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NOT 21 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Grup’un diger varlik ve yiikiimliiliiklerinin detay1 asagidaki gibidir:

Diger donen varliklar

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Diger KDV alacaklari 634.830 456.381
Devreden KDV 116.026 143.042
Pesin 6denen vergi ve fonlar 3.488 2.886
Diger ¢esitli alacaklar 20.146 15.573
774.490 617.882
Diger duran varliklar
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Diger KDV alacaklari 210.441 225.399
210.441 225.399
Diger kisa vadeli viikiimliiliikler
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Hesaplanan KDV 157.537 3.509
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler 2.802 6.770
160.339 10.279
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler
31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Diger uzun vadeli yiikiimliliikler 1.857 1.878
1.857 1.878
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NOT 22 - ERTELENMIS GELIiRLER

Grup’un kisa vadeli ertelenmis gelirlerinin detay1 agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

Alinan siparis avanslari 519.271 230.930
Gelecek aylara ait gelirler 22.923 19.903
542.194 250.833

NOT 23 - OZKAYNAKLAR

Grup’un raporlama dénemi itibariyla sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralk 31 Aralik
Ortaklar (%) 2020 (%) 2019
ATAER Holding A.S. 49,29 1.724.982 49,29 1.724.982
Halka acik kisim 47,63 1.667.181 47,63 1.667.181
Erdemir’i elinde olan hisse senetleri 3,08 107.837 3,08 107.837
Tarihi sermaye 100,00 3.500.000 100,00 3.500.000
Sermaye diizeltme farklari 156.613 156.613
Yeniden diizenlenmis sermaye 3.656.613 3.656.613
Geri almmus paylar (-) (116.232) (116.232)

3.540.381 3.540.381

Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S.’nin sermayesi kayitli sermaye tavanina tabidir. YOnetim
Kurulu gerekli gérdiigii zamanlarda 7.000.000.000 TL olan kayith sermaye tutarina kadar beheri 1 Kr
itibari degerinde ve tamami hamiline yazili olan paylar ihra¢ ederek sermayeyi artirabilir.

Sirket’in sermayesi 350.000.000.000 adet hisseden olusmaktadir (2019: 350.000.000.000 hisse).
Hisselerin nominal degeri hisse basina 1 Kr’dir (2019: hisse bast 1 Kr.). Bu sermaye A ve B Grubu
paylara boliinmistir. Bundan 1 Kr tutarinda sermayeyi karsilayan 1 adet nama yazili hisse A Grubu,
3.499.999.999,99 TL sermayeyi karsilayan 349.999.999.999 adet pay ise B Grubu’dur.

Yonetim Kurulu 3’i bagimsiz olmak iizere 9 iiyeden olusur. Yonetim Kurulu’nda gorev alacak
bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulumun Seri II; 17.1 sayili "Kurumsal
Y o6netim Tebligi"ne uygun olarak tespit edilir.

Yonetim Kurulu iiyelerinden biri, A Grubu paylari temsilen intifa hakki sahibi Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. A Grubu paylari temsil
eden Yonetim Kurulu iiyesinin, se¢ilmis oldugu donem siiresi igerisinde herhangi bir sekilde gérevinin
sona ermesi halinde, yerine segilecek iiyenin de A Grubu paylar1 temsilen intifa hakki sahibi
Ozellestirme Idaresi Baskanligi'nca gosterilecek adaylar arasindan secilmesi sarttir. A Grubu paylaria
taninan haklarla ilgili olarak aliacak kararlarda intifa hakki sahibi temsilcisi Yonetim Kurulu Uyesi’nin
de olumlu oy kullanmas1 zorunludur.
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NOT 23 - OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket esas sdzlesmesinde, Yonetim Kurulu toplanti ve karar yeter sayisit ve A Grubu paylara ait haklar
etkileyecek degisiklikler ile yatirima ve istihdama iligkin olarak ve Hisse Satis S6zlesmesinde yer alan
yiikiimliiliikleri ve bu yiikiimliiliiklere iliskin A Grubu paylara taninan haklar1 dogrudan veya dolayli
yoldan etkileyecek her tiirlii esas so6zlesme degisikligi yapilmasina iliskin kararlar1 ancak A Grubu
paylar1 temsilen intifa hakki sahibinin olumlu oyu ile alabilir. Aksi hal, alinan kararlar1 gegersiz kilar.

Erdemir, esas sozlesmesinin 4.madde/K “Tiirk Ticaret Kanunu’nun 329. maddesi ¢ergevesinde kendi
paylart ile ilgili islemleri yiirlitmek” maddesi uyarinca 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla nominal bedeli
107.837 bin TL (31 Aralik 2019: 107.837 bin TL) olan hisse senetlerine sahiptir. Erdemir hisse senetleri
raporlama tarihi itibariyla enflasyona gore diizeltilmis degerleri iizerinden sermaye kaleminden bir
indirim olarak gosterilmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Diger Ozkaynak Kalemleri 2020 2019
Paylara Iliskin Primler (Iskontolar) 106.447 106.447
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Artiglar (Azalislarn) 77.866 58.952
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglart (Kayiplari) (15.481) 6.474
Yabanci Para Cevrim Farklar 24.826.731 17.828.858
Tanimlannus Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglar1 (Kayiplarr) (115.606) (102.008)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.597.448 3.485.761
- Yasal yedekler 3.597.448 3.485.761
Gegmis Yillar Karlar 4.482.548 2.057.906

32.959.953 23.442.390

13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ve yiirlirliige giren Seri: 11-14.1
No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” uyarmca “Odenmis
sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nin yasal kayitlardaki
tutarlar1 lizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

“Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklari” kalemiyle;

- “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise TFRS ¢ercevesinde degerlenen tutarlari
ile gosterilmektedir.

Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Halka acik sirketler kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yiiriirliige giren II-
19.1 no’lu Kar Pay1 Tebligi’ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarmi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar ¢ercevesinde ve
ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda,
borsaya kote halka agik ortakliklar icin asgari bir dagitim orami tespit edilmemistir. Sirketler esas
sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payir dderler. Ayrica, kar
paylarmin esit veya farkli tutarli taksitler halinde 6denebilecektir ve ara donem finansal tablolarda yer
alan kar {izerinden nakden kar pay1 avansi dagitabilecektir.
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NOT 23 - OZKAYNAKLAR (devami)

6102 sayili TTK getirilen Gegici Madde 13 istinaden; Sermaye Sirketlerinde 30 Eyliil 2020 tarihine
kadar 2019 yili net donem karinin yalnizca yiizde yirmi besine kadarinin dagitimina karar verilebilir,
geemis yil karlari ve serbest yedek akgeler dagitima konu edilemez ve Genel Kurul tarafindan Y 6netim
Kurulu’na kar pay1 avansi dagitim yetkisi verilemez.

18 Eyliil 2020 tarihli ve 31248 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan 2948 sayili Karar ile kar dagitim
kisitlamasinin uygulama siiresi 30 Eyliil 2020 tarihinden 31 Aralik 2020 tarihine uzatilmustir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim politikasinda pay
sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayitl degerleri bedelsiz sermaye
artirnmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmasi1 durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirket’in, raporlama donemi itibartyla yasal kayitlarinda bulunan 4.633.547 bin TL birikmis karlar ile
2.948.251 bin TL net donem kar1 dahil kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklarin toplam tutar
7.581.798 bin TL’dir.

Yasal yedekler ve Tiirk Ticaret Kanunu'nun 466'nc1 maddesi ¢ergevesinde yasal yedek statiisiinde olan
hisse senedi ihrag¢ primleri yasal kayitlardaki tutarlar ile gosterilmistir. Bu kapsamda, TFRS esaslari
cerg¢evesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibartyla kar dagitimina veya sermaye
artinmina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan farkliliklari, ge¢mis yillar
kar/zararlartyla iliskilendirilmistir.

Yasal yedekler, 6102 Sayil1 Yeni TTK'nun 519. maddesinin birinci fikras1 hiikmiine gore "kar"m %5'
6denmig/¢ikarilmis sermayenin %20'sini buluncaya kadar I. tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.
"Kar"dan I. tertip yedek akge olarak ayrilan tutar diistildiikten sonra kalan tutardan pay sahipleri i¢in I.
kar pay1 ayrilir. L. tertip kanuni yedek akge ile 1. kar pay1 ayrildiktan sonra kalan bakiyenin olagantistii
yedek akge olarak ayrilmasina veya dagitilmasina karar vermeye Sirket kar dagitim politikasini da
dikkate alarak Genel Kurul yetkilidir. 1. tertip kanuni yedek akge, Yeni TTK'nun 519. maddesinin 2.
fikrasinin 3.bendi geregince; dagitilmasi kararlastirilmig olan kisimdan ¢ikarilmig/6denmis sermayenin
% 5'1 oraninda kar pay1 diisiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri kadar ayrilir. Karin sermayeye
ilavesi yoluyla bedelsiz pay dagitilmasina karar verilmesi halinde II. tertip kanuni yedek akce ayrilmaz.

Statii yedekleri, Sirket esas sozlesmesi 31 Mart 2008 tarihinde degistirilinceye kadar net dagitilabilir
donem karmin miisaadesi dahilinde Sermaye Piyasast Kurulu tebligleri uyarinca ortaklara birinci
temettii olarak ddenen tutara esit olan bir tutar fabrikanin tevsiine harcanmak {izere statii yedegi olarak
ayrilmustir. Yine Sirket esas sozlesmesinin 31 Mart 2008'de yapilan degisiklikten 6nceki 13.maddesine
gore, vergi sonrasi olusan net donem karmin %5'inin, ¢ikarilmis sermayenin %50'sine ulagincaya kadar
kanuni ihtiyat akgesi olarak ayrilacagi 6ngoriilmiis oldugundan, bu hitkkme gore ayrilan yedek akcenin
Yeni TTK'nun 519. maddesinde 6ngoriilmiis olan %20 oranindaki yasal yedek ak¢e tutarini agan kismi
statii yedegi olarak kaydedilmistir.

30 Mart 2012 tarihli Sirket’in Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda statii yedeklerinin bedelsiz sermaye
artinmlarinda ve kar dagitiminda kullanilabilmesine karar verilmistir.
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NOT 23 - OZKAYNAKLAR (devami)

Nakit akis riskinden korunma kazanglar1 (kayiplari) fonu, gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten
korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tiirev finansal araglarin ger¢ege uygun degerindeki
degisikliklerin dogrudan 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilmesi sonucu ortaya ¢ikar. Finansal riske
karg1 korunmadan elde edilen ertelenmis kazang/zarar toplami, finansal riske karsi korunan islemin
etkisi kar/zarar etkilediginde kar/zararda muhasebelestirilir.

Bagli ortakliklarin Grup’a devri sirasinda varliklarin gercege uygun degerlerinin makul bir sekilde tespit
edilememesi sebebiyle varliklarin ilk edinim sirasinda her bir Sirket varliklarina yeniden degerleme
yaptirilmig ve Sirket’lerin yeniden degerlenmis gercege uygun varlik degerleri ilk muhasebelestirme
sirasindaki maliyet degeri arasindaki fark deger maddi duran varlik yeniden degerleme artislart
(azaliglar1) fonunda kayitlara alinmigtir.

TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda dikkate alinan aktiieryal kayip kazanglarin kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilmesine izin vermemektedir. Aktiieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip
ve kazanglar ozkaynaklar igerisinde “Tamimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplar1)” hesabinda muhasebelestirilmistir. Kidem tazminati karsilig aktiieryal (kayip)/kazang fonu
kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak niteliktedir.

Grup’un varlik ve yiikiimliilikkleri, Not 2.1°de belirtildigi tizere konsolide finansal tablolarda raporlama
tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak sunum para birim olan TL cinsinden ifade edilir. Kar veya
zarar tablosu kalemleri ortalama doviz kurlar1 kullanilarak c¢evrilir. Olusan c¢evrim farklari
0zkaynaklarda yabanci para ¢evrim farklar1 olarak muhasebelestirilir.

NOT 24 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Grup, mal devrederek edim yiikiimliiliiklerini belirli bir anda yerine getirir. Grup’un devam eden
sozlesmelerinde kalan edim yiikiimliiliklerinden gelecekte muhasebelestirmeye hak kazanacagi tutar
519.271 bin TL’dir (Not 22). Sirket, bu hasilati bir y1l igerisinde finansal tablolarina hasilat olarak
kaydetmeyi 6ongérmektedir.

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hasilat
Yurt i¢i demir ¢elik satiglar 26.045.753 21.115.987
Yurt dis1 demir gelik satiglari 5.190.683 5.552.947
Diger gelirler (*) 756.989 698.400
Vadeli satig sdzlesmelerine iligkin faiz gelirleri 123.394 185.981
Satis iadeleri (-) (25.418) (42.992)
Satis iskontolari (-) (43.372) (45.138)
32.048.029 27.465.185
Satislarin maliyeti (-) (26.123.431) (22.454.025)
Briit kar 5.924.598 5.011.160
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NOT 24 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

(*) Diger gelirler icerisinde yurt digina yapilan satislarin toplami 314.848 bin TL dir (31 Aralik 2019:
285.507 bin TL). Vadeli satis sdzlesmelerine iliskin faiz gelirleri igerisinde yurt disi vadeli satis faiz
geliri toplami 3.063 bin TL’dir (31 Aralik 2019: 4.022 bin TL).

Grup’un raporlama donemi itibariyla satiglarin maliyetinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

[k madde ve malzeme giderleri (19.157.870) (16.792.357)
Personel giderleri (2.127.588) (1.665.469)
Enerji giderleri (1.607.837) (1.322.528)
Amortisman ve itfa giderleri (1.394.505) (1.043.369)
Genel tiretim giderleri (903.571) (636.082)
Diger satiglarin maliyeti (389.758) (382.191)
Calismayan kisim giderleri (*) (64.556) (148.019)
Miisteri teslim satiglara ait nakliye giderleri (304.539) (301.394)
Stok deger disiikligi karsiligi gideri (Not 10) (46.140) (33.314)
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigii karsiligi (Not 10) 14.481 10.726
Diger (141.548) (140.028)
(26.123.431) (22.454.025)

(*) Grup’un tiretim tesislerinde planl ve/veya beklenmeyen duruslar sebebiyle olusan (64.556) bin TL
caligmayan kisim gideri, iiriin maliyeti ile iligkilendirilmeyip dogrudan satiglarin maliyeti icerisinde
muhasebelestirilmistir (31 Aralik 2019: (148.019) bin TL).

NOT 25 — ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERI

Grup’un raporlama donemi itibartyla faaliyet giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Pazarlama giderleri (-) (257.809) (232.394)
Genel yonetim giderleri (-) (497.600) (444.799)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (29.397) (24.999)
(784.806) (702.192)
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NOT 26 —- NITELIKLERINE GORE GiDERLER

Grup’un raporlama donemi itibartyla pazarlama giderlerinin niteliklerine gore detay asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Personel giderleri (-) (109.007) (99.323)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (50.905) (41.340)
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (97.897) (91.731)
(257.809) (232.394)

Grup’un raporlama dénemi itibariyla genel yonetim giderlerinin niteliklerine gore detayr asagidaki

gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel giderleri (-) (214.124) (193.873)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (50.506) (43.229)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (-) (200.464) (185.850)
Vergi, resim ve harglar (-) (22.232) (12.803)
Siipheli / konusu kalmayan alacak karsilig1 (net) (175) (2.811)
Kullaum hakki varliklar itfa payi (-) (10.099) (6.233)
(497.600) (444.799)

Grup’un raporlama donemi itibariyla arasgtirma ve gelistirme giderlerinin niteliklerine gore detay:

asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Personel gider pay1 (-) (15.128) (12.827)
Amortisman ve itfa giderleri (-) (8.472) (7.337)
Diger (-) (5.797) (4.835)
(29.397) (24.999)
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NOT 27 -ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELiRLER/(GIDERLER)

Grup’un raporlama donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger gelirler
Hisse devir sozlesmesi alacak gelirleri (*) 146.556 -
Ticari alacak ve borglardan kaynakli kur farki gelirleri 152.645 6.101
Miisteri pesinatlar irad kaydi 1.367 8.624
Reeskont gelirleri 488 4.050
Konusu kalmayan karsiliklar 44.672 24.033
Hizmet gelirleri 17.788 19.680
Kira ve bakim onarim gelirleri 17.529 16.567
Ardiye gelirleri 5.546 9.466
Tazminat ve gecikme ceza gelirleri 4.066 9.759
Sigorta hasar tazminat gelirleri 148.962 90.352
Dava gelirleri 1.981 367
Miisteriler gecikme faiz gelirleri 8.145 6.832
Diger gelir ve karlar 43.521 38.118
593.266 233.949

(*) Sirket’in bagli ortaklig1 Isdemir; Is Kanunu hiikiimleri kapsaminda 2002 yilinda yapilan hisse devir
sozlesmesi dncesi calisan personel haklarindan dogan alacaklarin temini amaciyla Ozellestirme Idaresi
Bagkanligi'na 26 Ocak 2012 tarihinde dava agmus, davaya iligkin alacak tutarinin siipheli olarak
degerlendirilmesi sebebiyle mahkemenin belirledigi 52.857 bin TL anapara alacak tutar1 ve daha
sonraki donemlerde tahakkuk etmis alacaklar da dahil olmak {izere 84.147 bin TL igin finansal
tablolarda karsilik ayirmigtir. 11 Haziran 2020 tarihli Yargitay 11. Hukuk Dairesi karari ile dava Sirket
lehine kesinlesmis ve 21 Temmuz 2020 tarihinde davaya iligkin anapara ve faizi de dahil olmak {izere
toplam 111.850 bin TL tahsil edilmistir. Yargitay karari sonrasinda tahakkuk eden hisse devir
sozlesmesi alacaklar1 da dahil olmak iizere 146.556 bin TL fonksiyon para birimi olan ABD dolarindan
kaynakli cevrim farklari ile birlikte konsolide kar veya zarar tablosunda gelir olarak kayitlara alinmustir.

Grup’un raporlama donemi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1 agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Esas faaliyetlerden diger giderler (-)
Karsilik giderleri (67.413) (62.821)
Vadeli alim s6zlesmelerine iligkin faiz giderleri (7.378) (18.318)
Dava tazminati giderleri (5.819) (6.842)
Kullanim hakki varliklar itfa pay1 (10.986) (7.999)
Bagis ve yardimlar (19.270) (4.761)
Hizmet giderleri (16.334) (18.788)
Geg¢mis dénem kurumlar vergisi diizeltmeleri - (14.569)
Ceza giderleri (3.732) (757)
Diger gider ve zararlar (28.926) (29.772)
(159.858) (164.627)
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NOT 28 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER/(GIDERLER)

Grup’un raporlama donemi itibartyla yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit kiymet satis geliri 149.809 16.416
Yatirim amacgh gayrimenkullere iligkin kira gelirleri 16.013 11.411
Konusu kalmayan sabit kiymet deger diisiis kars.(Not 14) - 43.318
165.822 71.145

Grup’un raporlama donemi itibariyla yatirim faaliyetlerinden giderlerin detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
Yatinim faaliyetlerinden giderler (-) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Sabit kiymet satig zarari (4.262) (175)
Sabit kiymet ihrag zarari (54.038) (28.454)
Sabit kiymet deger diisiikliigii gideri (Not 14) (39.261) -
Yatirim amagli gayrimenkullere iligkin giderler (2.918) (2.327)
(100.479) (30.956)
NOT 29 - FINANSMAN GELIiRLERI
Grup’un raporlama dénemi itibartyla finansman gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman gelirleri 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Banka mevduatlarindan faiz geliri 526.286 418.745
Kur farki geliri (net) - 604.993
Finansal yatinnimlardan elde edilen faiz gelirleri 4.247 29.068
Tiirev araglarin gergege uygun deger farki (net) 18.555 14.957
Konusu kalmayan finansal varlik deger diisiikligii karsiligt - 53.783
Diger finansal gelirler 5.288 2.551
554.376 1.124.097
NOT 30 - FINANSMAN GIDERLERI
Grup’un raporlama donemi itibartyla finansman giderlerinin detay:1 asagidaki gibidir:
1 Ocak - 1 Ocak -
Finansman giderleri (-) 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Banka kredileri faiz giderleri (330.905) (342.029)
Kur farki gideri (net) (50.816) -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin faiz maliyeti (93.586) (95.991)
Kiralama iglemlerinden faiz giderleri (38.178) (33.809)
Diger finansal giderler (29.594) (41.880)
(543.079) (513.709)

28.782 bin TL faiz gideri donem igerisinde sabit kiymetler iizerinde aktiflestirilmistir (31 Aralik 2019:

16.689 bin TL).
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NOT 31 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi

Grup’un raporlama dénemi itibartyla vergi giderlerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019

Odenecek kurumlar vergisi:
Cari donem kurumlar vergisi karsiligi 2.151.998 1.491.142
Pesin 6denmis vergi ve fonlar (-) (1.615.283) (1.285.573)
536.715 205.569
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Verqi gideri:

Cari kurumlar vergisi gideri 2.151.998 1.491.142
Ertelenmis vergi gideri/(geliri) (4.263) 82.035
2.147.735 1.573.177

Kurumlar verqisi

Grup, Singapur ve Romanya’daki bagh ortaklar1 hari¢ olmak tizere Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar
vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina iligkin tahmini vergi yiikiimliliikleri i¢in
finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin baglh
ortakliklar1 konsolide ettigi finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak
tamimamaktadir. Bu sebeple konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yiikiimliiliikleri,
konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurt iginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila uygulanan efektif vergi orani Tiirkiye’de %22, Romanya’da
%16, Singapur’da %17 (31 Aralik 2019: Tiirkiye’de %22, Romanya’da %16; Singapur’da %17)’dir.

Grup tarafindan 2020 yilinda yapilan kurumlar vergisi 6demeleri toplami 1.820.852 bin TL’dir (31
Aralik 2019: 1.790.289 bin TL).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2020
yili i¢in kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglari tizerinden %22 oraninda gegici vergi hesaplanmistir (31 Aralik 2019: %22).

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7061 sayili Kanun’un 91’inci
maddesiyle Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde uyarinca; 2018, 2019 ve 2020
yili vergilendirme donemlerinde elde edilecek kurum kazanglari i¢in kurumlar vergisi oran1 %20’den
%22’ye yikseltilmistir. 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren kurumlar vergisi orani %20 olarak
uygulanacaktir.

Kurumlar vergisi oranindaki degisiklik disinda, tasinmazlarin satisindan dogan kazanglara uygulanan
%75’1ik istisna oran1 %50’ye indirilmis olup ilgili varliklarin yeniden degerlenmesi durumunda ortaya
cikan gecici farklar iizerinden hesaplanacak ertelenmis vergiye uygulanacak vergi oram, ilgili
tasinmazin defter degerinin satig yolu ile geri kazanilmas1 durumunda %5 yerine %10 olarak dikkate
alinmasi gerekmektedir.
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NOT 31 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar vergisi (devami)

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
(Romanya: 7 yil) tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan
karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yil 1 Nisan — 25 Nisan
tarihleri arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve
buna baz olan muhasebe kayitlari bes yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Yatirim indirimi uygulamasi

2020 yilinda 2012/3305 sayil1 “Yatirnmlarda Devlet Yardimlar1 Hakkindaki Karar”in 17/g maddesi
kapsaminda alinan bolgesel oncelikli yatirim tesvik belgesine bagli kurumlar vergisi indirimi
tesvikinden yararlamlmistir. Yatirima katki oran1 %40 olup bahsi gegen karar kapsaminda 5. bolge
tesviklerinden yararlanilmaktadir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/1073 1 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile gelir
vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici vergilendirilebilir zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve
pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas tutarlar1 ile TFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin (arsa ve arazi hari¢) hesaplanmasinda kullanilan vergi oram
Tiirkiye’deki bagl ortakliklar icin Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’uncu madde
uyarinca; 2018, 2019 ve 2020 yil1 vergilendirme dénemlerinde elde edilecek kurum kazanglari i¢in %22,
2021 ve sonraki yillar i¢in %20 esas alinmigtir. 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarin
ertelenmis vergi hesaplamasinda vergi orant %20 uygulanmistir. Yurtdisinda faaliyet gdsteren
Singapur’daki bagl ortaklik i¢in %17, Romanya’daki bagli ortaklik i¢in %16°dir (31 Aralik 2019:
Tirkiye’de %22, Romanya’da %16; Singapur’da %17). Arsa ve araziden kaynaklanan gecici
zamanlama farklari lizerinden ertelenmis vergi %10 orani ile hesaplanmaktadir (31 Aralik 2019: %10).

Tirkiye’de isletmelerin konsolide kurumlar vergisi beyannamesi verememeleri sebebiyle, ertelenmis

vergi varliklar1 olan baglh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri olan bagl ortakliklar ile
netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.
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NOT 31 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Ertelenmis vergi varliklari:

Caliganlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 193.588 164.160
Dava karsiliklar 36.066 36.056
Tiirev iiriinlerin rayi¢ degeri diizeltmesi 9.139 11.581
Stoklar 72.768 21.881
Stipheli diger alacak karsilig - 17.869
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 21.983 19.782
Kiralama islemlerinden borglar 54,991 42.409
Diger 57.506 65.063
446.041 378.801

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar (3.847.913) (3.059.711)
Kredilerin i¢ verim diizeltmesi (21.515) (19.085)
Kullanim hakki varliklart (63.529) (48.433)
Stoklar (75.885) (132.676)
Diger (20.376) (21.322)
(4.029.218) (3.281.227)
(3.583.177) (2.902.426)

Ayr birer vergi miikellefi olan Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagl ortakliklarinin TFRS
uyarinca hazirladiklar1 bireysel finansal tablolarda ilgili sirketlerin net ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri Eregli Demir ve Celik Fabrikalar1 T.A.S. ve bagli ortakliklarinin konsolide finansal
tablolarinda ertelenmis vergi varlik ve yikimlilikleri hesaplart igerisinde ayri olarak
siniflandirilmigtir. Yukarida gosterilen gegici farklar ile ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikleri ise
briit degerler esas alinarak hazirlanmis olup net ertelenmis vergi pozisyonunu gostermektedir.

Ertelenmis vergi varlik/(yviikkiimliilik) finansal durum tablosundaki gdsterimi:

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019
Ertelenmis vergi varliklari 72.311 41.911
Ertelenmis vergi (ylikiimliiliikleri) (3.655.488) (2.944.337)
(3.583.177) (2.902.426)

Ertelenmis vergi varlik / (yiikiimliiliik) hareketleri:
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Acilis bakiyesi (2.902.426) (2.498.644)
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 4.263 (82.035)
Diger kapsamli gelir ile iliskilendirilen kisim 8.962 10.530
Cevrim farki (693.976) (332.277)
Kapanis bakiyesi (3.583.177) (2.902.426)
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 — VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Vergi karsiliginin mutabakat detay1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Vergi Oncesi kar 5.657.525 5.067.384
Yasal vergi orant 22% 22%
Yasal vergi oramna gore hesaplanan vergi gideri (1.244.656) (1.114.824)
Ayrilan ile hesaplanan vergi karsiliginin mutabakati:
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (14.154) (8.188)
- Kurumlar vergisi orani ile ertelenmis vergiye konu olan
oranlarin diizeltme etkisi (259.225) (259.117)
- Vergiye tabi olmayan ¢evrim farklarinin etkisi (636.411) (192.168)
- Yatirim indirimleri 4.871 (632)
- Vergiye tabi olmayan gelirler 1.903 476
- Diger iilkelerde faaliyette bulunan bagl
ortakliklarin farkli vergi oranlarinin etkisi (63) 1.276
Kar veya zarar tablosundaki toplam vergi gideri (2.147.735) (1.573.177)

Grup’un raporlama donemi itibariyla diger kapsaml gelir/(gider) igerisindeki vergi gelir/(gider)lerinin

detay1 asagidaki gibidir:

1 Ocak -31 Aralik 2020
Vergi Vergi Vergi
oncesi tutar  geliri/(gideri) sonrasi tutar

Donem icerisindeki diger kapsaml gelir/(gider)

Maddi duran varlk yeniden degerleme fonundaki deg. 18.914 - 18.914
Tammlanmus fayda planlar1 yeniden 6lgtim fonundaki deg. (17.367) 3.473 (13.894)
Nakit akis riskinden korunma fonundaki degisim (27.444) 5.489 (21.955)
Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim 7.197.205 - 7.197.205

7.171.308 8.962 7.180.270

1 Ocak -31 Aralik 2019

Vergi Vergi Vergi

Donem icerisindeki diSer kapsamh gelir/(gider) oncesitutar  geliri/(gideri)  sonrasi tutar
Maddi duran varhk yeniden degerleme fonundaki deg. 7.713 - 7.713
Tammlanmis fayda planlari yeniden 6lgtim fonundaki deg. (39.363) 8.660 (30.703)
Nakit akis riskinden korunma fonundaki degisim (8.499) 1.870 (6.629)
Yabanci para ¢evrim farklarmdaki degisim 3.418.565 3.418.565
3.378.416 10.530 3.388.946
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 — PAY BASINA KAZANC

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

Hisse adedi 350.000.000.000 350.000.000.000
Ana ortaklik payna diisen kar 3.309.093 3.316.527
1 TL nominal degerli hisse bagina kar - TL/% 0,9455 / %9455 0,9476 / %94,76

NOT 33 — ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Grup’un ana ortagt ATAER Holding A.S.’dir. Nihai Ana Ortag1 ise Ordu Yardimlasma Kurumu’dur
(Not 1).

Grup ile Grup’un iliskili taraflar1 olan bagl ortakliklar1 arasinda gerceklesen islemler konsolidasyon
sirasinda elimine edildiklerinden bu notta agiklanmamustir.

Mliskili taraflardan ticari alacaklar ve borglar igin cari hesap ¢alismaktadir. Alacak tahsil ve bor¢ ddeme
giin sayilar1 0 — 30 araligindadir.

Grup ile diger iliskili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Aralik 31 Aralik

Iliskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli) 2020 2019
OYAK Renault Otomobil Fab. A.S.? 98.111 69.773
Bolu Cimento Sanayi A.S.® - 4.756
Adana Cimento Sanayi T.A.S. @ - 6.034
isdemir Linde Gaz Ortakhg A.S.® 3.807 378
OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. @ 32.903 -
Miilux Yiiksek Mukavemetli Celik Uretim A.S. ® 122.328 92.064
Diger 1.836 291
258.985 173.296

Iliskili taraflardan ticari alacaklar genellikle celik, enerji, hizmet ve yan iiriin satislarindan
kaynaklanmaktadir.

Nihai ana ortakligin bagli ortakliklarindan Adana Cimento Sanayii T.A.S, Unye Cimento Sanayii ve
Ticaret A.S., Bolu Cimento Sanayii A.S., Aslan Cimento A.S. ve Mardin Cimento Sanayii ve Ticaret
A.S. 15 Mayis 2020 tarihi itibariyla OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. ad1 altinda birlesmistir.

@) Nihai ana ortakligin bagli ortaklig1

@ Nihai ana ortakligin istiraki

©®  Bagl ortakligin miisterek ydnetime tabi ortakligi
@ Nihai ana ortak
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Mliskili taraflardan diger alacaklar (kisa vadeli) 2020 2019
fsdemir Linde Gaz Ortaklign A.S.® 6.488 .

OYAK NYK RO-RO Liman fsletmeleri A.S. @ 4.404 3.817

10.892 3.817

31 Aralik 31 Aralik

Miskili taraflardan diger alacaklar (uzun vadeli) 2020 2019

OYAK NYK RO-RO Liman fsletmeleri A.S. @ 28.458 25.136

28.458 25.136

[liskili taraflardan kisa ve uzun vadeli diger alacaklar, TFRS 16 hiikiimleri uyarinca alt kiralama
kapsamindaki parasal alacaklar ile Sirket’in bagli ortakligi Isdemir’in miisterek yonetime tabi
ortakligindan olan temettii alacagindan (Not 12) kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 31 Aralik

Miskili taraflara pesin ddenmis giderler (kisa vadeli) 2020 2019
OYAK Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.(l) 280 -
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S.? - 6.264
Omsan Lojistik A.S.(l) - 44
280 6.308

31 Aralik 31 Aralik

Dliskili taraflara pesin 6denmis giderler (uzun vadeli) 2020 2019
OY AK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S.(l) - 8
Ordu Yardimlagma Kurumu 611.717 -
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S." 31.650 25.612
643.367 25.620

Mliskili taraflardan pesin 6denmis giderler liman hizmetleri ve sabit kiymet avans islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Grup, nihai ana ortagi Ordu Yardimlagsma Kurumu’na sabit kiymet alimi i¢in alim
tarihi itibariyla 650.728 bin TL avans 6demesi gergeklestirmistir.

@) Nihai ana ortakligin bagli ortaklig1

@ Nihai ana ortakligin istiraki

® Bagli ortakligin miisterek yonetime tabi ortakligt
@ Nihai ana ortak
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 31 Aralik

Tliskili taraflara ticari borclar (kisa vadeli) 2020 2019
Omsan Lojistik A.S.% 39.134 29.535
Omsan Denizcilik A.S.% 12.248 3.141
OYAK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S." 19.171 16.891
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.® 20.228 10.849
Omsan Logistica SRL® 2.093 833
OYAK Denizcilik ve Liman Isletmeleri A.S. ¢ 20.904 11.404
Doco Petrol ve Danigsmanlik A.S. W 1.676 -
Diger 15.882 13.078
131.336 85.731

Miskili taraflara olan ticari borglar genellikle hizmet, sabit kiymet ve enerji alim islemlerinden dogmaktadir.

1 Ocak — 1 Ocak —

Iligkili taraflara 6nemli satiglar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Ordu Yardimlagsma Kurumu® 163.436 -
OYAK Renault Otomobil Fab. A.S.? 397.919 271.773
OYAK NYK RO-RO Liman fsletmeleri A.S.® - 13.714
Adana Cimento Sanayi T.A.S.® - 21.904
OYAK Cimento Fabrikalart A.S.(l) 58.319 -
OYAK Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.(l) 6.436 13.363
Bolu Cimento Sanayi A.S.(l) - 8.521
Miilux oY @ - 10.917
OYAK Denizcilik ve Liman sletmeleri A.S." 33.994 11.621
iskenderun Enerji Uretim ve Ticaret A.S. @ 276.400 51.953
Miilux Yiiksek Mukavemetli Celik Uretim A.S. ® 24.791 73.531
isdemir Linde Gaz Ortaklign A.S.® 61.382 56.963
Diger 4.430 4.803
1.027.107 539.063

Iliskili taraflara olan énemli satislar genellikle demir, celik, yan iiriin ve hizmet satis islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Grup, nihai ana ortagi Ordu Yardimlasma Kurumu’na 163.436 bin TL tutarinda
sabit kiymet satis1 gergeklestirmistir. ilgili satisa iliskin 149.559 bin TL tutarindaki sabit kiymet satis
kari, konsolide kar veya zarar tablosunda “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” kaleminde kayitlara

alinmuastir.

@) Nihai ana ortakligin bagli ortaklig1

@ Nihai ana ortakligin istiraki

®) Bagli ortakligin miisterek yonetime tabi ortakligt
@ Nihai ana ortak
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 — ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak — 1 Ocak —

Migkili taraflardan nemli alimlar 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019
Miilux OY 7.593 36.257
Omsan Denizcilik A.S.% 213.172 175.185
OY AK Pazarlama Hizmet ve Turizm A.S. @ 160.270 130.675
Omsan Lojistik A.S.% 317.160 271.747
OYAK Savunma ve Giivenlik Sistemleri A.S.® 87.824 158.378
Omsan Logistica SRLY 15.177 14.399
OYAK Denizcilik ve Liman isletmeleri A.S. 147.365 121.928
Doco Petrol ve Damgmanlik A.S. ¢ 14.516 -
fsdemir Linde Gaz Ortakhg A.S.© 109.639 91.838
Ordu Yardimlagsma Kurumu 23.604 10.998
OYAK Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.® 58.544 61.949
Diger 16.455 15.347
1.171.319 1.088.701

Iliskili taraflardan olan alimlar genellikle hizmet, sabit kiymet ve enerji alim islemlerinden
kaynaklanmaktadir.

Nihai ana ortakligin bagl ortakliklarindan Adana Cimento Sanayii T.A.S, Unye Cimento Sanayii ve
Ticaret A.S., Bolu Cimento Sanayii A.S., Aslan Cimento A.S. ve Mardin Cimento Sanayii ve Ticaret
A.S. 15 Mayis 2020 tarihi itibariyla OYAK Cimento Fabrikalar1 A.S. adr altinda birlesmistir.

@) Nihai ana ortakligin bagli ortaklig1

@ Nihai ana ortakligin istiraki

®  Bagl ortakligin miisterek ydnetime tabi ortaklig
“ Nihai ana ortak

Mliskili taraflarla yapilan islemlerin sart ve kosullari:

Donem sonu itibartyla mevcut bakiyeler teminatsiz ve 6demeleri nakit bazlidir. 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren yilda, Grup iligkili taraflardan alacaklarina iligkin herhangi bir siipheli alacak karsiligi
ayirmamustir (31 Aralik 2019: Yoktur).

Ust diizey yoneticilere saglanan maas, prim ve benzeri faydalar:

Grup’un iist diizey yonetim kadrosu Yonetim Kurulu, Grup Bagkan ve Bagkan Yardimcilari ile Genel
Miidiir ve Genel Midiir Yardimcilarindan olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yilda
Grup’un {ist diizey yoneticilerine kisa vadeli olarak sagladigi maas, prim ve benzeri diger faydalarin
toplam tutar1 23.159 bin TL’dir (31 Aralik 2019: 22.396 bin TL).
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(@) Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bor¢-6zkaynak dengesini, finansal riskleri en aza indirgeyecek bigimde
saglamaya 6zen gostermektedir.

Grup, diizenli olarak yapilan uzun vadeli projeksiyonlar ile gelecege yonelik 6zsermaye tutarlari, borg-
Ozsermaye oranlar1 ve benzer oranlar1 diizenli olarak dngdrmekte ve 6zsermayenin giiclendirilmesine
yonelik gerekli onlemleri almaktadir.

Grup’un sermaye yapisi Not 7°de agiklanan kredileri de igeren borglar, nakit ve nakit benzerleri ve Not
23’te agiklanan ¢ikarilmig sermaye, yedekler ve gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un Yonetim Kurulu sermaye yapisini diizenli olarak yaptigi toplantilarda inceler. Bu incelemeler
sirasinda Y 6netim Kurulu, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskleri
degerlendirir. Grup, Yonetim Kurulu’'nun yaptigi onerilere dayanarak, sermaye yapisini, yeni borg
edinilmesi veya mevcut olan borcun geri ddenmesiyle oldugu kadar, nakit ve/veya hisse karsiligi
temettii 6demeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutmayi amaglamaktadir.

Raporlama donemi itibariyla net (alacak) borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

Not 2020 2019

Toplam bor¢lanmalar 7 6.598.271 7.700.977

Eksi: Nakit ve nakit benzerleri 4 13.542.177 10.590.024

Net (alacak) borg (6.943.906) (2.889.047)

Diizeltilmis 6zsermaye (*) 41.252.663 31.343.009

Toplam kaynaklar 34.308.757 28.453.962

Net (alacak) borg/diizeltilmis 6zsermaye orant -17% -9%
Toplam i¢indeki net (alacak) borg/ diizeltilmis

sermaye dagilimt -20/120 -10/110

(*) Diizeltilmis 6zsermaye nakit akis riskinden korunma kazanglar (kayiplari), tanimlanmis fayda planlar
yeniden 6l¢iim kazanglar1 (kayiplart) ¢ikarilmak ve kontrol giicli olmayan paylara ait 6zsermaye dahil
edilmek sureti ile hesaplanmistir.

(b)  Onemli muhasebe politikalart

Grup’un finansal araglarla ilgili énemli muhasebe politikalar1 2 numaral “Uygulanan Degerleme Ilkeleri
/ Muhasebe Politikalari, 2.8.9 Finansal Araglar” notunda agiklanmaktadir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

(c) Finansal risk yonetimindeki hedefler

Grup, finansal araglarini, 6zellikle bu amagla kurulmus ayr bir hazine yonetimi birimi araciligiyla merkezi
olarak yonetmektedir. Piyasalardaki tiim gelismeler anlik olarak izlenmektedir. Hazine Y 6netimi, glinliik
olagan toplantilarinda, ulusal ve uluslararasi piyasalari1 degerlendirerek, nakit giris ve ¢ikislarini da dikkate
almak suretiyle, Grup Risk Yonetimi Miidiirliigii niin yayinladig1 politika ve talimatlar dahilinde finansal
araglar1 yonetmektedir. Her giiniin bitiminde, biitiin Grup sirketleri "Giinliik Nakit Raporu" hazirlamakta
ve Grup Risk Yonetim Miidiirliigii tarafindan periodik olarak Sirket’in nakit varliklarina iligkin riskler
hesaplanmaktadir. S6z konusu bilgiler Hazine Yonetimi tarafindan konsolide edilerek, nakit yonetimi
stratejileri belirlenmektedir. Boylece, Grup’un biitiin finansal hareketleri merkezi olarak yonetilmektedir.
Bunun disinda, Grup’un yila ait 6deme planlar1 hazirlanan haftalik raporlarla, yillik nakit planlamasi ise
aylik raporlarla takip edilmektedir.

Grup, tiirev finansal araglara yeri geldik¢e ve Grup Risk Ydnetimi Miidiirliigii’niin 6ngdrdiigii durum ve
kosullarda bagvurmaktadir. Yatirim araglarinin belirlenmesinde getirisi ve likiditesi yiiksek araglar tercih
edilmektedir. Bu amagla vadeli mevduat islemleri genellikle erken bozma opsiyonlu olarak yapilmaktadir.

(d) Piyasa riski

Faaliyetleri nedeniyle Grup, doviz kurundaki ve faiz oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere
maruz kalmaktadir. Doviz kuru ve faiz oraniyla iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek igin
Grup, sektordeki fiyat degisiklikleri ve piyasa kosullarini diizenli olarak takip ederek, gerekli fiyat

ayarlamalarin1 aninda yapmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarda, degisken faiz tercih edilmektedir. Faiz riskinden korunmak amaci ile bu
borg¢lanmalardan bir kismu i¢in faiz takasi s6zlesmeleri kullanilarak faiz oranlar sabitlenmektedir.

Cari y1lda Grup’un maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu
riskleri nasil 6l¢tiigiine dair kullandig1 yontemde, dnceki seneye gore bir degisiklik olmamustir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(e)  Kuredi riski yonetimi

Ticari alacaklar, gesitli sektorlere ve bolgelere dagilmis ¢ok biiyiik sayida miisterileri kapsamaktadir. Bir veya birkag miisteride risk yogunlasmasi yoktur. Ticari alacaklarin
cogunlugu banka teminat mektubu ve/veya kredi limitleri ile teminat altina alinmigtir. Miisterilerin ticari alacak bakiyeleri iizerinden devamli kredi degerlendirmeleri
yapilmaktadir. Grup’un, herhangi bir miisteriden kaynaklanan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar Bankalardaki  Tiirev Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar

31 Arahk 2020 Iligkili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (¥) (A+B+C+D+E) 258.985 3.568.844 39.350 46.495 13.542.161 37.510

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnmu - 2.959.953 - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiik. ugramamus fin. varliklarin net defter degeri 258.985 3.523.734 39.350 46.495 13.542.161 37.510

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
disiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - R

C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 45.110 - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismu - 6.336 - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 179.711 - - - -

- Deger diigiikliigii (-) - (179.711) - - - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnug kismu - - - - - -
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri) - - - - - .
- Deger diisiikligi (-) - - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmus kismm - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - - -

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamig 45.110 bin TL’nin vadesi 0-3 ay araligindadir.
(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

83



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

(e)  Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Bankalardaki  Tiirev Finansal
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat Araglar
31 Arahk 2019 Mliskili Taraf  Diger Taraf Iliskili Taraf Diger Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) (A+B+C+D+E) 173.296 3.170.881 28.953 14.015 10.590.003 50.084
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisnu - 2.736.481 - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiik. ugramanus fin. varliklarin net defter degeri 173.296 3.161.120 28.953 14.015 10.590.003 50.084

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmils bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢cmis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net defter degeri - 9.761
- teminat, vs ile giivence altina alinnug kismu - 4.265
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 145.360

- Deger dusiikliga (-) - (145.360)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinnug kismu - -
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri) - -
- Deger diisikliigi (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinng kismu - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.

84

- 81.221 -
- (81.221) -



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

(e)  Kredi riski yonetimi (devami)
Grup’un maruz kaldig1 kredi riskine iliskin aciklama:

Grup kredi riskini minimuma indirmek i¢in, kredibilitesi yiiksek taraflarla ¢alismay1 ve temerriit
durumundaki finansal zarar riskini azaltmak admna da gerekli gordiigii durumlarda teminat alma
politikasin1 benimsemistir. Grup islem yaptig1 taraflarin kredibilitesini takip eder ve yaptigi finansal
yatirimlarda da ilgili enstrimanlarin kredi notunu yatirim tercihini yaparken goéz oniinde bulundurur.
Kredi notlari, eger mevcutsa, bagimsiz derecelendirme kuruluslarindan temin edilir. Kredi notlarinin
temin edilememesi ya da olmamasi1 durumunda Grup, piyasadan elde ettigi bilgileri ve ticari kayitlarint
kullanarak, 6nemli miisterilerinin kredibilitelerine iligkin degerlendirmelerini kendi yapar. Grup, bu
degerlendirmeleri diizenli olarak giinceller ve ilgili taraflarla yapilan toplam iglem bedellerini de goz
ontinde bulundurarak kredi riskini yonetir. Yeni bir miisteri kabul edilirken miisterinin kredibilitesi ilgili
departmanlar tarafindan degerlendirilir ve gerekli goriilen durumlarda teminat alinarak uygun kredi
limitlerini tanmimlanir.

Kredi riski, kars1 tarafin sdzlesmeden dogan yiikiimliilikklerini yerine getirememesi sonucu Grup’un
finansal zarara ugrama riskidir. Kredi riskini en aza indirgemek i¢in Grup, kars1 taraflarin temerriit
risklerini goz oniinde bulundurarak kredi derecelendirmeleri yapmis ve ilgili taraflari kategorilere

ayirmistir.

Grup’un mevceut kredi riski derecelendirme metodolojisi agagidaki kategorileri icermektedir:

Beklenen kredi zaran

Kategori Acikl
g sreama hesaplama yonte mi
Teminath alacaklar Teminata bagh alacaklardan Beklenen kredi zarari
olugsmaktadir. olusturulmamaktadir.

Karsi tarafin temerriit riski

Tabhsil edilebilir ve vadesi ikt . Beklenen kredi zarari
ecmis alacaklar dis ve teminat altma olusturulmamaktadir
gegis almmugtir, } '
Tgili varhgmn kredi deg Alacagm teminatsiz k
Tahsili siipheli ve vadesi gegmis | gWYar glvn ev i eger \ acallgm eminatsiz kismi
alacaklar diisiikligline ugradigim gosteren iizerinden % 100 karsilik
kamtlar bulunmaktadir. ayrilmaktadir.
Borglunun ciddi finansal sikint1
icinde oldugunu gosteren .
Kayitlardan tiimiiyl
Kayuitlardan silinen kamtlarmn olmasi ve Grup’un a};liaijlrz:ktarclll:rly ©
ilgili tutarlarm tahsiline dair bir ¢ '
beklentisi bulunmamasi.

85



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

® Kur riski yonetimi

Grup’un raporlama donemi itibartyla Not 2.8.9°da belirtildigi sekilde hesaplanan orijinal para birimi
cinsinden yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Arahk 2020

TL karsihg TL AVRO JAPON YENI RON
(Sunum (Orijinal (Orijinal (Orijinal (Orijinal
para birimi) para birimi)  para birimi) para birimi)  para birimi)
1. Ticari Alacaklar 644.147 48.847 64.720 - 6.700
2a. Parasal Finansal Varliklar 4432914 4.290.040 13.405 21 12.039
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 50.012 22.502 3.004 - 247
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 5.127.073 4.361.389 81.129 21 18.986
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 249.486 249.486 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 613.387 263.500 38.299 61.366 294
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 862.873 512.986 38.299 61.366 294
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 5.989.946 4.874.375 119.428 61.387 19.280
10. Ticari Borglar 1.868.380 1.282.535 61.515 365.841 3.142
11. Finansal Yiikiimliliikler 1.651.528 1.470.108 20.140 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliiliikler 1.448.781 1.436.797 757 - 2.811
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - -
13. KISA VADELI YOKUMLULUKLER (10+11+12) 4.968.689  4.189.440 82.412 365.841 5.953
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yiikiimliliikler 1.182.748 236.030 105.099 - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 945.133 944.146 - - 537
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlilikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER (14+15+16) 2.127.881  1.180.176 105.099 - 537
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 7.096.570  5.369.616 187511 365.841 6.490
19. Bilango dis1 tiirev finansal araclarin net varhik/
yiikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) (196.573) - (21.822) - -

19a. Aktif karakterli bilango dig1 déviz cinsinden tiirev {iriinlerin

tutari - - - - -
19b. Pasif karakterli bilango dig1 doviz cinsinden tiirev tiriinlerin

tutari 196.573 - 21.822 - -
20. Net yabanci para varlik / yiikiimliiliik pozisyonu (9-18+19) (1.303.197) (495.241) (89.905) (304.454) 12.790
21. Parasal kalemler net yabanci para varhk / yiikiimliil itk

pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (1.770.023) (781.243)  (109.386) (365.820)  12.249
22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam gercege

uygun degeri (11.035) - (1.225) - -
23. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari 196.573 - 21.822 - -
24. Doviz yiikiim. hedge edilen kisminin tutari - - - - -
25. Thracat 5.508.594

26. Ithalat 16.384.474
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

® Kur riski yonetimi (devamu)

31 Aralik 2019

TL karsihigt TL AVRO JAPON YENI RON
(Sunum (Orijinal (Orijinal (Orijinal ~ (Orijinal

para birimi)  para birimi) para birimi)  para birimi) para
1. Ticari Alacaklar 512.431 78.967 61.779 - 16.335
2a. Parasal Finansal Varhklar 2.193.591  1.323.384 127.107 156  17.971
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
3. Diger 41.233 30.488 1.600 - 76
4. DONEN VARLIKLAR (1+2+3) 2.747.255  1.432.839  190.486 156  34.382
5. Ticari Alacaklar - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar 262.197 262.197 - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - -
7. Diger 336.825 16.430 39.212 1.094.943 121
8. DURAN VARLIKLAR (5+6+7) 599.022 278.627 39.212 1.094.943 121
9. TOPLAM VARLIKLAR (4+8) 3.346.277  1.711.466 229.698 1.095.099  34.503
10. Ticari Borglar 1.240.228 882.693 37.845 1.915.314 1.346
11. Finansal Yikiimliilikler 1.072.497 954.116 17.800 - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimlilikler 703.990 698.992 314 - 2.103
12b. Parasal Olmayan Diger Yikimliilikler - - - - -
13. KISA VADELI YUKUMLULUKLER (10+11+12) 3.016.715  2.535.801 55959  1.915.314  3.449
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yikiimliiliikler 1.170.295 761.140 61.522 - -
16a. Parasal Olan Diger Yikimliilikler 788.877 787.967 - - 658
16b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler - - - - -
17. UZUN VADELI YUKUMLULUKLER (14+15+16) 1.959.172  1.549.107 61.522 - 658
18. TOPLAM YUKUMLULUKLER (13+17) 4.975.887  4.084.908  117.481 1915314  4.107
19. Bilanco disi tiirev finansal araclarin net varhik /
yikiimliiliik pozisyonu (19a-19b) (603.780) 82.101  (103.131) - -
19a. Aktif karakterli bilango digt doviz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutari 257.101 82.101 26.313 - -
19b. Pasif karakterli bilango dist doviz cinsinden tiirev
tirtinlerin tutari 860.881 - 129.444 - -
20. Net yabanci para varhik / yiikiimliiliik pozisyonu
(9-18+19) (2.233.390) (2.291.341) 9.086 (820.215)  30.396

21. Parasal kalemler net yabanci para varhik /

yiikiimliiliik pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- (2.007.668) (2.420.360) 71.405 (1.915.158)  30.199
16a)

22. Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam

< . 21.078 23.572 (375) - -
gercege uygun degeri
23. D6viz varliklarm hedge edilen kisminin tutari 860.881 - 129.444 - -
24. Doviz yikiim. hedge edilen kisminin tutari 257.101 82.101 26.313 - -
25. Thracat 5.842.476
26. Ithalat 15.103.243
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

() Kur riski yonetimi (devami)

Asagidaki bilgiler ise Grup’un, TL, Avro ve Japon Yeni kurlarindaki %10’luk (+/-) degisime olan
duyarliligin1 gdstermektedir. Kullanilan % 10’luk oran, kur riskinin iist diizey yonetime Grup iginde
raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup, yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
eder.

31 Aralik 2020 tarihi itibartyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 7,3405
TL=ABD$ 1,9,0079 TL = Avro 1 ve 0,0709 TL=JPY 1 (31 Aralik 2019: 5,9402 TL = ABD$ 1, 6,6506
TL =Avro1ve0,0543 TL =JPY 1).

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler
sonras1 vergi ve kontrol giicli olmayan
paylar oncesi kar/(zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
31 Aralik 2020 deger kazanmasi deger kaybetmesi
1- Tiirk Liras1 net varlik / yiikiimliiliik (49.524) 49.524
2- Tiirk Lirast1 riskinden korunan kisim (-) - -
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
4- Tiirk Lirasi net etki (1+2+3) (49.524) 49.524
5- Ron net varlik / ylikiimliilik 2.350 (2.350)
6- Ron riskinden korunan kisim (-) - -
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
8- Ron net etki (5+6+7) 2.350 (2.350)
9- Avro net varlik / ylikiimliilik (61.328) 61.328
10- Avro riskinden korunan kisim (-) (19.657) 19.657
11- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
12- Avro net etki (9+10+11) (80.985) 80.985
13- Japon Yeni net varlik / ylikiimliliik (2.159) 2.159
14- Japon Yeni riskinden korunan kisim (-) - -
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-) - -
16- Japon Yeni net etki (13+14+15) (2.159) 2.159
TOPLAM (4+8+12+16) (130.318) 130.318
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devami)

() Kur riski yonetimi (devamu)

31 Aralk 2019

1- Tiirk Liras1 net varhk / yiikiimliliik

2- Tiirk Lirasi riskinden korunan kisim (-)
3- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

4- Tirk Liras1 net etki (1+2+3)

5- Ron net varlik / yiikiimliiliik

6- Ron riskinden korunan kisim (-)
7- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

8- Ron net etki (5+6+7)

9- Avro net varlk / yiikiimliilik

10- Avro riskinden korunan kisim (-)

11- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

12- Avro net etki (9+10+11)

13- Japon Yeni net varlk / yiikiimlikik

14- Japon Y eni riskinden korunan kisim (-)
15- Aktiflestirmelerin etkisi (-)

16- Japon Yeni net etki (13+14+15)

TOPLAM (4+8+12+16)

Sabit kiymetlere yapilan aktiflestirmeler
sonrasi vergi ve kontrol giicli olmayan

paylar 6ncesi kar/(zarar)

Y abanci1 paranmn Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi
(237.344) 237.344

8.210 (8.210)

(229.134) 229.134

4.204 (4.204)

4.204 (4.204)

74.631 (74.631)

(68.588) 68.588

6.043 (6.043)

(4.453) 4.453

(4.453) 4.453
(223.340) 223.340
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

(9) Faiz orani riski yonetimi

Grup, bor¢lanmalarinin tamamina yakin bir kismini degisken faiz oranityla yapmaktadir, faiz
risklerinden korunmak amaci ile de bu borglanmalardan bir kismi igin faiz swabi sézlesmeleri
kullanarak, faiz oranlarin1 sabitlemektedir.

Ayrica, erken bozma opsiyonlu mevduat yaparak degisken faizli aktiflerin finansal durum tablosu
icerisindeki payinin artirilmasi yoluyla faiz orani riski azaltilmaktadir. Yabanci para bor¢lanmalarinda
ise, ABD Dolar1 disinda, diisiik faizli doviz cinslerinden de borglanmalar yapilarak faiz riskinin
azaltilmasina calisilmaktadir. Ayni yaklagimla, vadeli ticari alacaklara uygulanan faiz orani, ticari
borg¢larda maruz kalinan faiz oraninin tizerinde tutularak faiz riski azaltilmaktadir.

Faiz orani duyarlilifi

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihindeki mevcut degisken faizli yilikiimliiliiklere, 6ngdriilen
faiz oran1 degisikligine gore hesaplanmistir. Grup yonetimi, faiz oranlarinda ABD Dolar1 ve Avro igin
%0,50, Japon Yeni i¢in %0,25, TL i¢in %1,00 artig/azalis dikkate alarak duyarlilik analizi yapmustir.

Degisken faizli banka kredilerinde anapara oOdemeleri faiz oranlarindaki degisimlerden
etkilenmediginden, grup kredileri i¢in Riske Maruz Deger hesaplamasi yapilmamakta; faiz 6demeleri

dolayistyla maruz kalinan faiz riski duyarlilik analizi ile 6l¢iilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 31 Aralik
2020 2019

Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal yiikiimliiliikler 4.295.026 3.879.819

Grup’un degisken faizli finansal yiikiimliiliklerinden, finansal riskten korunma amagh sézlesmelerle
faiz oranlari sabitlenen kredilerin ¢ikarilmasi sonrasi bir yil boyunca ABD Dolari, Avro ve Japon Yeni
para birimi cinslerinden olan faizler Tiirk Lirasi i¢in 100 baz puan, ABD Dolar1 ve Avro i¢in 50 baz
puan, Japon Yeni igin 25 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi vergi
ve kontrol giicii olmayan paylar oncesi aktiflestirmeler sonrasi finansal riskten korunma ile birlikte kar
14.964 bin TL daha diisiik/yiiksek olacakti.

Faiz orani takas sozlesmeleri:

Faiz orani takas sozlesmeleri kapsaminda Grup, sabit faiz orani ile degisken faiz orani arasindaki farkin
nominal anapara tutari ile carpimi sonucu ¢ikan bedeli 6demeyi / almay1 kabul eder. Bu tiir sézlesmeler,
Grup’un elinde bulundurdugu sabit oranli bor¢larin gergege uygun degerlerine iliskin maruz kaldig:
faiz orani riskleri ile elinde bulundurdugu degisken faizli borglara iliskin maruz kaldig1 nakit akimi
risklerini azaltmayir amaglamaktadir. Faiz oram takasinin yilsonundaki gercege uygun degeri,
gelecekteki nakit akimlarinin yilsonu egrilerine gore ve sdzlesmeye iliskin kredi riskini de igerecek
sekilde iskonto edilmesiyle belirlenir. Ortalama faiz orani, mali y1lin sonundaki bakiyeleri esas alir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devami)

(9) Faiz orani riski yonetimi (devami)
Faiz orani takas sozlesmeleri(devami):

Faiz orani takasi sdzlesmelerinin kritik sartlar1 ve karsilik gelen riskten korunma kalemleri ayni oldugu
icin Grup, etkinligin niteliksel bir degerlendirmesini yapar ve faiz orani takas sdzlesmelerinin degeriyle
buna karsilik gelen riskten korunma konusu kalemlerin degerinin sistematik olarak temel faiz
oranlarindaki hareketlere istinaden ters yonde gerceklesmesi beklenir. Bu riskten korunma iligkilerinde
riskten korunan aracin etkin olmayan kismimin ana kaynagi, riskten korunan kalemin faiz oram
degisimlerine atfedilmeyen gergege uygun deger degisimine yansitilmayan karsi tarafin ve Grup’un
kendi kredi riskinin, faiz oranlarindaki takas s6zlesmelerinin gergege uygun degeri iizerindeki etkisidir.
Bu riskten korunma iliskilerinden baska etkin olmayan bir kisim ¢ikmamustir.

Faiz orani takas sozlesmeleri varlik ve yiikiimliiliikleri Not 6’da verilmistir.

(h) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk Yonetim Kurulu'na aittir. Yonetim Kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta, uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal

varliklarin ve yiikiimliiliikklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli dlciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Takip eden sayfadaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade

dagilimini gostermektedir. Gelecek donemlerde yiikiimliiliikler tizerinden ddenecek faizler de takip
eden sayfadaki tabloda ilgili vadelere dahil edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

(h)  Likidite risk yonetimi (devamu)

31 Aralik 2020
Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar toplam 3 aydan 3-12 1-5yil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter degeri (I+11+1H1+1V) kisa (I) ay arasi (II) arasi (IIT) uzun (1V)
Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 6.319.736 6.624.183 683.528 3.188.279 2.181.830 570.546
Finansal kiralama islemlerinden borglar 278.535 1.057.547 11.277 33.832 154.597 857.841
Ticari borglar 3.766.949 3.766.949 3.766.949 - - -
Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*) 739.533 739.533 739.533 - - -
Toplam yiikiimliiliik 11.104.753 12.188.212 5.201.287 3.222.111 2.336.427 1.428.387
Tiirev finansal yiikiimliiliikler
Tiirev nakit girisleri 37.510 1.424.564 411.880 1.012.684 - -
Tiirev nakit ¢ikislar (59.582) (2.105.721) (400.860) (1.704.861) - -
(22.072) (681.157) 11.020 (692.177) - -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikler i¢erisindeki finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras1 (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 34 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

(h)  Likidite risk yonetimi (devamu)

31 Aralk 2019

Sozlesme uyarinca vadeler

Tiirev olmayan
finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri

Finansal kiralama islemlerinden borglar
Ticari borglar

Diger borglar ve yiikiimliiliikler (*)
Toplam yiikiimliiliik

Tiirev finansal yiikiimliiliikler

Tiirev nakit girisleri
Tiirev nakit ¢ikislar

Sozlesme

uyarinca nakit
cikislar toplamm 3 aydan 3-12 1-5 yil 5 yildan
Defter degeri (I+11+111+1V) kisa (I) ay arasi (I) arasi (I11) uzun (1V)
7.454.327 7.873.139 2.271.570 3.442.751 1.959.355 199.463
246.650 952.562 10.664 31.992 141.900 768.006
2.936.622 2.936.622 2.936.622 - - -
374.155 374.155 374.155 - - -
11.011.754 12.136.478 5.593.011 3.474.743 2.101.255 967.469
50.084 2.751.920 1.503.065 974.373 274.482 -
(102.723) (2.894.582) (1.117.886) (959.252) (817.444) -
(52.639) (142.662) 385.179 15.121 (542.962) -

(*) Diger borglar ve yiikiimliiliikkler i¢erisindeki finansal yiikiimliiliikler konu edilmistir.
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35— FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE

FINANSAL RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)

Finansal ara¢larin siniflar1 ve gergege uygun degeri

31 Aralik 2020
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yatrmlar
Diger finansal varhklar
Tiirev finansal araclar

Finansal yiikiimliiliikler
Borg¢lanmalar

Ticari borglar

Diger yiikiimliiliikler
Tiirev finansal araglar

31 Arabhk 2019
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Finansal yatirimlar
Diger finansal varhklar
Tiirev finansal araglar

Finans al viikiimliiliikler
Bor¢lanmalar

Ticari borglar

Diger yiikiimliilikler

Tiirev finansal araclar
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Gergege uygun

Itfa edilmis degeri diger Gergege uygun

degerinden kapsamh gelir degeri kar veya

gosterilen  tablosunda takip ~ zarar tablosunda

finansal varliklar / edilen finansal takip edilen Defter
yiikiimliiliikler araclar finansal araglar degeri  Not
13.542.177 - - 13542177 4
3.827.829 - - 3.827.829 8
39.048 - 199 39.247 5
85.845 - - 85845 9
- 37.510 - 37510 6
6.598.271 - - 6598271 7
3.766.949 - - 3766949 8
739.533 - - 739.533 9/18/22
- 33.169 26.413 59582 6
10.590.024 - - 10.590.024 4
3.344.177 - - 3.344.177 8
101.304 - 161 101465 5
42.968 - - 42968 9
- 14.584 35.500 50.084 6
7.700.977 - - 7.700.977 7
2.936.622 - - 2.936.622 8
374.155 - - 374.155 9/18/22

- 7.053 95.670 102.723 6



EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(}ER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degeri (devami)

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir.

Finansal araglarin tahmini gergcege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa igsleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde
kullanilmgtir:

Parasal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger diisiikliik karsiliklariyla beraber ger¢ege uygun degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal bor¢larin ¢ogunlukla degisken faizli olmasi ve kisa vadede yeniden fiyatlanmasi
nedeniyle raporlama tarihi itibariyla tasian defter degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yaklastigini
ongoriilmektedir.

Gercege uygun degerinden gosterilen Raporlama tarihi itibartyla
finansal varhk ve yiikiimliiliikkler gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2020 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gercege uygun deger farki kar/zarara
yansitilan finansal varhklar ve
Tiirev finansal varliklar -

Tiirev finansal yiikiimliiliikler (26.413) - (26.413) -
Gercege uygun deger farki diger kapsamh

kar/zarara yansitilan finans al varhiklar ve

yiikiimliiliikler

Tiirev finansal varlklar 37.510 - 37.510 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler (33.169) - (33.169) -
Toplam (22.072) - (22.072) -
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EREGLI DEMIR VE CELIiK FABRIKALARI T.A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2020 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e bin Tiirk Liras: (“Bin TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 35 — FiNANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DE(}ER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDE ACIKLAMALAR)
(devam)

Finansal araglarin siniflar1 ve gergege uygun degeri (devami)

Gergege uygun degerinden gosterilen Raporlama tarihi itibartyla
finansal varhk ve yiikiimliiliikler gercege uygun deger seviyesi
31 Arahk 2019 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye

Gercege uygun deger farki kar/zarara

yansitilan finansal varhklar ve

Tiirev finansal varliklar 35.500 - 35.500 -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler (95.670) (95.670) -

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
kar/zarara yansitilan finans al varhiklar ve

yiikiimliiliikler

Tirev finansal varliklar 14.584 - 14.584 -
Tiirev finansal ylikiimlilikler (7.053) - (7.053) -
Toplam (52.639) - (52.639) -

Birinci seviye: Birbirinin ayn1 varlik ve ytkiimliiliikler i¢in aktif piyasada islem goren (diizeltilmemis)
piyasa fiyati kullanilan degerleme teknikleri.

ITkinci seviye: Tlgili varhik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen piyasa fiyatindan baska
dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdileri igeren
degerleme teknikleri.

Uciincii seviye: Varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada
gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdileri iceren degerleme teknikleri.

NOT 36 - RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket’in 4 Ocak 2021 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile Kiimas Manyezit Sanayi A.S. (ve istiraklerinin)
paylarinin tamaminin satin alinmasina (islem) iliskin Sirket ile Y1ldiz Holding A.S. ve Gozde Girisim
Sermayesi Yatirrm Ortaklig1 A.S. arasinda Pay Devir Sozlesmesi imzalandig1 ve Kiimas Manyezit
Sanayi A.S. hisselerinin devrinin, ilgili yasal onaylarin alinmasinin ardindan devir tarihindeki net borg¢
tutar1 ve net igletme sermayesi dikkate alinarak hesaplanacak olan hisse bedeli lizerinden gerceklesecegi
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda 4 Ocak 2021 tarihi itibartyla duyurulmustu.

Kiimas Manyezit Sanayi A.S.nin toplam sermayesinin %100'inii temsil eden paylarin devri
340.000.000 ABD Dolar1 isletme degeri lizerinden net borg tutari ve net isletme sermayesinin dikkate
alinmasi sonucunda 3 Subat 2021 tarihinde 296.979.916 ABD Dolar1 (2.119.605.056 TL karsilig1) hisse
bedeli tizerinden gergeklesmistir.
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