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sayrlt karartna istinaden miivekkilinin davah qirketteki % 46,12 oramndaki hissesinin,

miivekkili ile davadrqr Ataer Holding A.$. arasrnda imzalanan sdzlegme ile amlan qirkete devredildifini,
ihale qarlnamesinin 25.1'4 ve 27.02.2006 tarihli hisse satrg s6zlegmlsinin 6. maddeleri uyagnca davalr
$irketin 2005 yrh k6r payrmn miivekkiline ait olacafirm, davah qirketin 2005 yrfu 3,6 ve 9. aylarr mali
tablolarmrn SPK'nun Seri=XI No=25 sayrh tebli[ine g6re hazrlamp 01 ocak - 3b eyiut zoos ddnem k61
(347.294.543) TL olarak agrklanmrgken, 12 aylk mali tablolannrn Uluslararasr Finansal Raporlama
Slandardrna gdre (UFRS) hazrrlarup 01 Ocak-3l Arahk 2005 ddnemi net k6flmn (193.392.407) TL
olarak agrklandr$rnr, 2005 yrh bilango ve kdr - zanr hesaplannrn miivekkilinin muhalefetine ragmen
30.03.2006 tarihli genel kurul toplanttstnda kabul edildilini, hesaplama sisteminin yrl iqinde mtvekkiline
daha azkdr payr ddenmesi amactyla defigtirildilini belirterek, 30.03.2006 tarihli genel kurul kararrmn
iptaline ve (35.673.249) TL kdr payr fark tutarrmn temerriit faiziyle birlikte davihdan tahsiline karar
verilmesini talep ve dava etmiqtir.
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, . CEV,Aj: Davahya usulilne uygun davp dilekgesi ekli durugma giin ve saatini bildirir ihtarat;
oavetrye tebhg edilmi$' taraf tegkili saplanmrp, davah vekili cevap dilekgesi ile dzetle; Miivekkilinin
hisselerini devralan Ataer A.$'nin ihale bedelinl ddemek igin bir krsmr yabancr bankalardan olmak i.izerekredi kullandrlrnt, bu nedenle mali tablolanh UFRS sistemine uygun gekilde hazrrlamak zorunda
oldufiunu, SPK tarafindan da- 07.03.2006 tarih 3483 sayit yazr'ile miivekkilinin 2005 yr1 mali
tablolarrnm SPK'nun Seri:XI No=25 sayrh tebligi yerine UFRS sistemine gdre hazrrlanmasrna izinverildilini, ashnda yiiriirliikteki mevzuat uyarrnca- bdyle bir iznin almmasrmi zorunlu da olmadrfirnr,
UFRS sisteminin qirketlerin yara.na oldupunu iavunarak, davamn reddini istemistir.

T. Kalkrnma Bankasr A.$. vekili davaya miidahale talebinde bulunmuqtur.
DLLILLER: Tarafl arrn delilleri toplanmrg, bilirkigiden rapor almmrqtu.
MAHKEMENiN GEREKCESi: n*i, i*an siretin so.os.zn\o rarihtigenel kurut kararutrnipnli v@argr iieri sairiten 3s.673.249 TL kar"payt farkrnrn tahsili

is t em lerine ilis kin dir.

_ Mahkememizce yapianyargrlama sonucund a 20711551 Esas, 2015/567 Karar sayrL ilam ile ,, . . .
Bozma dolrultusunda Ankara 11. idare Mahkemesi'nde agrlut 2006/1396 E. ye 2oo6/2s4g E. sayrh
davalann sonucu beklenmiqtir. idare mahkemesinin red kararlarr derecattan gegerek kesinlegmigtir. Sulh
Ceza_Mahkemesi'nin idari pata cezalannrn kaldrrrlmasrna iligkin bir karan d-olayrsryla idare mahkemesi
kararlan ile sulh ceza mahkemesi karan arasmda hrikiim uyuqmazhlr grktr[r ile;i siiriilerek Uyugmazlk
Mahkemesi'ne gidildi ise de, Uyugmazhk Mahkemesi hi.ikiim uluqmaztgr UJunmadrlrna karar venni$tir.
Idare mahkemesi karanntn kesinleqtipi Uyuqmazhk Mahkemesi karannda dahi betirlenmiqtii. i
Mahkememizce davact ile dava drgr Ataer Hoialng a.5. arasrnda imzalan an 27.02.2006 tarihli hisse satrq
sdzleqmesi ile ihale qatlnamesi, SPK.'nun 05.05.2006 tarih ve 74t4,08.05.2006 tarih ve 7577 say.lt
yazrlan ve davah vekilinin beyarunda gegen 15.08.2006 tarihli yazrlarrmn dosyaya getirtilip bilirkiqi
kurulundan rapor ve ek rapor da ahnmak suretiyle incelenmig, SPK.'nun Seri:XI iJo: 2i sayr1lebligi iie
25 sayrh tebli$e eklenen Ek 1. maddenin ne zaman ytiriirli.ile girdigi aragtrrrlmrg, davah girketin 2005 yr1
ilk tiq ara ddneminde benimsedigi ve kamuya agrkladr[r hesaplama get<tini, Langi zorunlu nedenlerle
dcirdiincri ve son ddnemde yok saydrpr ve i.istelik de geriye dontik olarak degiqtird;gi incelenmiq, daval
girketin tiim bu iglemleri yapmasmln miimkiin veya sdzleqmeye ve iyinilei kqiallanna aykrl olup
gJyi9tgt hususlarr karar yerinde tartrgrhp degerlendirilmigtir. /'Agrklanan ielil ve belgeler ile alnan
bilirkiqi rapor ve ek raporundan; davalmrn 31.12.2005 tarihli bilangosunu UFRS'na gore irizenlemesinin
SPK tebliline uygun oldu$u, 2005 yrh mali tablolarrmn UFRS'na g6re diizenleriemeyecesine iliqkin
sdzlegmede bir hiiktim bultmmadrlr, balrmsrz denetimden gegmig 20b5 yrh mali tablolarrna iligkin kar
payt dafittlmrntn SPK mevzuattna uygun olarak yaprlmrg oldulu, genel kurul karanmn iptali koqullarrntn
oluqmadlfir sonuq ve kanaatine var mrgttr. / Esasen; davacrmn iigiincii kigi ile yapmrg oldugu ,tirl"gIn"
hiikiimleri sdzleqmelerin nispilili ilkesi olarak s6zlegmenin kargr yam igin baglayrcr olacaktrr.
Sdzlegmenin tarafi olmayan davah igin sijz konusu scizleqme nutmunun bagliyrcrlgrndan soz
edilemeyeceldr' Davahya kargt sadece girket orlakhsrndan kaynaklanan haklara iayal olarak genel
kurul karartntn yasa, aJla sdzlegme ve iyiniyet kaidelerine aykrrrirlr ileri sririilerek talepte bulunulabilir
ise de, bu $afilann mevcut olmadrfr, davah girketin uymak durumunda bulundufu SpK mevzuatr
uyaxlnca hareket etmesi gerektigi, bunun ise yasa, ana sdzleqme ve iyiniyet kurallanna ayknlk tegkil
etmeyecefii sonuq ve kanaatine vanlmtgtt. Davacrmn, bir ma$duriyeti sdz konusu ise bunu ,,akidi
nezdinde" aramasr gerektigi kabul edilmiqtir." gerekgesiyle ,,Davamn reddine,, karar verilmigtir.

Mahkememizce verilen karar, Yargrtay 11. Hukuk Dairesi'nin 2015/15271 Esas, 2017/3040
Karar say t ilarntyla "... Mahkemece, daha 6nce verilen davantn reddi kararz Dairemizin 2009/1319 E.
2010/12,257 K. sayth ilamryla bozulmus olup, mahkemenin karan davaq ile dava dryt Ataer Holding A.g.
arastnda imzalanan 27.02.2006 tarihli hisse satry sozle$mesi ile ihale sartnimesinin ve SpK'nm
05.05.2006 tarih ve 7484, 08.05,2006 tarih ve 7577 say t yazrlan ite davali vekilinin beyanmda geqen
15.08'2006 tarihli yaz anntn dosyaya getirtilerek incelenmesi, SPK'run Seri:XI No: 27 iayth tebtigi ile
25 sayfu teblifie eklenen Ek L maddenin ne zaman yiiriirliifie girdifiinin arashnlmast, iorott sirkntin
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2005 yth ilk iig ara dbneninde benimsedifii ve kamuya a7ftta&fu hesaplama seklini hangi zorunlu
nedenlerle ddrd nc ve son donemde defigtirdifrinin defierlendiriliesi, divqh sriketin tam bu islenleri
yapmasmln tniimlnin veya sbzlesmeye ve iyiniyet lnrallanna ayktn olup olma&lmtn incelenmesi, davap
sirketin dava konusu isleminin_2S numarah tebti{e aykm oldu{una ve- yeniden ii)zenlenmesi gerektipine
dair ,SPK kararlartntn iptali igin aElan davalarda idare mahiemelerince verilecek kcrrarlarm
kesinlesmesinin beklenerek isbu davayt nastl etkileyece|inin de{erlendirilnesi ve gerekirse farktt birbilirk$i heyeti araah{tyla yeniden inceleme yaptmlian gerekqeleriyte eluik inceleme nedeniyle
bozulmustur. Mahkemece, bozma ilamma uyuldukian sonra yeni bir bilirk$i raporu altnmts ve altnan
heyet raporuna gdre karar verilmistir. Bozmadan ,on o olrnon bilirkisi rapirunda SpK taraftndan
21.12.2004 tarihinde yaytmlanan ve y r rl {e giren seri; xI, No: 27 saytti tebtig ile seri: xI No:25
sayfu tebliEde yaptlan de{isiklik sonucunda dileyen isletmelerin UFRS'na g6re 2604 ve di{er ytllarm
m-oli _tablolanw d zenleyebilmesine izin verilmis olmast nedeniyle Serlnaye piyasan Kurulu,nun
d3v{rya hitaben yazd$t cevabi yannm Kurulun Seri:XI, No:27 sayrlr feitigini ve davalt sirketin31.12.2005 tarihli bilangosunu UFRS'ye gi)re dt)zenlemesinin de lPK rebiiglerine uygun olclufiu
belirtilmistir. Ancak bozma ilamrnda belirtilen hususlarda gerek bilirhisi rapoiunda gerek mahkene
karlnntn gerelgesinde bir de{erlendirme ve tartryma yaptlmimtstr. / Bu nedeilerle uyian bozma ilamt
do{rultusunda idari yargt davalanntn sonucu dikkati ahnarak ve taraflar ororrndoki uyusmazhfim
bozma ilqmtnda belirlenen eksik hususlar gerqevesinde tarns arak de$erlindirilmesi, gerektipinde bina
iliskin yeniden uzman bir heyetten bilirkiqi raporu alrnmast ye sonucuna gare karar veiilmesi gerekirken
eksik inceleme ve de{erlendirme ile karar verilrnesi do{ru g\riilmemis, kararm bozulmast geielvnistir. /
Bozma neden ve sekline gi)re davact vekilinin sair, davah vekilinin vekalet iicretine igkin t"*yi"
itirazlannm incelenmesine Simdilik gerek gdriilmemistir. " gerekgesiyle bozulmug, karar diizeltme istemi
de reddedilmiS, mahkememizce yeniden yaprlan yargrlamada usul ve yasaya uygun olan bozma ilamrna
uyulmasrna karar verilmigtir.

Hiikmijne uyulan bozma ilamr dolrultusunda SMMM, hesap uzmaru ve sdzleqme-hes ap Dzmanl
bilirkigi heyetinden rapor ahnmrq, diizenlenen raporda sonug olarak; Iptale konu davali girketin
30.03.2006 tarihli genel kurulu giindeminin 4. maddesinde alman "2005 yfi bilangosu ve kar-zarar
hesaplarmm tasdiki" i1e aynt madde igerisinde miiteakiben alnan "2005 yrir karrmn taksim ve tevzii
konusunda 150,581.650.YTL. dalrtabilir net ddnem karr tizerinden (1. bendinde alnan ) .,qirket
hissedarlarma 1. temettti olarak "061 oranmda olmak iizere 91.854.806.YTL.'mn SpK mevzuatl
esaslartna gdre dafirtrlmasrna" iliqkin genel kurul kararmrn; iyi niyet kurallanna uygun diiqmedilinin
diigiinuldtifu; Davacr idarenin temettii alacalrmn hesaplanabilmesi igin, ulusal muhasJe setine (serI:XT
no:25 nolu tebli!) giire haztrlanmast halinde 31.12.2005 tarihli bilangonun SPK'dan celp edilmesi, daval
$irketten, esas sdzlegmesi ve ilgili yrlda daldrlacak kann nasrl hesaplandrfr (ayrrlacak zorunlu
kargrhklar) hususuna iliqkin agrklama istenmesi gerektiSi belifiilmi$tir.

Bilirkiqi heyeti ek raporunda sonug olarak; Daval girketin itirazlannrn incelenmesi neticesinde
genel kurul kararmtn iptali istemi ydniinden gdriiglerinde bir degigiklik bulunmadrpr; Davacr idarenin
temettii alacagl istemi ydniinden ise, mevcut giinderilen belgelere g6re ulusai muhasebe setine
uyarlanmrg 31.12.2005 tarihli bilango bulunmadrlrndan sa[hkh bir hesaplama yaprlmasmrn mtjmkiin
olmadr!r belirtilmigtir.

YarSrtay bozma ilam4 toplanan deliller ve bozmadan sonra qhnan bilirkisi hevet raooru-ek
raporu ile tiim dosya kapsant dikkate almdtfinda; Davacr idare vekili dava dilekgesi ile, iaval girketin
30.03.2006 tarihli genel kurul kararmtn (2005 yrh bilango ve Kauzarar hesaplanmn tasdik edilmesi ve
2005 yth kararrnrn taksim ve tevzine iligkin maddesi) iptali ile genel kurul kararr gergevesinde dagrtrlacak
temettii tutafl ile altnmasr gereken temettii tutarr arasrndaki 35.672.249.YTL. olarak hesaplanan fark
tutarmm, kar payl da[tttmtrun ahndtlr tarihten itibaren TCMB krsa vadeli kedilere uygulanan en yi.iksek
faiziyle davahdan tahsilini talep ve dava etmigtir.

Davalt vekili ise cevabrnda, ytinirltikteki tebli! ve SPK'mn 07.03.2006 tarihli izni ile mali
tablolann UFRS sistemine gdre hazrrlandr[rm, UFRS sistemine gdre hazrrianmasrmn kamu zararrna de$il
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aksine kamu yararma oldu[unu, SPK Teblig'lerine aykrrr oldu[u gerekgesiyle bir genel kurul karanmn
iptaline karar verilemeyecelini belirterek davamn reddini istemigtir.

. . iptale konu davalt girketin 30.03.2006 tarihli genel kurulunun 2005 yr1 bilango ve kar-zaretr
hesaplartntn okunmast, miizakeresi ve tasdiki ve 2005 yrh kaflnm taksim ve tevzi iie ilgili teklifin
gdriiqtilerek karara ballanmasf' konulu gtindeminin 4. maddesinde; "Davacr idare temsilcisinin 2005 yr1mali tablolartntn UFRS'ye gdre hazrrlanmasrna iligkin itirazlannt belirttikten sonra yonetim kurulu
baq\ar vekili ve mali dantgmaml f'kar payr hesaplamalanmn gerekli yerlerden izin alinmak suretiyle
SPK'nrn seri:Xl no:25 nolu tebliginin ek madde hiikmii kapsamrnda yaprldrlrnr agrkladrfr, yaprian
oylama sonunda 2005 yrh bilangosu_ve kar-zarar hesapianrun tasdikine lntifa hakkrna sahip davacr
idarenin 40 adet muhalif oyuna kargrhk 979,678,773,752 oyla oygoklugu karar verildili; miiteakip 2005yth kannrn taksim ve tevzii konusunda yiinetim kurulunun :0.0:.1.006 iarihli teklifinin-yaprlan oyiamasr
sonunda, girket ydnetim kurulunun 14.03.2006 tarih ve 8810 nolu karan dofrultusunda olmak iizere,
$irketin 2005 yrh vergi dncesi faaliyet karrndan, yiiriirliikteki mevzuat ve girlet esas mukavelenamesi
hiikiimlerine gdre ayrtlmasr zorunlu olan kargrlrtlarrn aytlmasrndan sonra kalan 150.5g 1.650.yTL.
dalttabilir net ddnem karr iizerinden; 1- $irket hissedarlarrna 1 . Temefiri olarak 61 oranmda olmak iizere
91.854.806.YTL.'mn SPK mevz.)afi esaslartna gdre dafrtrlmasrna, 2- $irket ydnetim kurulunun bilahare
belirleyeceli taksim ve tevzi gekil ve gartlanna gor- dagrtrlmak uiere dagrtrtaUitir net ddnem ka'
iizerinden "43 orantnda olmak iizere 4.517.449.YTL. personel ikramiyesi alrrlmasrna, intifa hakkrna
sahip davacr idarenin 40 muhalif oyuna kargrhk 979.678.773.752 oyla oygoklugu Larar verildifi,,
anlaqrlmrgtrr.

Genel kurul tarihi itibarryla yiiriirliikte butunan 6762 Sayrh Tiirk Ticaret Kanununun (miilga
TTK) ilgili hiikiimleri incelendilinde; Miilga TTK'nun 327. M;ddesinde; ,,idare meclisi her i9 yr-lr
sonunda 325 inci maddede yazrl bilangodan bagka girketin ticari, mali ve iktisadi durumunu ve yaprian
muamelelerin hulasastnt gcisterir bir rapor tumine ve dafirtrlacak kazang miktan ile yedek akgeyi tegkil
edecek miktarrn tayinine dair, teklif varakasrru hazrrlamaya mecburdur. Rapor ve teklif varakasr,' unumi
heyet toplantlstndan en az 15 giin dnce pay sahiplerinin tetkikine arz olunur.,,

Mtilga TTK'nun 360/son maddesinde; "Uzerinde intifa hakkr bulunan bir hisse senedinden doEan
rey hakkr, intifa hakkt sahibi tarafindan kullamlrr. gu kadar ki; intifa hakkr sahibi" menfaatleiini
hakkaniyete uygun bir gekilde gdz tjniinde tutarak hareket etmemig olmasrndan dolayr malike karqr
mesuldilr."

Miilga TTK'nun 362. maddesinde; "Kdr ve zarar hesabr, bilAngo, yrlhk rapor ve sffi kazancrn
nastl daltttlacalt hususundaki teklifler, murakrplar tarafrndan verilecek raporla biilikte umumi heyetin
ddi toplantrsrndan en az on beg giin dnce girketin merkez ve qubelerinde pay sahiplerinin emrine Amade
bulundurulur. Bunlardan kAr ve zarar hesabr, bi16n9o ve yrlhk rapor, toplantrdan itibaren bir yrl miiddetle
pay sahiplerinin emrine Amade_ kalrr. Her pay sahibi masrafi girkete ait olmak izerekdr ve zanr hesabryla
bila.nqonun bir suretini isteyebilir. Hdmile yazrh hisse senetleri ihrag edilmig ise yukarda adr geien
vesikalann pay sahiplerine agrk bulunduruldugu keyfiyeti 37 inci madde de anrjan gazeteden baqka esas
mukavele ile muayyen qekilde dahi ildn olunur. Pay defterine kaydedilen nami yazir hisse senedi
sahiplerine aynca tebligat yaprlrr."

Mrilga TTK'nun 364. maddesinde; "Umumi heyetler ddi ve fevkaldde olarak toplamrlar. Adi
toplanh her hesap devresi sonundan itibaren iig ay iginde ve en az ytlda bir defa olur. Bu toplanhda 369
uncu madde gere[ince miizakere gi.indemine konulmasr gereken hususlar mijzakere olunur. yrlda birkag
kere kazanglanm dalrtan anonim girketlerde her dagrtma igin, umumi heyeti toplantrya davet l6zrmdrr.
Umumi heyet, liizumu halinde fevkaldde toplantrya davet olunur.,,

Miilga TIK'nun 380. maddesinde; "BilAngonun tasdikine dair olan umumi heyet kara1, aksine
sarahat olmadrSr takdirde, idare meclisi dzalariyle miidrirler ve murakrplann ibrasrni tazammun eder.
Bununla beraber bilAngoda bazt hususlar belirtilmemekte veyahut bildngo girketin gergek durumunun
gtiriilmesine mdni yanhg bir takrm hususlarr ihtiva etmekte ise, idare meciisi azalairyia miidiirler ve
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murakrplar' bilAngonun tasdikiyle ibra edilmig olmazlat." Mtilga TTK'nun ,.Kararlann iptali,' baqlgr
altrndaki 381. maddesinde; " Aqaprda yanlt kimseler, kanun veya esas mukavele hiikiimlerine ve bilhassa
faki iyi niyet esaslarlna ayktrt olan umumi heyet kararlan aleyhine, tarihlerinden itibaren iig ay iginde
girket merkezinin bulundulu yerdeki mahkemeye miiracaatla iptal davasr agabilirler: 1. Toplanhda hazrr
bulunup da karara muhalif kalarak keyfiyeti zapta gegirten veya reyini kullanmasma haksrz olarak
Ty:T1" edilmeyen yahut toplantrya davetin usulii dairesinde yaprlmadrgrm veyahut giindemin geregi
gibi ildn veya teblip edilmedilini yahut umumi heyet toplantrsma igtirake idahiyetli ohiayan kimselerin
karara igtirak etmig bulunduklarrnr iddia eden pay sahipleri; 2. idare meclisi; j. r*u.t*in infazr idare
meclisi azalanyla muraktplann gahsi mesuliyetlerini mucip oldugu takdirie bunlaln trer Uiri. iptat
davastrun_ agtlmasr keyfiyetiyle durugmarun yaprlacapr gun, idare heyeti tarafindan usulen il6n olunur. /
Birinci fikrada yazrh iig ayhk hak diiqiiren mi.iddetin sona ermesinden 6nce durugmaya baglanamaz.
Birden fazla iptal davasr agrldrlr takdirde , davalr birlegtirilerek gdriiliir. Ma.hkeme girketin talebi iizerine
girketin muhtem el zatartna kargt davacrlann teminat gdstemesine karar verebilir. Teminat mahiyet ve
miktarrm tayin mahkemeye aittir.,' hiikiimleri diizenlenmiqtir

Yargrtay uygulamaslna 
_gdre 

genel kurul kararr (iptali kabil kararlar ydniinden) iptal davalannda
strastyla; Oncelikle davantn hak diigtiriicti siire igerisinde agrhp agrlmadtfr; Eler dava siiresinde agllmrs
ise, dava agma hakkr bulunup bulunmadr[r; dava agma hakki varsa, iptale tonu genel kurul karalrun
yasa, esas sdzlegme ve iyi niyet kurallarna aykrn olup olmadrlr degerlendirilmelidirl

Mahkememiz kararlan ve Yargttay bozma ilamlan dikkate ahndrlrnda, siire ve dava agma haklal
ydniind€n inceleme yaptlmasma gerek kalmamrgtrr. (Yargrtay bozma ilamr esas ydniindendir). Bu
durumda iptale konu genel kurul karanrun yasa, esas s<izlegme ve iyi niyet kuralianna aykrl olup
olmadrlt ydniinden delerlendirilmesi gerekmektedir.

Yargttay bozma ilamrna naza.ran somut olayda uyugmazhlrn gdziimii, davah qirketin 2005 yrh 3,
6 ve 9 aylartna ait ara ddnem mali tablolarrm SPK'mn Seri XI, No: 25 sayih "sermaye piyasalarrnda
Muhasebe Standartlan Hakkrnda Tebli!'ine gdre diizenlemesine kargrhk 31.12.2005 tarlhli 12 ayhk tiim
ytl mali tablolanm UFRS'ye gdre (ki 3, 6 ve 9 ayhk ara dcinem mali tablolan UFRS'ye gdre diizeltilerek)
dtizenlemesinin ve iptale konu 30.03.2006 tarihli genel kurulda LIFRS'ye gore hazrrianaa 2005 yr1 mali
tablolarrn kabul edilmesinin yasa, ana siizlegme ve iyi niyet kurallarma aykrrr olup olmadrlrmn tespiti
noktasrnda toplanmaktadrr.

Oncesinde, davact idarenin davah girketteki 0/o46,12 oranndaki hissesinin dzellegtirilmesine
iligkin ihale gatlan diizenlenerek (ki 25.14 maddesinde 2005 yrh faaliyet temetttisuniin idareye ait olaca[r
belirtilmigtir) 24 05.2005 tarihinde <izellegtirme kararr ilan edilmigtir. Yaprlan ihale sonunda $zelleqtinrie
Yiiksek Kurulu'nun 0l.12.2005 taih ve 20051140 nolu kararr ile idarenin davah girketteki 0/o46,12
oranrndaki hissesinin 2.770.000.000 USD bedelle en yiiksek teklifi veren OYAK"a (baSh girketi Ataer
Holding A.$) satrlmasrna karar verilmig, davacr idare ile dava drqr Ataer Holding A.g. irasrnda yaprlan
27 .02.2006 tatihli hissesi satrgr sdzle$mesi ile davacr idarenin davah girketteki %4-6,12 oramndaki hissesi
devredilmek suretiyle dzellegtirilmigtir.

27.02.2006 tarihli Hisse Satrq Sdzlegmesinin 6. Maddesinde ahcrmn, girketin 2005 yr1
faaliyetlerinden elde edece[i dagrtabilir kanmn en az Yo6f inin sennaye piyasasr mevzuatrnda belirtilen
siire zarftnda da[rtrlmasr igin girketin yetkili kurullannda karar almayr taahhiit ve kabul edeceli, girketin
2005 ytlt faaliyetlerine ait temetti.inin idare'ye ait olacalr, 3 1.05.2006, tarihine kadar idare'nin belirtilen
T.C. Ziraat Bankast hesabrna yatrilraca$t kararlaqtrnlmtgtrr. Yine aynr tarihte davacr idare ile dava drgr
Ataer Holding A.$. arasrnda intifa hakkr Kurma Sdzlegmesi de imzalanmrgtr.

Benzer qekilde, dzellegtirme karartna istinaden Tiirkiye Kalkrnma Bankasr A.$. nin davah
girketteki %3,17 hissesi de 190.244.859,82 USD bedel kargrhprnda hisse satrg siizleqmesi ile yine dava
{91 Atagr Holding A.$.'ye devretmig, yine aym gekilde ilgili hisse satrg sdzieqmesinin 5. maddesinde
2005 ytlt dagltliabilir karrnrn Trirkiye Kalkrnma Bankasr A.$.'ye ait olaoalr kararlagtrrrlmrgtrr. Bu hisse
satrgla'ndan sonra dava drgr Ataer Holding A.$. davah qirketin hakim ortalr olmugtur.
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- SPK'mn tebligleri incelendifiinde; SpK,nrn Seri:XI, No:25 sayrk Semaye piyasasrnda Muhasebe
Standatllarr Hakklnda Teblili 15.11.2003 tarih ve 25290 sayrh resmi gazetede yayrmlanarak yiiriirlii[e
girmiqtir. Bu arada TebliSin "Yiiriirluk" baghkh 726. Maddesinde ise Bu Tebli Ei;, um/20o5 rarihinden
soffa sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere, yayrmr tarihinde yi.iri.irliiEe gireceli, dzel
hesap dtinemi olan igletmeler igin Tebli$in yiiriirliigii 01/01i2005 tarihinden ro*u ,orru 

""."n yrllk hesap
ddnemlerinden sonraki ilk ara mali tablolanndan baglayacalr, dileyen igletmele rln,3Ill2l2003 tarihinde
veya_daha sonra sona eren yrlhk veya ara hesap diineminden baglamak Uzere, bu Teblif hiikiimlerini
uygulamaya baglayabilecekleri, bu igletmelerin izleyen dcinemlerde de mali tablo u. .uporlu.rl bu TebliS
hiikiimlerine gdre diizenlemek zorunda oldufu, 01/01/2005 tarihinden dnce bu Tebliliiiktimlerine griri
mali tablo ve rapor diizenlemeye baglayan ana ofiakhk konumundaki igletmelerin hisie senetleri borsada
i91em gdren balh ortaklklarr, mu$terek ydnetime tabi teqebbiisleri ve igtirakleri ana ortaklkla egzamanl
olarak bu Tebli! hiikiimlerine tabi hale gelecekleri diizenlenmigtir.

Daha sonra, SPK'mn Seri: XI, No: 27 sayrh Sermaye piyasasrnda Muhasebe Standafilarr
Hakkrnda Tebligde Deligiklik Yaprlmasma Dair TebliEi ile Seri:'XI, Nb: 25 sayrh teblife, ,,Mali tablo ve
rapor ile dipnot formatlarr dahil bu Teblilin 5 inci maddesi uyarmca Kuruica yayririanan muhasebe
standatllan agtklamalan sakh olmak iizere, iqletmelerin Uluslararasr Finansal Raporlama Standartlarrnr
uygulamalart, .bu Teblilde 6ngd .ilen diizenleme ve ilan yiiktimli.iltiklerinin yerine getirilmesi
hiikmiindedir' Ilk uygularna yrhnda mali tablolann balrmsrz denetimine iliqkin hiikiimter sakhdrr.',
hiikmiinii igeren Ek Madde I eklenmiq ve deligiklik 21.72.2004 tarih ve 256ii sayrl Resmi Gazetede
yayrnlanarak yilriirliile girmiqtir.

SPK tarafindan 20.12.2004 tarihinde yaprldrlr anlagrlan duyuruda ise, UFRS'de standart bir mali
tablo.ve dipnot formah dngtiriilmedilinden iilkemizde ilk defa uygulamyor olmasr nedeniyle finansal
verinin mali tablolardaki gdsterimindeki tutarhhErn ve kargrlagtrrrlabilirlifin sallanmasrnr teminen
kurulun 10'12.2004 tarih ve 1604 sayrh karan uyannca teblilin zorunlu uygulanmasrndan itibaren UFRS
uygulamasrnt benimseyenler dahil belirtilen mali tablo ve dipnot formatlari ile kullamm krlavuzunda yer
alan agrklamalarrn esas ahnmasr gerektili belirlilmiqtir.

Sonrasmda, SPK'mn Seri: XI, No: 25 sayrh Sermaye Piyasasrnda Muhasebe Standartlarr
Hakkmda Teblig'i 09.04.2008 tarih .ve 26842 sayir Resmi gazetede yayrnlanan Seri Re sayrl Sermaye
Piyasasrnda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebliginin 24. Maddesi ile yiirtirliikten kaldrllmrgtir.
2008 yrhndan itibaren uluslararasr finansal raporlama standardrna gegildi[i anlagrlmaktadr.

SPK'mn dosyada mevcut yazrlart incelendi[inde; SPK'mn davah girkete gdnderdigi 05.05.2006
tarihli yazrda, girketin yrl sonu itibanyla uyguladrlr muhasebe standardt (seri:XII No:25) y-erine yeni bir
muhasebe seti ile (UMS/UFRS) finansal tablolarrn diizenlendifi ve bu de[igiklifin 

'd6nem 
karrna

etkisinin dnemli tutarda oldulu, 2005 3, 6 ve 9 ayhk finansal tablolarda dikkat- ahnmayaa ve 2005 yr1
karnt azaltan gider tahakkuku uygulamasrna gidildifi gdz dniinde bulundurularak kamunun dolru
bilgilendirilmesini teminen 31.12.2005 tarihli finansal tablolarrn yrl igerisinde uygulanan muhasebe
standardr setine gdre yeniden diizenlenerek ilan edilmesi ve ivedilikle genel kurulun onayma sunulmasr
istenilmiqtir.

Davacr idarenin yaztst tizerine, SPK'mn davacr idare'ye yazdtflr 03.05.2006 tarihli cevabi yazrda
dzetle, girkete finansal tablolanm UMSAIFRS'ye gdre hazrrlanmasr hususunda bir izin verilmedili, gilrug
agrklandrlr bildirilmigtir.

_ - SPK'mn iMfn'ye g6nderdili 15.08.2006 tarihli yazrda ise, SPK karanna ralmen davah qirketin
31'12.2005 tarihli finansal tablolannt girketin yrl iginde uyguladrlr muhasebi standardrna gcire
agrklamadrlr, Ankara 11. idare Mahkemesinde iptal davast agtrlr, yiiriitmenin durdurulmasr isteminin
altnan kararda yasaya aykrrrhk bulunmadr$rndan reddedildiSi, Kurulun 05.05.2006 tarih ve21/561 sayirt
kararr uyannca kamunun dogru bilgilendirilmesini teminen girketin 31.12.2005. tariNi finansal
tablolannrn Seri:XI no:25 sayrh teblipine uygun olarak yeniden diizenlenerek 11.08.2006 gi.inii mesai
bitimine kadar ilan edilmek iizere Borsaya ve Kurula gdnderilmesi gerektifi, aksi takdirde kurulda
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nevcut bilgiler gerqevesinde amlan finansal tablolarrn Borsa biilteninde yayrnlanmak suretiyle kamuya
duyurulacapr hususlann qirkete bildirilmesine karar veriltlili, bu karann ji.k"t" bildi.ildili u" uy.i.u
kamuya duyuruldufu, kurulun ilgili kararlanna ragmen 14,08.2006 tarihi itibarryla girket tarafindan
31.12.2005 tarihli finansal tablolann yeniden dtizenlenerek ilan edilmemesi n.d"niyt" aym kurul
kararlan uyannca girket ile ilgili ba$rmsrz denetim kurulugurun daha dnceden kurula gonderdili bilgiter
gergevesinde Kurulun 05.05.2006larih ve c21.1561 sayrh karan uyannca Seri:XI No:23 sayrl tiblig isas
almarak .diizenlenmesi gereken 31.12.2005 tarihli finansal tablolarrn - kamuya agrklanmak iizere
Borsaya gdnderilece[i, girketin 31.12.2005 tarihli finansal tablolarmm Seri:XI noi25 sayrl teblile gdre
diizenlenmesi durumunda qirketin 3 1.12.2005 tarihi itibarryla ddnem net karr nn 193 3g2:407.yTL yerine
345.722.321.YTL, hisse bagrna kazancrn ise 0,198 yrl, yerine 0,354 yIL olarak gergekleqecegi, aylca
qirketin 2005 3,6 ve9 ayhk ala ddnem finansal tablolannda dikkate ahnmayar anlcak 31.tz.zgos tarihi
It1b9itry tahakkuk ettirile giderlerin toplamrnrn yaklaqrk 43 milyon YTL. oidugu, bu gergevede girketin
31.12.2005 tarihli kurulun seri:Xi no:25 sayrh tebligine gcire yeniden dtzenlenmiq ve daha dnce'girkete
tarafindan kamuya aqrklanan bilango ve gelir tablosu ile kargrlaqhrmah olarak hazrilanan bilango vi gelir
tablosunun kamunun do$ru bilgilendirilmesini teminen boisamn giinli.ik biilteninde yaylnlanmasl
istenmiqtir.

Davalr girketge SPK aleyhine agrlan idari davalarda ise; Ankara 11. Idare Mahke mesi 29.03.2007
tatlhve 2006/1396 E. ve 2007 /494 K. sayrh karan ile 6zet1e; Davacr girkete (dosyamrz davalsr) ait 2005ytlt mali tablolann belli bir standaStla ve kargrlaqtrrrlabilir gekilde hazrlanarak bir hesap dtinemi
siiresince tek bir muhasebe standardr uygulanmasrnm kamunun siirekli, yeterli ve doiru
aydtnlatrlabilmesi bakrmrndan kamu yaranna uygun olmasr yiiniiyle Sermaye Piyasasi Kanununun 15 ve
22. maddelerinin verdi[i gdrev ve yetkiye dayanrlarak ilgili girketin 3 1.12.2b05 tarihli mali tablosunun da
2005 yrhnln 3, 6 ve 9. Ddnemlerinde esas ahnan sisteme gdre yeniden diizenlenip yaynlanmasrna,
IMKB ve SPK'a bildirilmesine ve ivedilikle qirket genel kurulunun onayma sunulmasna iiigkin auuuyu
konu iglemde mevzuata ve kamu yaran ydntinden hukuka aykrrrhk gdriilmemig denilerek davamn
reddine karar verildi[i, Mahkeme karaflrun Danr$tay 13. Dairesi'nin 12.05.2010 tarih ve 2007 /137 62 E.
201013984 K. Sayrh ilamr ile onandr[r, 06.06.2012 tarih ve 201014196 E. Z012ll49g K. sayrh ilamr ile
karar diizeltme isteminin reddine karar verilerek kesinlegtigi anlaqllmrqtrr.

Yine Ankara 1 1 ' Idare Mahkem esi 25 .06.2007 tuih ve 2006/2548 E. ve 2007 /107 1 K sayrh kararr
ile 6zet1e; Davacr $irketin 31.12.2005 tarihli finansal raporlanm Seri XI, No:25 sayrh kurul kararlag
gereEince yeniden diizenleyerek ilar etmemesi nedeniyle davacr qirket ve ilgili bafrmsrz denetim
kurulugunca Kurula gdnderilen bilgiler gergevesinde Kurulun amlan yasa frUttimtertAe 6ng6riilen
yetkisine istinaden tesis etti$ dava konusu iglemde hukuka ayknhk gdriilmemigtir denilerek davarun
reddine karar verilmigtir. Danl$tay ilamma rastlanmamakla birlikte gdnderilen doiya bilgi tablosundan
Mabkeme karanun Danrgtay i3. Dairesi'nin 12,05.2010 rarih ve 2007 /13724 S. iOtOl:gsS K. Sayrlr
ilamt ile bozuldufu, 06.06.2012 tarih ve 2010/4196 E. 2012lI4gg K. Sayrh ilamr ile karar diizeltme
isteminin reddine karar verildifi anlagrlmrqtrr.

Belifiilen agrklamalara gdre, iptale konu genel kurul karanrun, yasa, ana sdzlegme ve iyi niyet
kurallaflna aykrn olup .olmadrfr ydniinden delerlendirilmesinde; Yukaflda belirtildi'gi qekilde 2d05
Mayrs aytnda davact idarenin davah girketteki %46,12 oramndaki hissesinin 6ze-ilegtirme kararr
aglklandrktan sonra Ozellegtirme Yiiksek Kurulu'nun 01.12.2005 tarih ve 2005/140 nolu karan ile davacr
Idarenin davah girketteki hisselerinin ihalede en yiiksek teklifi veren dava drqr OYAK'a (Ataer Holding
A-$.) satrgrna karar verilmigtir. Bu arada davah girketge 2005 yrh 3,6 ve 9 aylar ata d6nem finansal
tablolar SPK'mn Seri:XI No:25 sayrh tebli[ine gdre diizenlenerek halka agrklanmrgtrr. 01 .12.2005 tarihli
ihale karanndan i ay kadar sonra davah qirket tarafindan SPK'ya yazrlan bS.01.20b6 tarihli yazr ile seri
XI, No:25 uyarlnga hazrlanan mali tablolann yanl sra UFRS'deki 2005 yrh igerisinde gergeklegen
deEigiklikleri igeren UFRS tablolan hakkrnda ba[rmsrz denetim raporu hazrlanmasr ve yatrrrmcrlara
agtklanmast hususunda gdri.i$ sorulmu$tur. Daha sonra, 27.02.2006 tarihli hissesi satrgr s6zlegmesi ile
davacr Idarenin davah girketteki hisseleri dava drgr Ataer Holding A.$.'ne devredilmiqtir.
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Hisse devrinin gergeklegmesinden hemen sonra davah girketge SPK'ya y azian 02.03.2006 tarihli
yazrda' 31.12.2005 tarihli mali tablolar dahil olmak i.izere bundan sonra halka agrklanacak mali tablolaln
sadece UFRS formatmda hanrlanarak yattrtmcrlara dulurulmasr hususunda gdriiq sorulmuqtur. Buna
kargtlrk SPK'mn verdifi07.032006 tarihli cevabi yanda da 6zetle, ',seri XI N;.25 Teblig yerine UFRS
uyaxlnca haztrlanmrg mali tablolann kamuya aqrklanmasr konusunda ihtiyag hasrl olmiqsa, 2005 yrL
igerisinde UFRS uyarrnca hazrrlanmtq olan mali tablolann kurulun muhasibi standardr agrklamalalyla
uyumlu hale getirilmesi gerekecefi, dolayrsryla s6z konusu tablolarrn UFRS'nin yiikiek enflasyon
dijnemlerinde Finansal raporlama bagirkh 29 numarah stardardr uyarmca gergekleqtirilmiq olan
enflasyona gdre diizeltme iglemlerinden anndrnlmak, ayrrca kargrlaqtrr-ul tuUtotu.-au lerekli diizeltmeler
yaprlmak kaydryla agrklanabilece!i', bildirilmigtir.

Bu noktada, ne davah qirket SPK'dan izin istemig, ne de SPK izin vermigtir. Ozetle daval girket
SPK'dan gdrii$ sormu$, SPK da g<irtigiinii agrklamrgtrr.

Dosyadaki ti.im bilirkigi raporlanna ve dosya kapsamma g6re, 3rJ2.2005 tarihli finansal
tablolartn UFRS'ye gdre hazrlanmasr 

.SPK tebliflerine aykrrr bulunmadrlr tespit edilmigtir. Ayrrca,
21.12.2004 tarih ve 25677 saytlt resmi gazetede yayrmlanarak yiiriirliile giren Sermaye 

'piyasasrnda

Muhasebe Standarllan Hakkrnda Tebli['de Degigiklik yaprlmasrna oair Sel xt5o.27 slyfi ieblig ile
Seri XI No:25 sayrh teblile ek madde 1 eklenmesi ile 01.01.2005 tarihinden itibaren iJnRS'ye lorehazrlanan tablolar da bu Tebtilde dngdrtilen diizenleme ve ilan yiikilmliihiklerinin yerine getirilmesi
hiikmiinde oldufundan davah girketin 2005 yrh finansal tablolanni UFRS'y" gdre hazrrlamasrnda SpK
tebliglerine aykrrr bir ydn bulunmamaktadrr.

. Ancak, somut olaym <iznel kogullannda davalt girketin iptale konu 30.03.2006 tarihli genel
kuruluna sundu[u UFRS'ye gdre hazrrlanmrg 2005 yrh mali tablolarrmn SPK tebli[lerine uygun olmasr
tek ba$lna yeterli defiildir.

Nitekim Yargrtay bozma ilamrnda "Ancak bagka bir girkette yaSanmasr halinde olafan
saytlabilecek tiim bu geligmelerin, davah qirket ydniinden dikkate ahnmasr gereken gok dnemli bir
iizellili vardrr. O da davacrya ait hisselerin dava drqr Ataer Holding A.$.'ne aevrine iliqkin sozlegmede ve
ihale qartnamesinde, davah girketin 2005 yrh kar payrmn davacrya ait olacalrmn kararlagtrrrlmrq
bulunmasrdrr. Hal bdyleyken ve davah girketin ilk iig ara donem net kaxan Ulusil finansal raoorlarna
standardtna gdre hazrrlamp (347.294.543.TL.) olarak kamuya agrklanmrgken, son ddnem net karrn bu
mebla$dan fazla olmastnt bekleyen davactmn, ilk iig ara ddnemde benimsenen hesaolama vdntemi
de$iqtirilerek, son ddnemde tiim yrl igin uluslar arasr finansal raporlama standardrna gore hesaplanan
(193.392.407 'TL.) kar payrndan kendisine diigecek meblaga razr olmasr istenmektedir. Bu uygulamamn
ilk bakr$a sdzlegmeye ve iyi niyet kurallarrna aykrr gdziiktrigii agrk ise de )lkarrda aeginialgi giUi
Ma}kemece bu konuda yaprlan ara$hrma, hiikiim kurmak igin yeterli de[i1dir.', denilmiqtir.

Yine aym Yargrtay bozma ilamtrun devammda, "davah girketin 2005 yrh ilk tig ara ddneminde
benimsedili ve kamuya agrkladrfr hesaplama geklini, hangi zorunlu nedenlerle ddrdiinciive son dcinemde
yok saydrSr ve iistelik de geriye ddnrik olarak defigtirdili incelenmemig, davah girketin tiim bu iglemleri
yapmaslnm miimkiin veya iyi. niyet kurallarrna aykrn olup olmadrlr hususlari karar yerinde tartrgrlp
de[erlendirilmemigtir." denilmiqtir.

Tiim dosya kapsamtndan, davah girketin 2005 yrh 3, 6ve 9 aylannaaitara d6nem mali tablolanm
SPK'mn Seri XI, No: 25 sayrh Tebli!'ine gdre diizenlemig ve agrklamrg iken 31.12.2005 tarihli 12 aylk
ttim ytl mali tablolarrnt UFRS'ye gdre deligtirmesinin nedeninin dzellegtirme sonrasr davacr idarenin
%46,12 hissesini devralarak ana hissedar durumuna gelen Ataer Holding A.$.'nin mevcut ve yabancl
ortakhk pozisyonu ile ana hissedann raporlama standartlan ile paralel duruma gelmesi oldu$u
anlagrlmaktadrr.

SPK, davah $irketten finansal tablolarrm ara dcinemlerdeki hazrrladr$ muhasebe setine grire
haztrlamastnt istemigtir. Milga 2499 sayrh Sermaye Piyasasr Kanununun "Muhasebe, Mali Tablo Ve
Rapor Standa(1an, Ilan, Balrmsrz Denetleme' baqhkh 16. maddesinde; "Ihraqcrlar ve sermaye piyasasr
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