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28.04.2026

2026 Yılı 3 Aylık Yatırımcı  Sunumu
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2026 Yılı Piyasa Gelişmeleri
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EMTİA FİYATLARI

Kaynak: Platts / IODEX
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TÜRKİYE ÇELİK SEKTÖRÜ

Kaynak: TÇÜD

ÜRETİM (MİLYON TON)

TÜKETİM (MİLYON TON)

İHRACAT (MİLYON TON)

İTHALAT (MİLYON TON)

4,2 4,3

2,8 2,7

2A 2025 2A 2026

7,0 7,0

3,1 3,4

3,4 3,3

2A 2025 2A 2026

6,5 6,7

1,3 1,1

0,9
0,8

0,1

2A 2025

0,1

2A 2026

2,3
2,0

Yassı Ürün Uzun Ürün Yarı Mamul (Slab+Kütük)

1,4 1,2

1,5
1,3

0,2

2A 2025

0,2

2A 2026

3,1
2,7
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2026 Yılı 3 Aylık Sonuçlar
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FİNANSAL VE OPERASONEL SONUÇLAR - 2022 9A

137 Milyon USD

FAVÖK

Toplam SatışToplam Üretim Hasılat

2,1 Milyon Ton 2,1 Milyon Ton 1.369 Milyon USD

9 Milyon USD

Net Kar*

(*) Ana ortaklık payı net kârı
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OPERASYONEL GÖSTERGELER

SIVI ÇELİK ÜRETİMİ (000 TON)

ÜRETİM MİKTARLARI (000 TON) SATIŞ MİKTARLARI (000 TON)

HAM ÇELİK KAPASİTE KULLANIM ORANI

1.932
2.325 2.353

1Ç 2025 4Ç 2025 1Ç 2026

8.743 8.280

12A 2024 12A 2025

%82

2022

%75

2023

%89

2024

%85

2025

%96

1Ç 2026

1.281 1.497 1.475

416
411 371

309 265
200

1Ç 2025 4Ç 2025 1Ç 2026

1.897
2.217 2.111

Uzun Soğuk Sıcak

5.491 5.245

1.629 1.610

965 928

12A 2024 12A 2025

8.085 7.783

1.299 1.487 1.498

427
437 390

304 235
176

1Ç 2025 4Ç 2025 1Ç 2026

1.902
2.228 2.123

5.395 5.231

1.699 1.668

957 931

12A 2024 12A 2025

8.051 7.830
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YURTİÇİ SATIŞ DAĞILIMI VE İHRACAT

YASSI MAMUL YURTİÇİ SATIŞ (000 TON) UZUN MAMUL YURTİÇİ SATIŞ (000 TON)

İHRACAT MİKTARLARI (000 TON)

%53
(833) Boru&Profil ve Haddeleme

%20
(317)

Dağıtım Kanalları

%16
(257)

Genel İmalat Sanayi

%11
(171)

Otomotiv

%44
(577)

(%25)
(335)

%18
(239)

%13
(168)

422
279 312

1Ç 2025 4Ç 2025 1Ç 2026

1.541 1.555

12A 2024 12A 2025

İhracat
%22,2

Toplam Satış İçindeki Pay

%53
(124)

İnşaat Çeliği ve Profil Üreticileri

%16
(37)

Genel İmalat Sanayi

%31
(72)

Yüksek Karbonlu ve Özel Kaliteler

%13
(20)

%36
(58)

%51
(83)

%19,9%19,1

%14,7
%12,5

3A 26

3A 25

3A 26

3A 25
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FİNANSAL GÖSTERGELER

NET SATIŞ GELİRLERİ (MİLYON USD) TON BAŞINA FAVÖK (USD/TON)

FAVÖK NET KAR (ZARAR) 

1.060 1.249 1.155

420 209 214

1Ç 2025 4Ç 2025 1Ç 2026

1.480 1.458 1.369

İhracat Yurtiçi

4.989
4.169

1.236

1.130

12A 2024 12A 2025

6.225

5.299

335 329

124
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99
160 137

1Ç 2025 4Ç 2025 1Ç 2026

FAVÖK (Milyon USD)

646
501

12A 2024 12A 2025

%6,7

%10,9 %10,0

FAVÖK Marjı (%)

%10,4
%9,4

(49)

12

1Ç 2025 4Ç 2025

9

1Ç 2026

411

12A 2024

13

12A 2025

Net Kar (Milyon USD)

%0,8

(%3,4)

%0,6

Net Kar Marjı (%)

%6,6

%0,2
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FAVÖK         NET KAR  (MİLYON USD)

FAVÖK         NAKİTTEKİ DEĞİŞİM (MİLYON USD)

137 

56 

(82)

(54)

17 

FAVÖK (3A 2026) Amortisman

1

Konsolidasyon 
Sınıflandırmaları

Esas Faaliyet Karı

2

Yatırım Faal. 
Gelirler (Giderler), 
Özkaynaktan Pay 

Alma

Finansal Gelir/(Gider) Net Parasal Pozisyon 
Kazançları (Kayıpları)

(11)

Vergi Gelir/(Gideri)

(1)

Kontrol Gücü 
Olmayan Paylar

9

NET KAR (3A 2026)

137 

275 

95 

289 

(80)

(70)

(157)

FAVÖK 
(3A 2026)

İşletme Ser. Değişim    Faiz Geliri/ (Gideri) Net

(1)

Ödenen Vergiler Yatırım Faal. Nakit Akımı Serbest Nakit Akımı Kredi Kullanım/
(Ödeme) Net

(23)

Yabancı Para Çevrim 
Farkları, Tahakkuk 

Düzeltmeleri ve 
Diğer Ödemeler

NAKİTTEKİ DEĞİŞİM
 (3A 2026)
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FİNANSAL DURUM ANALİZİ

FİNANSAL BORÇLAR* (MİLYON USD)

NET NAKİT (BORÇ) (MİLYON USD)NET NAKİT (BORÇ) / FAVÖK

NET İŞLETME SERMAYESİ (MİLYON USD)

*TFRS 16 kapsamındaki Finansal Kiralama Borçları hariçtir.

441 364

2.377
2.737 2.624

1.127
1.921

1.029
921 844

2022 2023 2024 2025 3A 2026

1.568

2.285

3.406
3.658 3.468

(963)

(676)

Net Nakit (Borç)
Ara. 2025

275

Serbest 
Nakit Akımı

(5)

Finansal 
Yatırımlar

17

Diğer Net Nakit (Borç)                          
Mart 2026

K.V. Finansal Borçlar U.V. Finansal Borçlar

(756)

(1.468)
(1.840)

(963)
(676)

2022 2023 2024 2025 3A 2026

0,44x

2,09x

2,85x
1,92x

1,25x

Net Nakit (Borç) /FAVÖKNet Nakit (Borç)

641

2.086
1.328

609

1.992
1.039

Ticari Alacaklar Stoklar

(1.602)(1.688)

Ticari Borçlar

203 126

Diğer İşletme Sermayesi

31.12.2025 30.03.2026
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SATILAN MALIN MALİYETİ DAĞILIMI* (%)

*Stok değer düşüş karşılığı ve konusu kalmayan karşılıklar hariçtir.

Diğer

Amortisman ve İtfa Giderleri

Satınalınan Enerji Giderleri

Personel Giderleri

İlk Madde ve Yard. Malz. Giderleri

Demirli Hammadde Kömür Hurda Diğer

3A 2026

%42 %8 %19%31

İLK MADDE VE MALZEME DAĞILIMI
9

6

11

6

68

Demirli Hammadde Kömür Hurda Diğer

2025

%39 %9 %19%33

11

5
10

7

67

Diğer

Amortisman ve İtfa Giderleri

Satınalınan Enerji Giderleri

Personel Giderleri

İlk Madde ve Yard. Malz. Giderleri
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YATIRIM HARCAMALARI*  (MİLYON USD)

*Yatırım harcamaları için yapılan avans ödemeleri dahil değildir.

306
434

723

977
1.070

775

147

2020 2021 2022 2023 2024 2025 3A 2026
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SÜRDÜRÜLEBİLİRLİK
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investorrelations@erdemir.com.tr www.erdemir.com.tr/yatirimci-iliskileri/ +90 216 578 80 61 
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YASAL UYARI

Ereğli Demir ve Çelik Fabrikaları T.A.Ş. (Erdemir) gerekli görüldüğü durumlarda yazılı veya sözlü bir şekilde 

geleceğe yönelik bilgi, beklenti, tahmin, hedef, değerlendirme veya görüş açıklayabilir. Erdemir, Kamunun 

Bilgilendirilmesi Esaslarına Dair Yönetmelik’i içerisinde bunların değeri ve sonucu hakkında gerekli düzenlemeyi 

yapmış; anılan Yönetmelik’i Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) düzenlemeleri çerçevesinde kurumsal internet 

sitesinde yayımlamıştır. İlgili düzenlemede de belirtildiği üzere, ister yazılı, ister sözlü olsun beklentilerde açıklanan 

bilgiler, dayanağı olmayan abartılı varsayımları ve öngörüleri içermeyecektir. Ancak, tarihi gerçeklerden değil de; 

beklentilerden, inançlardan, planlardan, amaçlardan, kabullerden veya gelecekte olması beklenilen olaylardan 

bahseden veya onlarla ilgili tartışmaları içeren ifadelerin taşıdığı belirsizliklerin ve Şirketimizin kontrolü dışında olan 

bazı faktörlerin, fiili sonuçların, tahmin edilmiş olan değerlerden önemli derecede sapma göstermesine sebep 

olabileceği dikkate alınmalı, geleceğe yönelik ifadelere tam güven beslenmemeli ve bunların teminat niteliği 

taşımadığı anlaşılmalıdır. Geleceğe yönelik ifadeler (tahminler) sadece açıklandıkları tarihte mevcut olan koşullarda 

geçerlidirler. Geleceğe yönelik tahminlerin daha sonra gerçekleşmeyeceğinin anlaşılması halinde, durum kamuya 

açıklanacak ve söz konusu bilgiler revize edilecektir; ancak, bilgilerin revize edilmesi gerektiği düşüncesi, çoğu 

durumda subjektif bir değerlendirmeye bağlı olduğundan, tahmin ve beklentilere dayalı bir karar alınırken, söz 

konusu kararın alındığı tarih itibarı ile, Şirketimizin henüz bu tahminlerini revize etmemiş olabileceği akıldan 

çıkartılmamalıdır. Zira, Şirketimiz tüm tahminlerini her türlü parametre değişikliklerini yansıtacak şekilde, anlık 

olarak revize edeceğini taahhüt edememektedir ve zaman içerisinde sürekli olarak yeni faktörler ortaya çıkmakta, 

bunların tamamen öngörülebilmesi mümkün olamamaktadır. 
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